BE CYRRUS

Amerykanskie obligacje

INWESTYCJA Z OCHRONA KAPITALU 90%
| ZWROTEM DO 20% W CIAGU DWOCH LAT



Inwestowanie w diugoterminowe
amerykanskie obligacje rzgdowe

Chcesz rozszerzy¢ swoj portfel inwestycyjny o amerykanskie obligacje skarbowe, ale obawiasz sie
ryzyka zwigzanego z rynkiem kapitatowym? Oferujemy certyfikat inwestycyjny z instrumentem
bazowym Exchange Traded Fund (ETF), ktéry replikuje wyniki indeksu dtugoterminowych
amerykanskich obligacji skarbowych o co najmniej 20-letnim terminie zapadalnosci.

Certyfikat ten oferuje potencjalny zwrot w wysokosci do 20% w ciggu zaledwie dwoch Lat.
Nawet jesli wartos¢ aktywoéw bazowych spadnie, gwarantujemy zwrot co najmniej 90%
zainwestowanego kapitatu.
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Zwrot co najmniej 90% Potencjalna Aktywo bazowe Waluta
zainwestowanego kapitatu rentownosc¢ do 20% z atrakcyjnym tematem inwestycji USD
inwestycyjnym
HORYZONT INWESTYCYJNY OCZEKIWANY TREND
1-2
LATA ROSNACE

Niniejszy dokument jest materiatem marektingowym. Niczego nie ukrywamy.



JAK TO DZIALA?

Nie jeste$ zaznajomiony z funkcjonalnoscig certyfikatu partycypacyjnego z ochrong kapitatu?
Przedstawiamy go ponizej najwazniejsze fakty.

Istnieja trzy mozliwe scenariusze,
w ktérych inwestycja moze sie znalez¢ w Dniu Zapadalnosci.
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scenariusz
Jesli Instrument Bazowy wzro$nie powyzej Instrument bazowy wzrosnie o co najmniej Jesli wartos¢ Aktywa Bazowego spadnie
wartosci poczagtkowej, Inwestor uczestniczy 20% powyzej wartosci poczatkowej, a inwestor ponizej jego Wartosci Poczgtkowej,
1:1 w jego wynikach do poziomu CAP, otrzyma 120% zainwestowanego kapitatu. inwestor uczestniczy 1:1 w jego wynikach.
ustalonego na 120%. Dzieki gwarancji otrzyma on z powrotem co

najmniej 90% zainwestowanego kapitatu.

Co mozna znalezé w srodku?

Bazowym aktywem certyfikatu jest fundusziShares 20+ Year Treasury Bond ETF zarzadzany przez BlackRock. Fundusz ten Sledzi
wyniki indeksu Bloomberg Barclays U.S. 20+ Year Treasury Bond Index, ktéry obejmuje amerykanskie obligacje skarbowe o ter-
minie zapadalnosci powyzej 20 lat. Wyniki ETF zalezg od wynikéw rynku dtugoterminowych obligacji rzadu USA i stép procen-
towych. W przypadku przysztej obnizki stéop procentowych wyniki funduszu gwattownie wzrosna.

Zmiana ceny ETF TLT za ostatnie 5 lat
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Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowiq Zrédto: Goldman Sachs, CYRRUS, a.s.
gwarancji przysztych wynikéw.

Najwazniejsze i najistotniejsze rodzaje ryzyka zwiqzanego z inwestycjq znajdujq sie na ostatniej stronie niniejszego
dokumentu. etna lista informacji znajduje sie w Prospekcie Emisyjnym Emitenta.



ANALIZA: PERSPEKTYWA RYNKU OBLIGACJI AMERYKANSKICH

Perspektywa rynku obligacji o dtuzszym terminie zapadalnosci
w horyzoncie dwuletnim.

Co wptywa na zmiany cen obligacji

W ubiegtym roku globalne obligacje doswiadczyty najwiekszego spadku cen od dziesiecioleci. Gtéwne indeksy obligaciji, takie
jak Bloomberg-Barclays Aggregate Index, odnotowaty spadek o ponad 16% w 2022 r.

2 Powodem tego byto to, Zze banki centralne rozpoczety najbardziej agresywna podwyzke stép procentowych ostatnich de-
kad aby zwalcza¢ inflacje. Okres podwyzek stop procentowych powoli dobiega jednak korca. Oczekuje sie z duzym praw-
dopodobienstwem, ze w przysztym roku Rezerwa Federalna Stanoéw Zjednoczonych zacznie obnizac stopy procentowe
i ceny obligacji powinny w koncu zaczac¢ odrabia¢ straty.

Obligacje o krétkim a dtugim terminie zapadalnosci

Podczas gdy amerykariskie obligacje rzgdowe o krétkoterminowych terminach zapadalnosci juz uwzgledniajg zatozenie gwat-

townego obnizenia stép procentowych, obligacje o dtuzszych terminach zapadalnosci moga wykorzysta¢ te sytuacje.

2 Obligacje o dtuzszych terminach zapadalnosci s mniej wrazliwe na decyzje polityki pienieznej, ale szybszy spadek inflacji
doprowadzi do wczesdniejszego spadku stop procentowych, a tym samym do przesunigcia catej krzywej dochodowosci
w dét. Obligacje o dtuzszych terminach zapadalnosci reagujg na zmiany rentownosci silniej niz obligacje o krétkich termi-

nach zapadalnosci.

i Spadek rentownosci o jeden punkt procentowy odpowiada okoto 20% wzrostowi wartosci kapitatu w przypadku obliga-
cji 0 20-letnim lub dtuzszym terminie zapadalnosci.

Co sie stanie, jesli Fed obnizy stopy procentowe?

Miare obnizania stép procentowych przez Fed i inne banki centralne, bedzie to stymulowac popyt inwestoréw na obligacje
o dtuzszych terminach zapadalnosci, ktére z kolei stwarzajg mozliwos¢ uzyskania wysokich wyzszych zwrotdéw niz obligacje krot-

koterminowe. Ta rotacja na rynku moze wspiera¢ wycene obligacji dtugoterminowych.
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Dlaczego wtasnie teraz warto zainwestowaé w ponad 20-letnie
obligacje skarbowe USA?

Duration ($redni okres zapadalnoséci) funduszu wynosi 17,4 roku, co oznacza, ze spadek rentownosci o 1 punkt procentowy
przetozy sie na aprecjacje funduszu o 17,4%. Aktualnie fundusz notowany jest 40% ponizej swojego rekordowego poziomu.

X Jestesmy teraz w wyjatkowym momencie. Fed najprawdopodobniej zakonczy cykl najbardziej agresywnych pod-
wyzek stop procentowych w czasie ostatnich 40 lat.

Dtuzsze obligacje prawdopodobnie rowniez odnotujg spadek rentownosci wraz ze wzrostem popytu ze strony instytucji zarza-
dzajgcych aktywami, ktorzy zaczng kupowac te obligacje, gdy perspektywy stép procentowych stang sie klarowniejsze. W tym
samym czasie zarzadzajacy portfelami zaczng kupowac dtuzsze obligacje. W pogoni za rentownoscia zarzgdzajacy portfelami

przechodza z kréotszych na dtuzsze obligacje.

Chociaz nie spodziewamy sig, ze wartos¢ funduszu powréci do swoich szczytéw, realistyczne jest zatozenie, ze moze on

%

osiagna¢ aprecjacje o okoto 20% w perspektywie dwéch lat.

Co oferuje niniejszy certyfikat inwestycyjny?

Ekspozycja na szeroki portfel obligacji Niezaleznos¢ z rynkiem akcji

USA o dtuzszym terminie zapadalnosci
Inwestor moze w ten sposdéb rozszerzy¢ swoj portfel

Nie skupiamy sie tylko na jednej obligacji. inwestycyjny i zmniejszy¢ zwigzane z tym ryzyko.

Asymetryczny profil rentownosci certyfikatu jest idealnym wyborem dla powyzszego funduszu ETF.

=2 Certyfikat oferuje maksymalna mozliwg aprecjacje na poziomie 20%. Jest to wystarczajace, poniewaz nie spodziewamy sie,
aby stopy procentowe spadty na tyle znaczaco, aby bazowy ETF zyskat znacznie powyzej tego progu.

= Z drugiej strony oferuje gwarancje kapitatu w wysokosci 90%. Inwestor jest zatem w duzej mierze zabezpieczony przed
ryzykiem powolnego spadku inflacji lub dtugoterminowej strukturalnej wysokiej inflacji (opartej na przyktad na deglo-
balizacji i trendach demograficznych), co przetozytoby sie na trwale wyzsze stopy procentowe, a tym samym rentow-

nos¢ obligaciji.



PRZEBIEG INWESTYCJI W CZASIE

Z nami doktadnie wiesz, co i kiedy sie wydarzy.

Nie ma wiec nieprzyjemnych niespodzianek.

DZIEN USTALENIA
WARTOSCI KONCOWE)J

31.07.2025

120%

100%

90%

DATA USTALENIA WARTOSCI POCZATKOWEJ

31.07.2023

Poczqtek inwestycji

07.08.2023
RENTOWNOSC AKTYWA WYNIK
BAZOWEGO CERTYFIKATU
wiecej niz 20% 120%
od -10 do 20% 90-120%

(partycypacja 1:1)

mniej niz -10% 90%
Zysk »
(w dniu zapadalnoéci) RENTOWNOSC
AKTYWA
N BAZOWEGO

AN

90%

100%

7

120%

Wygasniecie certyfikatu i wyptata
Srodkéw w dniu 7 sierpnia 2025 r.

Woyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych wynikow.

WYNIK
CERTYFIKATU

Profil wyptaty

(w dniu zapadalnosci)

RENTOWNOSC
AKTYWA
BAZOWEGO



CHARAKTERYSTYKA CERTYFIKATU

Wazne informacje, ktére musisz wiedzie¢ o inwestowaniu w produkt.

Co nalezy wiedzie¢, zanim
zainwestujesz?

Cena Certyfikatu na rynku wtérnym zalezy od warunkéw
rynkowych, takich jak cena Indeksu Bazowego, zmiennos¢
implikowana i rynkowe stopy procentowe. Inwestor
akceptuje ryzyko kredytowe Emitenta lub Gwaranta,

w zaleznosci od przypadku.

Wszystkie podane zwroty sg zwrotami przed
opodatkowaniem.

Co nalezy rozwazyc dalej:

Ryzyko kredytowe — W wyniku niekorzystnego otoczenia

rynkowego, niewtasciwych decyzji zarzadczych lub innych

czynnikéw zewnetrznych lub wewnetrznych, Emitent
moze stac sie niezdolny do sptaty swoich wymagalnych
zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu Certyfikatow.

Ryzyko rynkowe - Moze nastgpic¢ spadek wartosci
aktywoéw Emitenta w wyniku zmian fundamentalnych
czynnikéw rynkowych, takich jak kursy wymiany walut
lub stopy procentowe. Istnieje réwniez ryzyko zwigzane
ze zmianami przepiséw prawnych lub podatkowych badz
ich interpretac;ji.

Ryzyko ptynnosci — Emitent nie jest zobowigzany do
tworzenia rynku wtérnego dla obrotu certyfikatami.
Inwestor moze nie by¢ w stanie sprzedac certyfikatu
po odpowiedniej cenie rynkowej przed terminem

ich zapadalnoéci.

Chcesz wiedzieé wiecej?
Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz
Prospekt Emisyjny Emitenta w jezyku

angielskim mozna znalez¢ tutaj:
www.bit.ly/3XLIIzQ.

Podstawowe informacje o certyfikacie

90% Capital protection:
Bond ETF USD 7/2023

Emitent: Goldman Sachs International, London, GB
(S&P's A+ / Moody's A1/ Fitch A+)

ISIN: X52612136999

Typ certifikatu: certyfikat partycypacyjny z ochrong kapitatu

Dzien emisji: 07.08.2023

Nominalna 100 USD

wartosc jednego

certyfikatu:

Cena emisji: 100%

Okres zapisow:

Do 31.07.2023; 14:00 godz.

Wartos¢
poczatkowa:

Wartos$¢ zamkniecia aktywéw bazowych
na dzien 31.07.2023

Ochrona kapitatu: 90%
Poziom CAP: 120%
Partycypacja: 100%
Waluta usD
instrumentu:

Aktywa bazowe:
(oznaczenie wg.

Bloomberg)

iShares Barclays 20+ Year Treasury Bond ETF
(TLTUQ)

Dzien Ustalenia

Wartosci Koricowej
Aktywa Bazowego:

31.07.2025

Termin wykupu:

07.08.2025




@Securities

Dane kontaktowe Dystrybutora w Polsce

{‘ +48 796 001 919 k www.gsecurities.com @ broker@qsecurities.com

Niniejszy dokument zostat sporzgdzony przez CYRRUS, a. s., podmiot prowadzgcy obrét papierami wartosciowymi,
z siedzibg w Brnie, Veveri 111 (zwanq dalej "Spdtkq"). Dystrybutorem na terenie Polski jest Q Securities S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, NIP : 1080014541, REGON : 146488304, zarejestrowanqg
pod numerem KRS 0000446527 w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonym przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie (zwang dalej "Dystrybutorem"). Spétka jest cztonkiem Praskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych oraz Frankfurckiej Gietdy Papieréw Wartosciowych (FWB) - Deutsche Bérse. Spotka podlega regulacjom
i nadzorowi Czeskiego Banku Narodowego. Informacje o Spétce oraz szczegétowe informacje na temat zachet konfliktow

intereséw mozna znalez¢ na stronie www.cyrrus.cz w sekgcji ,O nas”.

Dystrybutor prowadzi dystrybucje instrumentéw inwestycyjnych Spoétki w Polsce i jest odpowiedzialny za weryfikacje
dokumentu z wymogami lokalnych przepiséw. Informacje o Dystrybutorze oraz szczegétowe informacje na temat zachet

i konfliktow intereséw mozna znalezé na stronie www.qgsecurities.com.

Niniejszy dokument ma charakter wytqcznie marketingowy i nie stanowi oferty ani propozycji zawarcia umowy. Nie
uwzgledniono rynku docelowego aniwiedzy, doswiadczeniaiceléw inwestycyjnych klienta. Niniejszy dokument nie zastepuje
profesjonalnego doradztwa w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych w nim mowa, ani kompleksowego doradztwa
w zakresie ryzyka. Dokument jest przeznaczony wytgcznie do wstepnych celéw informacyjnych. Informacji zawartych
w dokumencie nie nalezy traktowac jako porady inwestycyjnej, podatkowej ani prawnej. Tam, gdzie w dokumencie jest
mowa o jakimkolwiek zwrocie, nalezy zawsze zaktadad, ze przeszte zwroty nie sq gwarancjq przysztych zwrotéw, ze kazda
inwestycja wiqze sie z ryzykiem wahan wartosci i zmian kurséw walutowych oraz ze, o ile nie zaznaczono inaczej w tekscie

dokumentu, ani zwrot pierwotnie zainwestowanych $rodkéw, ani kwota jakiegokolwiek zysku nie sq gwarantowane.

Niniejszy dokument zostat przygotowany z nalezytg starannosciq i uwagqg, ale ani Spétka, ani Dystrybutor nie udzielajg
zadnej gwarancji ani nie sktadajg Zzadnych oswiadczen co do jego doktadnosci, poprawnosci, aktualnosci lub kompletnosci.

Z informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie wynikajq zadne prawa ani obowiqgzki.
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