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INWESTOWANIEM W AKCJE SPOLKI, ZNAJDUJE SIE W ROZDZIALE CZYNNIKI RYZYKA.

NINIEJSZY PROSPEKT WRAZ Z ZAtACZNIKAMI | EWENTUALNYMI DANYMI AKTUALIZUJACYMI JEGO TRESC ZOSTANIE UDOSTEPNIONY DO
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CZESZEK

@Securities [] KANCELARIA

Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie Stalmach Szczeszek Kancelaria spotka
jawna z siedzibg w Warszawie

KNF ZATWIERDZA NINIEJSZY PROSPEKT WYLACZNIE JAKO SPEENIAJACY STANDARDY KOMPLETNOSCI, ZROZUMIALOSCI | SPOJNOSCI
NALOZONE ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM. TAKIE ZATWIERDZENIE NIE POWINNO BYC UZNAWANE ZA ZATWIERDZENIE EMITENTA ANI
AKCJI, KTORE SA PRZEDMIOTEM TEGO PROSPEKTU. INWESTORZY POWINNI DOKONAC WELASNEJ OCENY ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W
AKCJE OBJETE PROSPEKTEM. ZATWIERDZAJAC PROSPEKT, KNF NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA,
METOD PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
PROSPEKTU OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W TYM PROSPEKCIE INFORMACJI, ANI POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z
PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

PROSPEKT ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ KNF, BEDACA WLASCIWYM ORGANEM ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM PROSPEKTOWYM, W DNIU
26 KWIETNIA 2024 ROKU.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ odczytywane jako wprowadzenie do Prospektu i zostato
przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i zawiera wszystkie wymagane ww. przepisami elementy podsumowania.

Ze wzgledu na to, ze w niniejszym podsumowaniu zostaty zawarte elementy wymagane zgodnie z ww.
przepisami, jednak w odniesieniu do Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papierow warto$ciowych
objetych niniejszym Prospektem nie wystepujg informacje dotyczgce danego elementu - w takim
przypadku w opisie elementu zamieszcza sie wskazanie ,nie dotyczy” wraz z krotkim wyjasnieniem.

Sekcja 1. Wprowadzenie i ostrzezenia

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac¢ jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,Prospekt”)
i jest ono spdjne z pozostatymi czesciami Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe
objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora cato$ci Prospektu. Inwestor
moze straci¢ cato$¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu. Odpowiedzialno$¢ inwestora ograniczona jest
do kwoty inwestycji. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktére przediozyly
podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane
facznie z pozostatymi cze$ciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne lub gdy — odczytywane fgcznie z pozostatymi cze$ciami Prospektu — nie przedstawia
kluczowych informacji majgcych poméc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery
wartos$ciowe.

Nazwa papieréw warto$ciowych

= 1178 362 akcje zwykte na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 PLN (pie¢dziesiat groszy)
kazda;
= 58 958 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50 PLN (pie¢dziesigt groszy) kazda;

Migdzynarodowy kod
identyfikujacy papiery warto$ciowe
(ISIN)

Akcje Dopuszczane sg zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN: PLPTWP000015

Dane identyfikacyjne i kontaktowe
Emitenta i wnioskujacego o
dopuszczenie i wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu

Emitentem jest Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczo$ci Spétka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach (Polska), adres: ul. Plac Stawika i Antalla, 40-163 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 316388 posiadajgca numer REGON:
273754180, oraz numer NIP: 954-21-99-882 kod LEI: 2594005N09WVNV7NE844 (,Spoétka”, ,.Emitent”).

Spotka jest podmiotem, ktory na podstawie Prospektu ubiega sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji
Spotki (,Akcje”) do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”).

Dane identyfikacyjne Oferujacego

Nie dotyczy. Sporzgdzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty lub emisji
papieréw wartosciowych.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe
organu zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”), ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska, skr. poczt. 419.

Data zatwierdzenia Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 26 kwietnia 2024 roku.

Sekcja 2. Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest emitentem papieréw
wartosciowych?

Podstawowe informacje o Emitencie

Emitentem jest Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci Spotka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach (Polska), adres: ul. Plac Stawika i Antalla 1, 40-163 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 316388 posiadajaca numer REGON:
273754180, oraz numer NIP: 954-21-99-882 kod LEI: 2594005N09WVNV7NE844. Emitent prowadzi
dziatalno$¢ na podstawie przepiséw prawa krajowego.

Opis dziatalnosci Emitenta

Poczatki dziatalno$ci Emitenta siegaja 1995 roku, w ktérym jej zatozyciele prowadzili dziatalno$¢ w formie
spotki cywilnej. Nastgpnie, w 1997 r. powstata spotka Polskie Towarzystwo Wspierania
Przedsiebiorczosci sp. z 0.0., przeksztalcona nastepnie w 2008 r. w spotke akcyjng. Od poczatku
dziatalnosci model biznesowy Emitenta tgczy wydawanie magazynéw prasowych i innych branzowych
oraz specjalistycznych publikacji z organizowaniem wydarzen — kongreséw, konferencji, seminariow.
Przedmiot dziatalno$ci obejmuje zatem nastepujgce trzy gtéwne obszary:

- dziatalno$¢ w obszarze digital jako wydawca biznesowych i specjalistycznych portali internetowych
oraz w zakresie prowadzenia platform e-commerce,

- dziatalno$¢ polegajaca na organizacji kongreséw, konferencji, targdw i innych wydarzen o podobnym
charakterze oraz dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie czasopism branzowych,

- dziatalno$¢ polegajgca na zarzgdzaniu, poprzez spotke zalezng PTWP Event Center sp. z 0.0,
infrastrukturg obiektéw targowo-kongresowych i widowiskowych (Migdzynarodowe Centrum
Kongresowe w Katowicach oraz Hala Widowiskowo-Sportowa Spodek).

Struktura akcjonariatu: Na Date Prospektu Gtéwnymi Akcjonariuszami sg:

= Wojciech Ku$pik
= DGASA.
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Poza przypadkami wskazanymi powyzej, zaden z akcjonariuszy Spotki nie posiada wigcej niz 5% Akcji.

Na Date Prospektu Emitent kontrolowany jest przez Wojciecha Kuspika, posiadajgcego bezposrednio
875 798 akcji o wartosci nominalnej 437 899,00 zi, uprawniajgcych do 875 798 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 70,78% ogélnej liczby gtoséw oraz 70,78 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta.

DGA S.A. — posiada bezposrednio 129 000 akcji (stownie: sto dwadziescia dziewig¢ tysiecy), o wartosci
nominalnej 64 500,00 zt (stownie: sze$¢dziesiagt cztery tysigce pieéset ziotych) , uprawniajgcych do
129 000 gtoséw (stownie: sto dwadziescia dziewig¢ tysiecy) na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
10,43 % ogdlinej liczby gloséw oraz 10,43 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta

Zarzad: Spotka posiada trzyosobowy zarzad, w skiad ktérego wchodzg nastepujgce osoby: prezes
zarzadu Wojciech Kuspik, cztonek zarzadu Renata Nieradzik, cztonek zarzadu Tomasz Ruszkowski.

Firma audytorska: PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. przeprowadzita badanie
Historycznych Skonsolidowanych Informacji Finansowych za lata obrotowe 2020 — 2022 oraz sporzadzita
sprawozdanie z badania bez zastrzezen. W imieniu Firmy Audytorskiej badanie Historycznych
Skonsolidowanych Informacji Finansowych przeprowadzit Marek Wojciechowski (biegty rewident nr 10
984, wpisany do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw).

Jakie sg kluczowe informacje
finansowe dotyczgce Emitenta?

Wybrane historyczne skonsolidowane kluczowe informacje finansowe przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi skonsolidowanymi informacjami
finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim okresu $rédrocznego, wraz z
poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymoég
przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje si¢ za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku.

Zbadane przez biegtego rewidenta Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe obejmujace lata
2020 — 2022 zostaly sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 z uwzglednieniem
przepiséw art. 55 ust. 6 i 8 Ustawy o Rachunkowosci.

Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe Grupy, obejmujace okres sprawozdawczy od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od dnia 1
stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31
grudnia 2020 roku, zostaly sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych, na potrzeby
Dopuszczenia zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej /
Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zatwierdzonymi do stosowania przez Unie Europejskag na
dzien ich sporzadzenia oraz zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980
z dnia 14 marca 2019 roku uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004.

Srédroczne Informacje Finansowe za IV kwartaly 2023 roku zostaly sporzadzone na podstawie
skonsolidowanej $rodrocznej skréconej informacji finansowej za IV kwartat 2023 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za IV kwartaty 2022 roku. Informacje Finansowe za IV kwartaty 2023 roku zostaty
sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Informacje
Finansowe za IV kwartaty 2023 roku nie zostaly zbadane przez Firme Audytorskg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Od 1 stycznia

do 31 grudnia Od 1 stycznia do 31 grudnia

(IV kwartaty)
RIEESHE RS 2023 2022 2021 2020

(niezbadane) (zbadane)

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 87 605 85 864 55 246 41 858
ggz':a(s;]rs;‘) Z dziatalnosci 6936 10 499 9280 1497
Zysk (strata) netto 5377 7 863 7613 942
(ZF),/E’I\(I)(strata) netto na jedng akcje 435 6.46 6.39 0,65
EBITDA 7847 11315 10516 3171
EBIT 6 936 10499 9 280 1497
Rentownos¢ netto 6,14% 9,16% 13,78% 2,25%

Zrédfo: Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe, Srédroczne Skonsolidowane Informacje
Finansowe za IV kwartat 2023 roku

Nad2|er_| il Na dzien 31 grudnia
grudnia
Wyszczegélnienie 2023 2022 2021 2020
(niezbadane) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Aktywa razem 44 622 44 499 38 840 27 155
Razem kapitat wlasny 26 703 28 083 19 813 11 592

Zrédio: Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe, Srédroczne Skonsolidowane Informacje
Finansowe za IV kwartat 2023 roku
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Od 1 stycznia
do 31 grudnia Od 1 stycznia do 31 grudnia
o (IV kwartaty)
B T 2023 2022 2021 2020
(niezbadane) (zbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przeplywy pienigzne netto z 4000 8024 10020 5251
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -1 694 -2 449 -1303 -235
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej -7446 -2756 1162 -18

Zrédho: Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe, Srédroczne Skonsolidowane Informacje
Finansowe za IV kwartat 2023 roku

Kluczowe informacje finansowe pro forma.

Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma. Nie zaistniaty przestanki, ktére naktadatyby na
niego obowigzek sporzadzenia informacji finansowych pro forma.

Opis wszelkich zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania dotyczacego historycznych
informacji finansowych.

Nie dotyczy. W zakresie Historycznych Skonsolidowanych Informacji Finansowych Sprawozdanie
Biegtego Rewidenta nie zawiera zastrzezen.

Jakie sg kluczowe ryzyka wiasciwe
dla emitenta?

Ponizej zostaly wskazane wybrane czynniki ryzyka charakterystyczne dla Grupy i dla otoczenia w jakim
prowadzona jest jej dziatalno$¢. Kolejno$¢ prezentacii ryzyk stanowi wskazéwke co do ich istotnosci w
oparciu o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz przewidywang skalg ich negatywnego wptywu.

Ryzyko zwigzane z realizacjq Strategii

Strategia rozwoju Emitenta opiera sig na réwnolegltym rozwijaniu wszystkich gtéwnych filaréw dziatalno$ci
tji. dziatalnosci eventowej, serwisow online (digital) i zarzagdzania obiektami. Szczegdlne znaczenie
w strategii Grupy PTWP zajmuje segment digital, w ktéry Grupa inwestuje i ktéry osigga wymierne
rezultaty. Grupa Emitenta szacuje, ze w kolejnych kwartatach najwiekszg dynamike wzrostéw
przychoddéw i zysku odnotuje wiasnie w segmencie digital. We wszystkich segmentach jw. Emitent
przewiduje rozwoj organiczny, jak i przez przejecia. Ryzyka zwigzane z potencjalnymi akwizycjami
zostaty opisane odrebnie ponizej w pkt. Ryzyko zwigzane z akwizycjg innego podmiotu.

W pozostatym zakresie ryzyka zwigzane z realizacjg strategii wigzg si¢ modelem biznesowym Emitenta
zaktadajgcym przenikanie sie i uzupetnienie ww. segmentéw oraz uzyskiwanie synergii pomiedzy nimi, a
takze z ograniczonoscig zasobdw i koniecznoscig ich odpowiedniej dystrybucji pomiedzy segmentami
dziatalnosci w celu kontynowania ich rozwoju organicznego.

Zarzad Emitenta zapewnia, ze dofozy wszelkich staran, aby Grupa Emitenta zrealizowata najwazniejsze
zatozenia strategiczne jw., jednak nie moze zagwarantowac osiggnigcia wszystkich zaktadanych celéw,
w tym znaczacego i rownomiernego rozwoju wszystkich segmentéw dziatalno$ci w tym samym czasie.
Zaleze¢ to bedzie bowiem od wielu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, w tym od czynnikéw o
charakterze gospodarczym, regulacyjnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych cze$¢ pozostaje poza
kontrola Emitenta i ktére moga utrudni¢ realizacje strategii Spoétki. Dodatkowo, ze wzgledu na
uzupetniajacy sie i synergiczny charakter poszczegolnych filaréw dziatalnosci, brak mozliwosci
osiggnigcia tempa wzrostu i pozyskiwania nowych klientéw w jednym z nich, moze mie¢ wptyw na wyniki
pozostatych segmentéw. Tempo zmian na rynku na ktérym dziata Emitent i wystapienie
nieprzewidzianych zdarzen moze spowodowac, ze dystrybucja zasobéw finansowych lub kadrowych do
poszczegodlnych segmentdw moze okazac sie spozniona lub nietrafiona. Biorgc pod uwage powyzsze,
istnieje ryzyko, ze strategia Spotki zostanie zrealizowana w mniejszym stopniu lub ze znacznym
opdznieniem. W przypadku zetknigcia sie z nieprzewidzianymi przeszkodami w trakcie realizacji
opracowanej strategii, Spétka moze zosta¢ zmuszona do jej modyfikaciji.

Wystgpienie nieprzewidzianych zdarzen rynkowych lub podjecie btednych decyzji w obszarze strategii
rozwoju Grupy Emitenta, bedacych skutkiem niewtasciwej oceny sytuacji w branzy, moze negatywnie
wplynaé na osiggane wyniki i pozycje rynkowa. Ewentualne zmaterializowanie sie tego ryzyka mogtoby
spowodowa¢ straty ze wzgledu na koszty poniesione przez Spétke w zwigzku z wdrozeniem
poszczegolnych elementéw strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco analizuje tendencje rynkowe, a takze
czynniki zewnetrzne i wewnetrzne, wplywajgce na prowadzong dziatalno$¢. W razie potrzeby zostang
podjete decyzje, majgce na celu minimalizacje negatywnego wptywu na sytuacje Grupy Emitenta.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka, w

zwigzku z czym nie miato ono wplywu na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ niniejszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego
wystapienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane z akwizycjg innego podmiotu

Strategia Emitenta opiera si¢ na rozwijaniu wszystkich trzech segmentéw dziatalnosci réwnolegle,
zaréwno przez rozwdj organiczny jak i przez przejecia. Zarzad Emitenta zaklada, ze akwizycja lub
akwizycje pozwolg na skokowe przyspieszenie rozwoju jw. Emitent monitoruje rynek i poszukuje
mozliwosci w tym zakresie, majgc jednoczesnie swiadomos$é, ze nie kazda akwizycja sama w sobie
przyspieszy rozwdj Grupy PTWP, ale tylko taka, ktéra bedzie dobrze wybrana i przygotowana. Celem
Emitenta jest poszukiwanie przede wszystkim rentownych podmiotéw o duzych perspektywach wzrostu
w segmentach pozwalajgcych wykorzysta¢ potencjat i doswiadczenie Emitenta, umozliwiajgc przy tym
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dywersyfikacje portfolio Grupy. Istotnym ryzykiem w procesie akwizyciji jest trudno$¢ w ocenie kondycji
finansowej oraz biznesowej (operacyjnej) podmiotéw bedacych przedmiotem potencjalnej inwestycji. W
przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka, zakup spétki moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
skonsolidowane przysztej Grupy Emitenta. Na Dzien Prospektu Emitent nie prowadzi rozméw z zadnym
podmiotem, ktéry mégiby by¢ celem akwizycji.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko przesuwania si¢ w czasie znalezienia lub wyboru odpowiedniego
podmiotu, ryzyko wyboru nieodpowiedniego celu przejecia i niezrealizowania zakladanych efektow
synergii, a takze wystgpienia innych przeszkoéd w realizacji przejecia, np. opdznien w czasie transakcji
przejecia, co moze wptyng¢ niekorzystnie na perspektywy Emitenta.

Co wiecej, petna integracja z przejetym podmiotem wigze sig¢ z kolejnymi ryzykami, jak zmiany w
kluczowym personelu podmiotu przejmowanego i Emitenta, odejscie czesci klientéw, wystgpienie
nieujawnionych wczesniej zobowigzan.

Zarzad Emitenta zobowigzuje sig dotozy¢ wszelkich staran w procesie akwizycji (analiza due diligence,
zaangazowanie odpowiednich zasobéw do analizy zasadno$ci przejecia a nastgpnie integracji w ramach
Grupy) by ograniczy¢ mozliwo$¢ zaistnienia takiego ryzyka zwigzanego z akwizycjg innego podmiotu.
Zarzad Emitenta wybierajgc potencjalne spoétki do akwizycji bedzie koncentrowa¢ sie na podmiotach
perspektywicznych, bazujgcych na nowoczesnych rozwigzaniach i technologiach umozliwiajgcych
stabilne wzrosty przychodéw i budowanie przewag konkurencyjnych Grupy.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ niniejszego ryzyka jako $rednia, a prawdopodobienstwo jego
wystapienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ nowych technologii

Nieustanny rozwo¢j technologii niesie za sobg réwniez ryzyka w zakresie wprowadzenia nowych
rozwigzan np. technologii wykorzystujacej Al (sztuczng inteligencje) w zakresie czgsci aktywnosci Grupy
np. w obszarze dziatalno$ci dziennikarskiej, profilowania czy obstugi klientéw. Istnieje potencjalne ryzyko,
iz w przysztosci w celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku moze zaistnie¢ konieczno$é
poniesienia znacznych naktadéw inwestycyjnych na technologie Al, ktére wptyng na wynik Grupy. Drugim
aspektem tego ryzyka jest zagrozenie stworzenia i wdrozenia nowej technologii Al zwigzanej z
oferowanymi produktami przez konkurencje. Moze to skutkowa¢ znaczng obnizkg kosztéw $wiadczenia
ustug przez konkurencje co moze wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe realizowane przez Grupe
Emitenta — bedzie mniej konkurencyjny ze wzgledu na koszty pracy/koszty zasobdéw ludzkich w
poréwnaniu do konkurenciji.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka, w
zwigzku z czym nie miato ono wptywu na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ niniejszego ryzyka jako $rednia, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako $rednie.

Sekcja 3. Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sg gtéwne cechy papierow
wartosciowych?

Gioéwne cechy Akcji

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
(réwnolegtym) prowadzonym przez GPW sg Akcje Dopuszczane, tj.:

= 1178 362 akcje zwykie na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 PLN (pie¢dziesiat groszy)
kazda;
= 58958 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50 PLN (pig¢dziesiat groszy) kazda;

Dotychczas 1 178 362 Akcji Serii A, 58 958 Akcji Serii B, byto notowanych w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Kod ISIN Akcji Dopuszczanych: PLPTWPO000015. Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane w ziotych
(PLN).

Prawa zwigzane z akcjami: Najwazniejsze prawa majatkowe zwigzane z Akcjami:

= prawo do udzialu w zysku (dywidendy): Akcjonariusze Spotki majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly o podziale zysku do wypfaty
akcjonariuszom Spotki;

= prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru):
Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki w stosunku do liczby posiadanych akcji;

= prawo do zbywania posiadanych Akcji: Akcje sg zbywalne. Statut nie przewiduje zadnych ograniczen
w zakresie zbywalnosci Akcji;

= prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu: Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki publicznej majg osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia;

= prawo do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia:
Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia;

= prawo do uzyskania informacji o Spoice: Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki na jego zadanie informacji dotyczacych Spoétki, jezeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;
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= prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych: Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy spoftki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne
Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.

Ograniczenia wynikajgce z przepiséw prawa:

= obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spotki cigzy na kazdym, kto: (i) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
w spoétce publicznej; (i) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75%
albo 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat,
odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdInej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu; (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogdlinej liczby
gloséw o co najmniej 2% ogolinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w spéice publicznej, ktérej
akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim
rynkiem jest rynek podstawowy GPW) lub o co najmniej 5% ogodlne;j liczby gloséw w spétce publicznej,
ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony powyzej lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; (iv) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 33%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w spétce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu;

= obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych
akcji Spotki w przypadku przekroczenia progu 50% ogolnej liczby gloséw w spdice publicznej, w
terminie trzech miesiecy od dnia przekroczenia tego progu;

= zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, z
wykorzystaniem informacji poufnej;

= spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwéch tygodni od dnia powstania tego stosunku
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujacych
wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

W Spétce nie wystepuja uprzywilejowania akcji w przypadku niewyptacalnosci Spotki.
Ograniczenia zbywalnosci Akcji: Nie wystepuja umowne i statutowe ograniczenia zbywalnos$ci Akcji.

Polityka dywidendy: Emitent na Dziehn Prospektu nie posiada sformalizowanej polityki dywidendy. W
okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz do Daty Prospektu Spétka dokonata
wypfaty dywidendy w roku 2023 i 2022. Obecna polityka Spétki w zakresie wyptaty dywidendy zaktada
wyptate dywidendy wedtug obowigzujgcych przepiséw prawa oraz w zakresie, w jakim Spoétka bedzie
posiadata srodki pieniezne, ktére mogg zosta¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, z uwzglednieniem
czynnikéw majgcych wptyw na sytuacje finansowa Spotki, wynikéw dziatalnosci i wymogéw kapitatowych.

Gdzie papiery warto$ciowe bedg
przedmiotem obrotu?

Na Date Prospektu Akcje Serii A | B sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

Papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym)
prowadzonym przez GPW.

Czy papiery warto$ciowe sg objete
zabezpieczeniem?

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie sg objete zabezpieczeniem.

Jakie sg kluczowe rodzaje ryzyka
wiasciwe dla papieréw
wartosciowych?

Ponizej zostaly wskazane czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla papieréw warto$ciowych Emitenta.
Kolejnos¢ prezentacji ryzyk stanowi wskazéwke co do ich istotnosci w oparciu o prawdopodobienstwo ich
wystapienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja akcjonariatu Emitenta

Na Date Prospektu Gtéwni Akcjonariusze posiadajg tgcznie 81,2% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ze wzgledu na posiadany udziat w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
Gtoéwni Akcjonariusze wywierajg wptyw na strukture prawng i kapitatowa Spotki, a takze wywierajg wptyw
na sprawy, ktére wymagajg dziatania akcjonariuszy. Gtéwni Akcjonariusze mogg w szczegolnosci
wywieraé¢ wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia dotyczace wypfaty i wysokosci dywidendy, a takze
zdecydowaé o wstrzymaniu wypfaty dywidendy w okreslonych latach. W konsekwencji, Gtéwni
Akcjonariusze mogg posrednio wywiera¢ wplyw na istotne sprawy Spotki, w tym na kierunki jej rozwoju.
Ponadto, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Gtéwni Akcjonariusze bedg posiada¢ na danym Walnym
Zgromadzeniu wigkszo$¢ glosow pozwalajgca im podejmowac lub blokowaé podjecie uchwat w sprawach
korporacyjnych, ktére wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gloséw, w tym w sprawach wskazanych w art.
415 § 1 KSH (m.in. zmiana Statutu, umorzenie akcji, obnizenie kapitatu zaktadowego Spoéiki, zbycie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci). Istnieje wigc ryzyko, ze interesy i dziatania Giéwnych
Akcjonariuszy bedg rozbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. Materializacja wskazanych
powyzej dziatan moze mie¢ negatywny wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami, zmiane modelu
biznesowego Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na notowania oraz cene Akc;ji.
Ponadto, na Datg Prospektu jednym z Gtéwnych Akcjonariuszy Emitenta jest osoba petnigca funkcje w
jego organach zarzadzajgcych — Wojciech Ku$pik.

W ramach dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka, w
zwigzku z czym nie miato ono wplywu na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ niniejszego ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego
wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniem osobistym zalozyciela i prezesa zarzadu
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Na Date Prospektu, statut Emitenta w § 3 ust. 3 przewiduje dla Wojciecha Kus$pika, jednego z zatozycieli
i wiekszosciowego akcjonariusza Emitenta — na Date Prospektu petnigcego tez funkcje Prezesa Zarzgdu
Emitenta - uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 3 cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta,
w tym jej Przewodniczacego. Zgodnie ze statutem uprawnienie to przystuguje akcjonariuszowi jw. do
czasu, gdy pozostaje on wiascicielem co najmniej 20 % akcji Emitenta. Uprawnienie to zostato
ustanowione w pierwotnym statucie Emitenta z 2008 r. Statutowe uprawnienie osobiste jw. oznacza wiec,
ze dopoki w Radzie Nadzorczej Emitenta, ktéra docelowo moze osiggnaé 7 czionkéw, zasiada¢ bedzie
tylko 5 cztonkéw, czlonkowie powotani osobi$cie przez ww. zatozyciela stanowig jej wigkszos$¢, a w
przypadku 6 czlonkéw Rady mogg nadal rozstrzygaé o decyzjach Rady dzigki gtosowi
Przewodniczgcego, ktérego glos jest decydujgcy w przypadku réwnosci gtoséw za i przeciw.

Powyzsze oznacza ryzyko potencjalnego konfliktu intereséw. Dopoéki bowiem sktad Rady Nadzorczej
Emitenta nie osiggnie petnych 7 czionkéw i jednoczesnie gdy udziat kapitatowy Wojciecha Kuspika
zejdzie ponizej 50 % udziatu w kapitale zaktadowym, nadal cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez
niego, beda mieli decydujacy wptyw na decyzje Rady Nadzorczej, w tym na sktad Zarzagdu Emitenta, a
wplyw ten bedzie nieadekwatny do wielkos$ci posiadanego przez Wojciecha Kuspika udziatu kapitatowego
w spoice.

W takim przypadku, ewentualna rozbiezno$¢ intereséw zatozyciela — akcjonariusza lub Prezesa Zarzadu
oraz intereséw Emitenta lub pozostatych akcjonariuszy stanowi¢ bedzie ziszczenie sig ryzyka konfliktu
interesow.

Ze wzgledu na mozliwos¢ przywrdécenia adekwatnos$ci reprezentacji w Radzie Nadzorczej i
zaangazowania kapitatowego poprzez powotanie do 7 cztonkéw Rady Nadzorczej, znoszace wiekszo$¢
cztonkéw powotanych przez zatozyciela lub poprzez wnioskowanie o gtosowanie grupami zgodnie z art.
385 § 3 ksh, ktére bedzie miato pierwszenstwo przed ww. uprawnieniem osobistym, na Date Prospektu
Emitent ocenia istotno$¢ niniejszego ryzyka jako $rednie, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia przez Spétke wymogow dotyczacych dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu gieldowego

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego moga by¢ instrumenty
finansowe, o ile:

= zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie,
udostepnienie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

= ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

= w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetniac¢
nastepujgce warunki:

= iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000
PLN albo réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 EUR, zas w przypadku emitenta, ktérego
akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajgcych
bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gieldowego przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym lub w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu — co najmniej
48.000.000 PLN albo réwnowarto$¢ w zfotych co najmniej 12.000.000 EUR;

*  w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (i) 15% akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz (ii) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu gieldowego o wartosci rownej co najmniej 4.000.000 PLN albo réwnowartosci w ztotych
réwnej co najmniej 1.000.000 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej; wymogu
tego nie stosuje sie do akcji, w stosunku do ktérych zostaty spetnione warunki dopuszczenia do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, okreslone w § 1 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
Sprawie Szczegotowych Warunkow.

W przypadku, gdy wskazane powyzej lub inne kryteria nie beda spetnione w momencie podejmowania
przez Zarzad GPW decyzji w sprawie dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW, nalezy spodziewa¢ sie
odmowy dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW.

Spotka zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych na rynek
regulowany GPW (rynek rownolegly). Zgodnie z Regulaminem GPW, dopuszczone do obrotu gieldowego
na rynku podstawowym mogg by¢ akcje, ktére spetniajg warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego,
oraz warunki dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan, okreslone w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw w Sprawie Szczegoétowych Warunkéw. Zgodnie za$ z § 2 pkt. 5 Regulaminu GPW na
rynku réwnoleglym notowane sg instrumenty finansowe nie dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym. Dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego, Zarzad GPW ocenia
dodatkowo czy obrét tymi instrumentami moze byé prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i
skuteczny, a w przypadku papieréow wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos$¢.
Zarzad GPW dokonuje oceny, o ktérej mowa powyzej, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 — 5
Rozporzadzenia nr 2017/568.

Spotka wskazuje réwniez, ze zgodnie ze wspdlnym stanowiskiem Rady Nadzorczej i Zarzadu Gieldy
Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia 2018 r. (z pdzn. zm.) w sprawie zasad
publicznego charakteru obrotu gieldowego, opinii Rady Nadzorczej i Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za wysoce niekorzystne dla obrotu gietdowego i rozwoju rynku
kapitatowego, a tym samym niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, moga by¢
uznane okolicznosci wskazane w przywotanym stanowisku, w opinii Rady Nadzorczej i Zarzadu Gieldy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w przypadku zlozenia przez emitenta wniosku o
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji w sytuacji, gdy w stosunku
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do tych instrumentéw lub ich emitenta zachodzi ktérakolwiek z okolicznosci, o ktérych w stanowisku,
informacja o tym powinna zosta¢ podana przez danego emitenta do wiadomosci publicznej wraz z
informacjg o ryzyku odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu gietfdowego takich akcji lub praw
do akcji, jako uznanych za wyemitowane z naruszeniem zasad publicznego charakteru obrotu
gietdowego. Emitent wskazuje, ze akcje serii B wyemitowane zostaty po cenie emisyjnej nizszej niz 50%
$redniego kursu akcji emitenta w obrocie gietdowym z ostatnich 3 miesigcy poprzedzajgcych dzien
ustalenia ceny emisyjnej, jednak zdaniem Emitenta nie powinny zostaé uznane za wyemitowane
niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego okreslonego w stanowisku, przede
wszystkim z tego powodu, ze zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego, warunki ich
przyznania byly zatem z zatozenia preferencyjne. W ocenie Emitenta charakter i wielko$¢ emisji, a takze
szczegolnie uzasadniony interes Emitenta w emisji akcji serii B uzasadniajg uznanie tych emisji za
zgodne z zasadami publicznego obrotu gietdowego.

Wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Regulaminie
GPW, w tym w szczegdlnosci wskazanych w § 3 ust. 2 Regulaminu GPW wymogéw dotyczacych
rozproszenia akcji. . W szczegdlnosci na Date Prospektu udziat Akcji znajdujgcych sie w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynosi, w
zaokragleniu 18,8.%. Na Datg Prospektu Spétka spetnia réwniez kryterium $redniej kapitalizacji Spotki za
ostatnie 3 miesigce — jej wartos¢ na Date Prospektu wynosi 73 620 540 PLN. W konsekwencji,
rozproszenie akcjonariatu Spotki spetnia wymogi zaréwno okreslone w Regulaminie GPW, jak i w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w Sprawie Szczegétowych Warunkéw.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ niniejszego ryzyka jako niska. Prawdopodobienstwo
wystapienia niniejszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

Sekcja 4. Kluczowe informacje na t

emat oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana oferta publiczna. Niniejszy

jakim  harmonogramem  moge | Prospekt zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie przez Spoétke o dopuszczenie i
inwestowa¢ w dane papiery | wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym).

wartosciowe?

Kto jest oferujgcym Ilub osobg | Wnioskujacym o dopuszczenie do obrotu jest Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci

wnioskujgcg o dopuszczenie do
obrotu?

Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Polska), adres: ul. Plac Stawika i Antalla 1, 40-163 Katowice,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 316388 posiadajaca
numer REGON: 273754180, oraz numer NIP: 954-21-99-882 kod LEI: 2594005N09WVNV7NE844

Dlaczego dany prospekt
sporzadzany?

jest

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym
przez GPW.

Oczekiwane wplywy z Oferty, wykorzystanie wplywow z Oferty: Nie dotyczy. Prospekt nie zostat
sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych.

Umowa o gwarantowaniu emisji: Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzagdzony w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych.

Konflikt intereséw: Pomiedzy podmiotami biorgcymi udziat w procesie zwigzanym z dopuszczeniem
Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (réwnolegtym) nie wystepuje konflikt intereséw, z
zastrzezeniem ryzyka wystagpienia konfliktu intereséw w przypadku opisanym w pkt 1 Prospektu, tj. ryzyka
zwigzanego z mozliwoscig wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy czionkiem Rady Nadzorczej a
Spotka
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczgcej Akcji Dopuszczanych, potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowac¢ przedstawione ponizej czynniki ryzyka, a takze pozostate informacje zawarte
w Prospekcie. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kazdy z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli
wystgpi, moze mie¢, indywidualnie lub w potgczeniu z innymi okolicznosciami, istotny i negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy, w szczegdlnosci na niekorzystne ksztattowanie sie przychoddw, wynikow
dziatalnosci, sytuacji finansowej oraz dalszych perspektyw rozwoju Grupy. Wynikiem zaistnienia
ktéregokolwiek z nizej wymienionych czynnikow ryzyka moze byé spadek rynkowej wartosci akciji
Spokki, co w konsekwencji moze narazi¢ inwestorow na utrate czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu.

Przedstawiona ponizej lista czynnikdw ryzyka nie ma charakteru katalogu zamknietego. Mozliwe jest, iz
istniejg inne okolicznosci stanowigce czynniki dodatkowego ryzyka, ktére powinny zostaé rozpatrzone
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Pozostate czynniki ryzyka i niepewnosci, co do ktérych Spétka
nie ma wiedzy lub ktére obecnie uwaza za nieistotne, mogg réwniez wywrzeé istotny wpltyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Spoétki. Grupa przedstawita jedynie te czynniki
ryzyka, ktére sg jej znane na Date Prospektu. Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu oraz rozwojem
dziatalno$ci Spotki katalog ponizej opisanych ryzyk nie bedzie kompletny oraz wyczerpujacy.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Grupy, stanowig identyfikowane przez
Grupe czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgciji.

Niniejszy Prospekt zawiera rowniez stwierdzenia dotyczace przyszitosci, ktére wigzg sie z ryzykiem i
niepewnoscig. Rzeczywiste przyszie wyniki Spotki mogg odbiega¢ od wynikdw przewidywanych w
stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci z powodu réznych czynnikdw, w tym czynnikow ryzyka
opisanych ponizej oraz w innych czesciach niniejszego Prospektu. Wskazujac oraz klasyfikujgc czynniki
ryzyka Spétka, uwzglednita takie okolicznosci jak prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka na
podstawie aktualnego stanu faktycznego, ewentualny wptyw wystgpienia danego ryzyka na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy Spdtki oraz mozliwe s$rodki obnizajgce te ryzyka, ktére
kierownictwo Spotki musiatoby zastosowaé, gdyby dane ryzyka miaty wystgpic.

Czynniki ryzyka zostaly podzielone na nastepujgce kategorie: (1) Czynniki ryzyka zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta; (2) Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w jakim
Emitent prowadzi dziatalnos¢; (3) Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu oraz Akcjami.

Emitent dokonat oceny czynnikéw ryzyka pod wzgledem poziomu istotnosci, wplywu na dziatalnosc
Emitenta oraz prawdopodobienstwa ich wystgpienia wedlug nastepujacych poziomow:
niski/sredni/wysoki. Na poczatku kazdej z ponizszych kategorii czynnikdéw ryzyka, wskazano wedtug
najlepszej wiedzy Grupy najbardziej istotne czynniki ryzyka w oparciu o prawdopodobienstwo ich
wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu.

1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z realizacjq Strategii

Strategia rozwoju Emitenta opiera sie na réwnoleglym rozwijaniu wszystkich gtéwnych filaréw
dziatalnosci tj. dziatalnosci eventowej, serwisdw online (digital) i zarzadzania obiektami. Szczegdine
znaczenie w strategii Grupy PTWP zajmuje segment digital, w ktéry Grupa inwestuje i ktory osigga
wymierne rezultaty. Grupa Emitenta szacuje, ze w kolejnych kwartatach najwiekszg dynamike wzrostow
przychodow i zysku odnotuje wiasnie w segmencie digital. We wszystkich segmentach jw. Emitent
przewiduje rozwdj organiczny, jak i przez przejecia. Ryzyka zwigzane z potencjalnymi akwizycjami
zostaty opisane odrebnie ponizej w pkt. Ryzyko zwigzane z akwizycjg innego podmiotu.

W pozostatym zakresie ryzyka zwigzane z realizacjg strategii wigzg sie modelem biznesowym Emitenta
zakfadajgcym przenikanie sie i uzupetnienie ww. segmentdéw oraz uzyskiwanie synergii pomiedzy nimi,
a takze z ograniczonoscig zasobdw i koniecznoscig ich odpowiedniej dystrybucji pomiedzy segmentami
dziatalnosci w celu kontynowania ich rozwoju organicznego.

Zarzad Emitenta zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby Grupa Emitenta zrealizowata najwazniejsze
zatozenie strategiczne jw. , jednak nie moze zagwarantowac osiggniecia wszystkich zaktadanych celow,
w tym znaczgcego i rownomiernego rozwoju wszystkich segmentéw dziatalnosci w tym samym czasie.
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Zalezet to bedzie bowiem od wielu czynnikédw wewnetrznych i zewnetrznych, w tym od czynnikéw o
charakterze gospodarczym, regulacyjnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych cze$¢ pozostaje
poza kontrolg Emitenta i ktére mogg utrudni¢ realizacje strategii Spétki. Dodatkowo, ze wzgledu na
uzupetniajgcy sie i synergiczny charakter poszczegodlnych filaréw dziatalnosci, brak mozliwosci
osiggniecia tempa wzrostu i pozyskiwania nowych klientow w jednym z nich, moze mieé wptyw na wyniki
pozostatych segmentéw. Tempo zmian na rynku na ktéorym dziatla Emitent i wystgpienie
nieprzewidzianych zdarzen moze spowodowac, ze dystrybucja zasobdw finansowych lub kadrowych do
poszczegdlnych segmentdow moze okazac sie spdzniona lub nietrafiona. Biorgc pod uwage powyzsze,
istnieje ryzyko, ze strategia Spodtki zostanie zrealizowana w mniejszym stopniu lub ze znacznym
opoznieniem. W przypadku zetkniecia sie z nieprzewidzianymi przeszkodami w trakcie realizaciji
opracowanej strategii, Spétka moze zosta¢ zmuszona do jej modyfikacji.

Wystgpienie nieprzewidzianych zdarzen rynkowych lub podjecie btednych decyzji w obszarze strategii
rozwoju Grupy Emitenta, bedgcych skutkiem niewtasciwej oceny sytuacji w branzy, moze negatywnie
wplyng¢ na osiggane wyniki i pozycje rynkowa. Ewentualne zmaterializowanie sie tego ryzyka mogtoby
spowodowac straty ze wzgledu na koszty poniesione przez Spoétke w zwigzku z wdrozeniem
poszczegolnych elementéw strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco analizuje tendencje rynkowe, a takze
czynniki zewnetrzne i wewnetrzne, wptywajgce na prowadzong dziatalno$¢. W razie potrzeby zostang
podjete decyzje, majgce na celu minimalizacje negatywnego wptywu na sytuacje Grupy Emitenta.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wptywu na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane z akwizycja innego podmiotu

Strategia Emitenta opiera sie na rozwijaniu wszystkich trzech segmentéw dziatalnosci réwnolegle,
zaréwno przez rozwdj organiczny jak i przez przejecia. Zarzad Emitenta zaklada, ze akwizycja lub
akwizycje pozwolg na skokowe przyspieszenie rozwoju jw. Emitent monitoruje rynek i poszukuje
mozliwosci w tym zakresie, majgc jednoczesnie swiadomos¢, ze nie kazda akwizycja sama w sobie
przyspieszy rozwoéj Grupy PTWP, ale tylko taka, ktéra bedzie dobrze wybrana i przygotowana. Celem
Emitenta jest poszukiwanie przede wszystkim rentownych podmiotéw o duzych perspektywach wzrostu
w segmentach pozwalajgcych wykorzystac¢ potencjat i doswiadczenie Emitenta, umozliwiajgc przy tym
dywersyfikacje portfolio Grupy. Istotnym ryzykiem w procesie akwizycji jest trudnos¢ w ocenie kondycji
finansowej oraz biznesowej (operacyjnej) podmiotéw bedgcych przedmiotem potencjalnej inwestycji. W
przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka, zakup spétki moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
skonsolidowane przysztej Grupy Emitenta. Na Dzien Prospektu Emitent nie prowadzi rozméw z zadnym
podmiotem, ktéry mogtby by¢ celem akwizycji.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko przesuwania sie w czasie znalezienia lub wyboru odpowiedniego
podmiotu, ryzyko wyboru nieodpowiedniego celu przejecia i niezrealizowania zaktadanych efektow
synergii, a takze wystgpienia innych przeszkod w realizacji przejecia, np. opéznien w czasie transakcji
przejecia, co moze wpltyng¢ niekorzystnie na perspektywy Emitenta.

Co wiecej, pefna integracja z przejetym podmiotem wigze sie z kolejnymi ryzykami, jak zmiany w
kluczowym personelu podmiotu przejmowanego i Emitenta, odejscie czesci klientéw, wystgpienie
nieujawnionych wczesniej zobowigzan.

Zarzad Emitenta zobowigzuje sie dotozy¢ wszelkich staran w procesie akwizycji (analiza due diligence,
zaangazowanie odpowiednich zasobow do analizy zasadnosci przejecia a nastepnie integracji w
ramach Grupy) by ograniczy¢ mozliwos¢ zaistnienia takiego ryzyka zwigzanego z akwizycjg innego
podmiotu. Zarzagd Emitenta wybierajgc potencjalne spotki do akwizycji bedzie koncentrowaé sie na
podmiotach perspektywicznych, bazujgcych na nowoczesnych rozwigzaniach i technologiach
umozliwiajgcych stabilne wzrosty przychoddéw i budowanie przewag konkurencyjnych Grupy.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako $rednig, a prawdopodobiehstwo
jego wystgpienia jako Srednie.
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Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Nieustanny rozwdj technologii niesie za sobg réwniez ryzyka w zakresie wprowadzenia nowych
rozwigzan np. technologii wykorzystujacej Al (sztuczng inteligencje) w zakresie czesci aktywnosci
Grupy np. w obszarze dziatalnosci dziennikarskiej, profilowania czy obstugi klientow. Istnieje
potencjalne ryzyko, iz w przysztosci w celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku moze zaistnie¢
koniecznos¢ poniesienia znacznych nakfadéw inwestycyjnych na technologie Al, ktére wptyng na wynik
Grupy. Drugim aspektem tego ryzyka jest zagrozenie stworzenia i wdrozenia nowej technologii Al
zwigzanej z oferowanymi produktami przez konkurencje. Moze to skutkowac znaczng obnizkg kosztéw
Swiadczenia ustug przez konkurencje co moze wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe realizowane
przez Grupe Emitenta — bedzie mniej konkurencyjny ze wzgledu na koszty pracy/koszty zasobdw
ludzkich w poréwnaniu do konkurencji.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wplywu na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako $rednig, a prawdopodobiehstwo
jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane z konkurencja Emitenta

Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa PTWP, jest rozdrobniony i charakteryzuje sie srednimi
barierami wejscia, gdyz o przewadze konkurencyjnej na nim decydujg w szczegdlnosci kompetencije
pracownikéw oraz tworzone przez nich wartosci niematerialne i prawne. Jednocze$nie mozna
spodziewa¢ sie dalszej konsolidacji rynku w ciggu najblizszych lat wokét najsilniejszych podmiotow,
gdyz obserwowanym trendem jest poszerzanie przez podmioty, takie jak PTWP S.A., zakresu
oferowanych produktow i ustug w celu zapewnienia mozliwie najpetniejszej obstugi swoich Klientéw
Ponadto zaczyna tworzy¢ sie specjalizacja polegajagca na obstudze okreslonych branz, co wynika z
faktu, ze poszczegdlne branze posiadajg charakterystyczne potrzeby informacyjne. Pojawienie sie lub
wzmocnienie konkurentéw na tym rynku moze wiec wigzac¢ sie z ograniczeniem przychodéw lub
zwiekszeniem kosztéw po stronie Grupy Kapitatowej PTWP. Istnieje bowiem ryzyko, ze wzmozenie sie
dziatan konkurencji moze spowodowac¢ koniecznos¢ oferowania korzystniejszych dla Klientow
warunkow, co moze wigzac sie z potrzebg zaangazowania dodatkowego kapitatu.

Nieco odmiennie sytuacja wyglada w Spétce zaleznej PTWP Event Center Sp. z 0.0. (w obszarze
zarzgdzania obiektami).

W obszarze matych wydarzen do 150 os6b Spotka konkuruje gtownie z hotelami z Katowic oraz nowym
centrum konferencyjnym na Stadionie Slgskim.

W zakresie $rednich wydarzen koncertowych i sportowych Spotka konkuruje z halami w Krakowie, todzi
i Gdansku czy Gliwicach.

Konkurencje stanowig centra targowe w Poznaniu i Kielcach oraz Warszawie.

Grupa kapitatowa PTWP aktywnie bada i monitoruje rynek pod katem panujgcych trendéw, standardéw
jakosciowych i cenowych produktéw i ustug dostarczanych przez podmioty konkurencyjne. Celem
dziatan Emitenta jest zmierzanie do ciggtego rozwoju i nieustajgcej poprawy wizerunku swojej marki, co
podnosi rozpoznawalnosé Emitenta i utatwia dotarcie do szerszej grupy Klientow.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wptywu na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cia

Popyt na ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej PTWP charakteryzuje sie znaczng
sezonowoscig sprzedazy. Wzmozone zainteresowanie ustugami i mozliwos¢ efektywniejszego
generowania przychodow wystepuje w | potroczu roku: styczen-czerwiec oraz w okresie: wrzesien-
listopad. Sezonowos¢ sprzedazy charakteryzuje sie mniejszymi przychodami w trzecim kwartale (w
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miesigcach letnich, tj. lipiec-sierpien) i wiaze sie z ryzykiem, ze ewentualne stabsze wyniki sprzedazy w
tym okresie mogg mie¢ wptyw na wynik roczny Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent wykorzystuje miesigce lipiec i sierpien na przygotowanie sie
do kolejnych okreséw wzmozonego zainteresowania ustugami, opracowujgc z wyprzedzeniem szeroka
i atrakcyjng oferte.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako $rednig, a prawdopodobiehstwo
jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane z ujeciem odpisu wartosci firmy w ksiegach rachunkowych

Wartosé Firmy przejeta w wyniku potgczenia lub przejecia jednostek odpowiada kosztom, jakie poniosta
jednostka przejmujgca na poczet przyszitych korzysci ekonomicznych, ktére oczekuje uzyskac z tytutu
aktywéw niemozliwych do zidentyfikowania lub sktadnikow aktywow, ktére indywidualnie nie
kwalifikowaty sie do ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ Firmy nie wypracowuje przeptywow pienieznych niezaleznie od innych aktywow lub zespotéw
aktywow, ale czesto przyczynia sie do wypracowania przeptywow pienieznych przez szereg osrodkow.
W wielu przypadkach przyporzgdkowanie Wartosci Firmy do pojedynczych osrodkéw wypracowujgcych
Srodki pieniezne nie jest mozliwe, istnieje natomiast mozliwosc¢ przypisania Wartosci Firmy do zespotéw
osrodkéw. W rezultacie, najnizszy poziom, na ktérym Wartos¢ Firmy jest monitorowana w jednostce na
wewnetrzne potrzeby kierownictwa obejmuje w wybranych przypadkach szereg osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych Warto$¢ Firmy odnosi sie, ale nie moze zostac
przyporzadkowana. Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana Wartosc
Firmy, powinien by¢ corocznie poddawany testom na utrate wartosci, a takze jesli istniejg przestanki
wskazujgce na utrate jego wartosci. Wspomniane testy powinny by¢é przeprowadzone poprzez
poréwnanie wartosci bilansowej osrodka, wigcznie z Wartoscig Firmy, z jego wartoscig odzyskiwang.
W przypadku, w ktérym wartos¢ odzyskiwalna osrodka przewyzsza jego wartos¢ bilansowa, uznaje sie,
ze nie nastgpita utrata wartosci osrodka oraz odnosnej Wartosci Firmy. Jesli wartos¢ bilansowa osrodka
jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwanej, jednostka jest zobowigzana ujg¢ odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wptywu na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ niniejszego ryzyka jako srednie, i tym samym
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Grupa w zakresie prowadzonej dziatalnosci pozyskuje i przetwarza dane osobowe 0s6b korzystajgcych
z wydawnictw spotki, w tym uzytkownikow serwisow internetowych korzystajgcych z ustug Emitenta oraz
0s06b uczestniczgcych w jej eventach. Dane osobowe uzytkownikow oraz uczestnikdw eventow Emitent
lub jego spdtka zalezna PTWP Online Sp. z 0.0. (jako wspotadministrator) przetwarzajg w celach
zwigzanych z utrzymaniem i bezpieczenstwem s$wiadczonych ustug, ale réwniez na potrzeby
marketingu ustug w zakresie w jakim przetwarzanie danych jest niezbedne do realizacji ww. celdw
wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw administratora lub stron trzecich. W przypadku
niektérych ustug, danych lub rodzajow przetwarzania, uzytkownik lub uczestnik udostepnia swoje dane
na podstawie odrebnej zgody.

Emitent zapewnia odpowiednie Srodki technicznej oraz zgodnosc¢ przetwarzania danych osobowych z
odpowiednimi przepisami, jednakze ze wzgledu na rosngcg ilo$¢ pozyskiwanych danych, ztozonosé
systeméw informatycznych oraz na zmiany technologiczne i zmiany w orzecznictwie nie sposob
wykluczy¢ ryzyka incydentu bezpieczenstwa przetwarzania danych i naruszenia regulacji dotyczgcych
przesytania informacji handlowych lub dotyczacych prywatnosci, w szczegdlnosci rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE. Ze wzgledu na rygoryzm ww. przepiséw, ewentualne
naruszenie moze powodowac znaczgce obcigzenie kosztami wynikajgcymi z kar administracyjnych lub
roszczen prawnych osdb, ktére zakwestionujg przetwarzania danych przez Emitenta. W razie gdyby
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stosowane obecnie lub wdrazane w przysziosci rozwigzania z zakresu ochrony danych okazaly sie
nieskuteczne, moze dojs¢ do ujawnienia, zmiany badz utraty danych, czy to na skutek awarii systemow,
btedu ludzkiego czy nieuprawnionego dziatania osoéb trzecich.

W celu minimalizacji ryzyka podejmowane sg dziatania, ktére mogg petni¢ funkcje zaréwno dziatan
zabezpieczajgcych, jak i kontrolnych wobec ryzyka zwigzanego z przetwarzaniem danych osobowych. W
ramach tych dziatan przeprowadzane sg m.in. audyty wewnetrzne, analizy prywatno$ci w stosunku do
poszczegodlnych projektéw (privacy by design), oceny wptywu na prywatno$¢ i ochrone danych oraz
konsultacje dorazne dotyczgce czynnosci przetwarzania danych osobowych.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
W zwigzku z czym nie miato ono wplywu na dziatalno$s¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako srednig, a prawdopodobiehstwo
jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci spétki zaleznej, PTWP Event Center sp. z 0.0. od
wspotpracy z Miastem Katowice

Dziatalno$¢ spotki zaleznej, PTWP Event Center sp. z 0.0. w zakresie zarzadzania obiektami Hali
Widowiskowo- Sportowej Spodek i Miedzynarodowego Centrum Kongresowego jest uzalezniona od
obowigzywania Umowy koncesji zawartej z Urzedem Miasta Katowice na organizacje imprez i
zarzgdzanie ww. obiektami z dnia 4 lutego 2016 r. Wspodipraca z Miastem Katowice jest kluczowa dla
dziatalnosci ww. spotki zaleznej Emitenta, a rozwigzanie wspotpracy z Miastem Katowice Iub jej
zakonczenie mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane wyniki finansowe.

Umowa koncesji zostata podpisana z Miastem Katowice 4 lutego 2016 r. i okresla warunki zarzgdzania
i wykorzystania obiektow jw. na 15 lat (do 2031 r.). Po uptywie okresu koncesji Miasto Katowice moze
nie zdecydowac¢ sie na kontynuowanie koncesji, a jesli nawet sie zdecyduje, najprawdopodobniej
zostanie ogtoszone nowe, publiczne postepowanie konkursowe w celu wyboru koncesjonariusza
oferujgcego najkorzystniejsze dla Miasta Katowice warunki koncesiji. Istnieje wiec ryzyko, ze koncesja
po 2031 r. nie bedzie kontynuowana lub nie bedzie kontynuowana przez PTWP Event Center Sp. z 0.0.

Do tego czasu ryzyko przedterminowego zakonczenia konces;ji jest jednak ograniczone. Do zawarcia
ww. umowy koncesji pomiedzy Miastem Katowice a PTWP Event Center sp. z 0.0. doszto w wyniku
przeprowadzonego publicznego postepowania o0 udzielenie przez Miasto Katowice koncesji na
"Swiadczenie ustug polegajgcych na organizacji imprez i zarzadzaniu Miedzynarodowym Centrum
Kongresowym oraz Halg Widowiskowo-Sportowag Spodek w Katowicach" (Ogtoszenie Miasta Katowice
z dnia 10 lipca 2013 r. nr BZP.271.8.2.2013), a umowna procedura jej rozwigzania jest obwarowana
dodatkowymi przestankami; strony mogg jg rozwigzaé wylgcznie w ograniczonych, szczegolnie
uzasadnionych przypadkach. Dodatkowo, wszelkie spory, ktére moga sie pojawi¢ na tle jej realizaciji i
potencjalnie prowadzi¢ do rozwigzania umowy sg rozwigzywane wieloetapowo, w tym sensie, ze w
pierwszej kolejnosci strony muszg wyznaczy¢ sobie dodatkowy czas na usuniecie naruszen i
doprowadzenie do stanu zgodnego z umowa, sg tez zobowigzane przeprowadzi¢ negocjacje dotyczgce
spornej kwestii, nastepnie postepowanie mediacyjne w osrodku mediacyjnym (arbitraz przed Centrum
Mediacji Gospodarczej przy Krajowej Izbie Radcéw Prawnych).

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji ryzyka przedterminowego
zakonczenia koncesji, w zwigzku z czym nie miato ono wplywu na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe. Ze wzgledu na dtugoletnig wspotprace, ktéra trwa nieprzerwanie od 7 lat,
brak naruszen umowy koncesji przez PTWP Event Center sp. z 0.0. i dotychczasowe biezgce
uzgadnianie i wyjasnianie wszelkich rozbieznosci z Miastem Katowice, Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wystgpienia ww. ryzyka jako niskie (nawet z uwzglednieniem aktualnej
rozbieznosci stanowisk stron w zakresie wyktadni zapiséw ww. umowy koncesji dotyczgcych sposobu
naliczenia optaty zmiennej opisanej w rozdziale 3 podrozdziale 18 Prospektu).

Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako srednie ze wzgledu na skale jego potencjalnego wpltywu na
wyniki Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem i utratg kluczowych pracownikow
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Wszystkie kluczowe segmenty dziatalnosci Emitenta opierajg sie na wspétpracy z wysoce
kompetentnymi i doswiadczonymi wspétpracownikami. Zaréwno dziatalno$¢ serwisow internetowych,
dziatalno$¢ eventowa oraz zarzgdzanie obiektami wymagajg odpowiedniej kadry, nie tylko posiadajgcej
wiedze eksperckg w swojej dziedzinie ale takze dobrze znajgcej dziatalnos¢ Emitenta i jego potrzeby w
zakresie osiggania synergii miedzy segmentami dziatalno$ci.

W tym znaczeniu dziatalno$¢ Emitenta mozna uznaé¢ za wrazliwg na braki lub utrate kluczowych
wspotpracownikdw, na mozliwosci ich biezgcej rekrutacji oraz dtugofalowe utrzymanie w Grupie
Emitenta.

Nie mozna wykluczyé wiec ryzyka zwigzanego z zatrudnianiem pracownikéw, przediuzajgcymi sie
procesami rekrutacji kluczowej kadry, wzrostem oczekiwan ptacowych przewyzszajgcym mozliwos$ci
Emitenta lub wzrost wydajnosci pracy lub tez utratg dotychczasowych wspétpracownikéw.

Odejscie jednego lub kilku kluczowych wspétpracownikdw mogtoby niekorzystnie wplyng¢ na
prowadzong dziatalnos¢, a potencjalnie spowodowac ograniczenie lub zahamowanie rozwoju. Aby
minimalizowaé¢ tego rodzaju ryzyko Emitent prowadzi diugofalowg polityke zatrudniania opartg o
réznorodne systemy motywacyjne.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wplywu na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z utrzymywaniem klientéw i ryzyko utraty zaufania klientéw

Dziatalnos¢ Emitenta i jego spétek zaleznych jest uzalezniona m.in. od reputacji, jakg posiada na rynku
oraz ditugofalowych relacji z klientami. Oznacza to konieczno$¢ statego podnoszenia poziomu ustug,
diugoletniego budowania zaufania do Emitenta jako wiarygodnego i zawsze dostarczajgcego wartosci
partnera.

W warunkach stale rosngcych oczekiwan i wymagan we wszystkich segmentach dziatalnosci Emitenta,
nawet jednorazowy brak satysfakcji klienta z ustug oferowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej
Emitenta (oraz ich podwykonawcéw), moze powodowac negatywne postrzeganie dziatalnosci Emitenta
na rynku, a co za tym idzie trudnosci w pozyskaniu nowych kontraktow lub utrate dotychczasowych
klientéw. Ze wzgledu na synergie pomiedzy segmentami dziatalnosci Emitenta, utrata klienta w jednym
segmencie moze rzutowac rowniez na wyniki innych segmentow.

Spotki z Grupy Kapitatowej zapobiegajg powyzszym zagrozeniom poprzez systematyczny wzrost
jakosci swiadczonych ustug, state oferowanie nowych ustug oraz dywersyfikacje portfela odbiorcow -
klientami Grupy Kapitatowej sg spotki prawa handlowego, duze firmy, spétki z sektora MSP, jak réwniez
jednostki administracji panstwowej i samorzgdowej, fundacje. Emitent podejmuje dziatania w celu
ustalenia poziomu zadowolenia klientéw i dostosowuje przebieg projektow do sugestii przez nich
zgtaszanych. Emitent informuje klientow o istotnych zdarzeniach, jakie majg miejsce w Grupie PTWP,
a moga mie¢ wpltyw na relacje z klientami. W szczegdlnos$ci przejawia sie to w publikowanych raportach
publicznych.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wptywu na dziatalno§¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnosc¢ niniejszego ryzyka jako niskg, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow o dofinansowanie ze srodkéw unijnych

W Dacie niniejszego Prospektu, Emitent jest w trakcie realizacji umowy o dofinansowanie projektu
wspoffinansowanego ze s$rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020 dla Osi
Priorytetowej: XIV. Dziatania naprawcze w kontekscie pandemii COVID-19 - REACT-EU dla dziatania:
14.2. Inwestycje w MSP - REACT-EU zawartej ze Slgskim Centrum Przedsiebiorczo$ci z siedzibg w
Chorzowie, petnigcym role Instytucji Posredniczacej Regionalnego Programu Operacyjnego

17



Prospekt Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A.

Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020 (Umowa zostata opisana w Rozdziale: Ogélny Zarys
Dziatalnosci, Podrozdziat 12: Istotne umowy poza normalnym tokiem dziatalnosci). Zgodnie z Umowag
planowana catkowita wartos¢ projektu wynosi 1.137.125,80 zt, w tym planowane catkowite wydatki
kwalifikowane projektu wynoszg 924.492,52 zt (wydatki kwalifikowane to wszystkie koszty, ktore
wykonawca zadania poniost podczas realizacji projektu i ktére to koszty, kwalifikujg sie do uzyskania
dotacji), natomiast wartos¢ dofinansowania wyniesie nie wiecej niz 785.818,61 zt. W dniu 25.03.2024
roku Emitent otrzymat $rodki pieniezne w tgcznej kwocie 782.847,06 zt tytutem dofinansowania. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku niewywigzywania si¢ przez Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z ww.
umowy, Slgskie Centrum Przedsiebiorczosci z siedzibg w Chorzowie moze rozwigza¢ dang umowe.
Oznaczatoby to koniecznos¢ zwrotu przyznanej kwoty dofinansowania wraz z odsetkami. Taka sytuacja
mogtaby wptyng¢ na dynamike rozwoju projektdéw, zasadnosé¢ ich realizacji oraz osiggane wyniki
finansowe.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wplywu na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

Ryzyko wynikajace z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztow
dziatalnosci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta mogg wzrosng¢ przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychoddéw. Do czynnikéw, ktére mogg spowodowaé wzrost kosztow
operacyjnych i innych kosztéw, nalezg miedzy innymi: inflacja, wzrost podatkéw i innych zobowigzan
publicznoprawnych, zmiany w polityce rzadowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost
kosztow pracy, materiatdw, energii, dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne, utrata
przydatnosci ekonomicznej aktywow.

Szczegodlnie na wzrost kosztédw jw. lub niekorzystng zmiane relacji kosztéw do przychoddéw wrazliwe sg
segmenty dziatalnosci wymagajgce utrzymania wykwalifikowanej kadry (wzrost oczekiwan ptacowych
lub obcigzeh zwigzanych z zatrudnieniem) oraz segment zarzgadzania obiektami reprezentowany
obecnie przez spotke zalezng Emitenta PTWP Event Center Sp. z 0.0. zarzadzajgcg na podstawie
umowy koncesji obiektami Miedzynarodowego Centrum Kongresowego i Halg Spodek w Katowicach.

Kosztéw zwigzanych z utrzymaniem obiektow takie jak energia elektryczna, koszty materiatow, napraw
i eksploatacji lub koszty zwigzane z optatami koncesjonariusza lub podatkiem od nieruchomosci, nie da
sie elastycznie ograniczy¢, dostosowac¢ do sytuaciji. Koszty te musza by¢ ponoszone niezaleznie od
tego czy w obiektach odbywajg sie eventy, czy nie, a zatem ich wzrost nie zawsze bedzie mozna,
przynajmniej w krétkim okresie, zrekompensowaé przez podnoszenie cen ustug, zwlaszcza przy
niekorzystnych zmianach po stronie popytu na eventy.

Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé¢ na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

W celu eliminowania ryzyka jw., Emitent na biezgco analizuje tendencje rynkowe i dostosowuje
stosowane stawki do aktualnych warunkéw cenowych.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jest niska, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jest niskie.

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta odnosi sie do sytuacji, w ktérej dane przedsiebiorstwo lub osoba
nie jest w stanie spetnic¢ swoich zobowigzan finansowych lub nie jest w stanie wyptaci¢ naleznosci swoim
wierzycielom w tym zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw. Niewyptacalnosé kontrahenta moze
wystgpi¢ z réznych powodow. Najczestszym powodem sg problemy finansowe, ktére mogg wynikaé z
wysokiego zadtuzenia, spadku przychodow, nieodpowiednich decyzji inwestycyjnych, braku pozyskania
zewnetrznego finansowania czy stabego zarzgdzania. Tym samym skutki ryzyka niewyptacalnosci
danego podmiotu moga by¢ powazne dla jego kontrahentow. Wierzyciele moga nie otrzymac naleznych
ptatnosci, co moze prowadzi¢ do strat finansowych po stronie ustugobiorcy. Emitent posiada
zdywersyfikowany portfel klientéw, na rzecz ktérych swiadczy ustugi. Emitent posiada rowniez dobrze
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zorganizowany system windykacji, natomiast opdznienia w ptatno$ciach wystepujg rzadko. W
przypadku jednak materializacji przedmiotowego ryzyka w przypadku klientéw na rzecz ktérych Emitent
realizuje kontrakty dtugoterminowe o znaczgcej wartosci, moze pojawic¢ sie okresowe obnizenie skali
przychodow.

W dziatalnosci Emitenta zdarzaty sie przypadki braku regulowania naleznosci przez klientéw Spofki,
jednak skala ww. naleznosci nie przekraczata 2% wartosci przychodoéw ze sprzedazy Grupy za 2022
rok, wynikajgcej z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jest niska, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jest niskie.

Ryzyko transakcji w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta i jego Spéitki Zalezne obowigzek stosowania cen na
poziomie rynkowym w transakcjach wewnatrzgrupowych. Ze wzgledu na stosowane w Grupie Emitenta
synergie pomiedzy segmentami dziatalnosci, do takich transakcji moze dochodzi¢ stosunkowo czesto,
a wartosc takich transakcji moze nie by¢ czasem poréwnywalna z transakcjami rynkowymi. Istnieje wiec
ryzyko , ze wartos¢ transakcji lub ich dokumentowanie mogg by¢ kwestionowane przez organy
administracji podatkowej.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent i Spoétki Zalezne w taczacych je stosunkach
gospodarczych zachowujg szczegdlng starannos¢ w monitorowaniu tych transakcji i miarodajnym
okresleniu cen transakcyjnych (m.in. przez prowadzanie odpowiednich analiz cen rynkowych oraz
monitorowania praktyk rynkowych w zakresie zapewnienia wymogoéw jw.) tak, aby odpowiadaty one
cenom rynkowym.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wptywu na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z brakiem Komitetu Audytu

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
0 nadzorze publicznym (t,j. Dz. U. 2023 r., Poz. 1015 z p6zn. zm.), w jednostkach zainteresowania
publicznego powinien dziata¢ komitet audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani przez rade nadzorczg
sposréd swoich czionkow.

Na Dzien Prospektu w strukturze Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepuje jeszcze Komitet Audytu, lecz
ustawowy obowigzek jego powotania powstanie wraz z dopuszczeniem papieréw wartosciowych
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Istnieje zatem potencjalne ryzyko zwigzane z
niewypetnieniem tego obowigzku przez Emitenta lub wypetnieniem go po ustawowym terminie.

Tym niemniej w ocenie Emitenta jest ono niewielkie zwazywszy, ze do statutu Emitenta wprowadzono
juz mozliwos¢ rozszerzenia Rady Nadzorczej i Emitent prowadzi juz konsultacje z cztonkami Rady
Nadzorczej oraz z potencjalnymi kandydatami do rozszerzenia sktadu Rady. Na tym etapie nie
dokonano jeszcze wigzgcych uzgodnien co do osob i warunkoéw petnienia funkcji w Komitecie Audytu
lecz Emitent na pewno zamierza powota¢ Komitet Audytu przed dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W przy-
padku nie powofania Komitetu Audytu jw., zgodnie z art. 192 ust. 1 pkt 5 ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym Emitent, cztonek jej zarzadu lub rady nadzorczej pod-
lega¢ bedg karze administracyjnej za naruszenie przepisow ustawy lub rozporzgdzenia nr 537/2014
naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W sktad Komitetu Audytu powinno wchodzi¢ co najmniej 3 czionkéw, w tym przynajmniej jeden czionek
powinien posiadaé¢ wiedze i umiejetnosci w dziedzinie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan
finansowych, a wiekszos¢ czionkow komitetu audytu, w tym jego przewodniczgcy, powinni byc¢
niezalezni od Spotki w rozumieniu art. 129 ust. 3 powotanej powyzej ustawy.

Na Date Prospektu, z ww. powoddéw Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako niskg, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig wystapienia konfliktu intereséw pomiedzy czionkiem Rady
Nadzorczej a Spotka

Jeden z czlonkow Rady Nadzorczej Spétki - Piotr Szczeszek - jest jednoczesnie wspadlnikiem kancelarii
Stalmach Szczeszek Kancelaria sp.j. z siedzibg w Warszawie (,STSK”"), ktéra swiadczy pomoc prawng
na rzecz Emitenta. Przy zleceniu ustug pomocy prawnej, Zarzgd Emitenta dba o interes Spdfki, kierujgc
sie przede wszystkim kryteriami merytorycznymi i eliminujgc jednoczeé$nie mozliwe do zaistnienia
konflikty intereséw. STSK nie $swiadczy wiec doradztwa prawnego na rzecz Spoétki we wszelkich
sprawach, m.in. nie doradza w sprawach podatkowych, a przede wszystkim - po zaproszeniu wspdlnika
STSK do Rady Nadzorczej Spétki przez wiekszosciowego akcjonariusza - zachowana zostata petna
niezalezno$¢ Piotra Szczeszka od samego Emitenta, w szczegodlnosci brak jest pomiedzy nimi
jakiejkolwiek zaleznos$ci stuzbowej, moggcej wptywaé na obowigzki nadzorcze.

Przepisy obowigzujgcego prawa nie zabraniajg zasiadania w Radzie Nadzorczej wspdlnikowi kancelarii,
ktéra swiadczy ustugi prawne na rzecz danej spoiki, o ile zapewniona jest niezaleznosé cztonka Rady i
roztgcznosé jego funkcji nadzorczych i zadah wykonawczych, zlecanych kancelarii. Piotr Szczeszek
jako wspdlnik niezaleznego doradcy prawnego Spofki jest zobowigzany dziataé w jej najlepszym
interesie i koncentruje sie na sprawowaniu obowigzkéw nadzorczych, w tym z ramienia
wiekszosciowego akcjonariusza, ktéry powotat go w ramach uprawnienia osobistego akcjonariusza.

Fakt znajomosci biezgcych dziatan Spotki takze z perspektywy zagadnieh objetych pomocg prawna,
stanowi w opinii Zarzadu warto$¢ dodang i nie naraza automatycznie Spofki i cztonka Rady Nadzorczej
na konflikt intereséw. Niemniej jednak wskazac¢ nalezy, iz potencjalnie konflikt intereséw moze wystgpié¢
w przypadkach braku realizacji, przez ktéragkolwiek ze stron umowy o $wiadczenie ustug doradztwa
prawnego tj. tak w przypadku braku zaptaty wynagrodzenia naleznego STSK, jak i w sytuacji
niewykonania bgdz nienalezytego wykonania zobowigzah STSK, a takze w przypadku naruszenia
regulacji konfliktu interesu z kodeksu etyki zawodowej radcy prawnego jaki wigze Piotra Szczeszka.
Emitent, zgodnie z zapewnieniem ztozonym przez czionka Rady Nadzorczej — Piotra Szczeszka,
informuje, iz w przypadku zagrozenia konfliktem intereséw, Piotr Szczeszek wylgczy sie od prowadzenia
spraw lub ztozy niezwtocznie rezygnacije z petnienia funkcji w organie nadzoru Spétki

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢
Ryzyko stop procentowych

Ze wzgledu na zgromadzone przez Emitenta $rodki finansowe, osigga on istotne przychody z odsetek
od lokat bankowych.

taczna warto$¢ odsetek od lokat bankowych w Grupie Kapitatowej Emitenta wyniosta w: 2020 roku 26
tys. zt (przy tgcznej kwocie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy 41 858 tys. zt), 2021 roku 16
tys. zt (przy tgcznej kwocie skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy 55 246 tys. zt), 2022 roku 313
tys. zt (przy tgcznej kwocie skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy 85 864 tys. zt), I-IV kwartat
2023 roku 374 tys. zt (przy tgcznej kwocie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy 87 605 tys. zt).

W przypadku obnizenia stép procentowych i co za tym idzie spadku oprocentowania depozytéw
bankowych, przychody z tego tytutu rowniez spadng, niezaleznie od zachowania Emitenta.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako $rednig, a prawdopodobiehstwo
jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko zwigzane z trwajaca wojng w Ukrainie

Biorgc pod uwage utrzymujgcy sie stan wojny w Ukrainie, Emitent wskazuje, Ze na dzien publikacji
niniejszego Prospektu, wojna w Ukrainie ani konsekwencje ww. wojny nie przektadajg sie w bezposredni
spos6b na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta ani jej sytuacje finansowg. Grupa Kapitatowa
Emitenta nie prowadzi sprzedazy na rynkach ukrainskim, biatoruskim i rosyjskim, w zwigzku z czym nie
sg identyfikowane zagrozenia pogorszenia wynikow nawet w przypadku catkowitego zamkniecia ww.
rynkow. Emitent nie przewiduje réwniez Zzadnych przeszkéd w tancuchach dostaw surowcow
wykorzystywanych przez Grupe. Emitent jednoczesnie informuje, ze wraz z agresjg Rosji na Ukraine,
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rosyjski kanat zakupowy zostat catkowicie zatrzymany. Réwnoczesnie Zarzad wskazuje, ze w aspekcie
makroekonomicznym jednym ze skutkéw ww. zdarzen jest dynamicznie wzrastajgca inflacja i wzrost
kosztow, ktére moze wywotaé spowolnienie gospodarcze po stronie kontrahentéw. Zarzad na biezgco
analizuje potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie oraz ww. zdarzen na
dziatalno$¢ Grupy Emitenta iw przypadku jakiekolwiek zmiany oceny wpltywu ww. zdarzen na
prowadzong dziatalno$¢, opublikuje raporty biezgce w ww. zakresie zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako niska, a prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

3. Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu oraz Akcjami
Ryzyko zwigzane z koncentracja akcjonariatu Emitenta

Na Date Prospektu Gtéwni Akcjonariusze posiadajg tacznie 81,2% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ze wzgledu na posiadany udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
Gtowni Akcjonariusze wywierajg wptyw na strukture prawng i kapitatowg Spoitki, a takze wywierajg
wplyw na sprawy, ktére wymagajg dziatania akcjonariuszy. Gtdéwni Akcjonariusze mogg w szczegolnosci
wywierac¢ wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia dotyczgce wyptaty i wysokosci dywidendy, a takze
zdecydowaé¢ o wstrzymaniu wyptaty dywidendy w okreslonych latach. W konsekwencji, Gowni
Akcjonariusze mogg posrednio wywiera¢ wptyw na istotne sprawy Spotki, w tym na kierunki jej rozwoju.
Ponadto, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Gtéwni Akcjonariusze bedg posiada¢ na danym Walnym
Zgromadzeniu wiekszos¢ gloséw pozwalajgcg im podejmowaé lub blokowaé podjecie uchwat w
sprawach korporacyjnych, ktére wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtoséw, w tym w sprawach
wskazanych w art. 415 § 1 KSH (m.in. zmiana Statutu, umorzenie akcji, obnizenie kapitatu zaktadowego
Spoikki, zbycie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci). Istnieje wiec ryzyko, ze interesy i
dziatania Gtéwnych Akcjonariuszy bedg rozbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych.
Materializacja wskazanych powyzej dziatan moze mie¢ negatywny wplyw na ograniczenie ptynnosci
obrotu Akcjami, zmiane modelu biznesowego Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw
na notowania oraz cene Akgji.

Ponadto, na Date Prospektu jednym z Gtéwnych Akcjonariuszy Emitenta jest osoba petnigca funkcje w
jego organach zarzadzajgcych — Wojciech Kuspik

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie doszto do materializacji przedmiotowego ryzyka,
w zwigzku z czym nie miato ono wptywu na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniem osobistym zalozyciela i prezesa zarzadu

Na Date Prospektu, statut Emitenta w § 3 ust. 3 przewiduje dla Wojciecha Kuspika, jednego z zatozycieli
i wiekszosciowego akcjonariusza Emitenta — na Date Prospektu petnigcego tez funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta - uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 3 czionkdw Rady Nadzorczej
Emitenta, w tym jej Przewodniczgcego. Zgodnie ze statutem uprawnienie to przystuguje
akcjonariuszowi jw. do czasu, gdy pozostaje on wiascicielem co najmniej 20 % akcji Emitenta.
Uprawnienie to zostato ustanowione w pierwotnym statucie Emitenta z 2008 r. Statutowe uprawnienie
osobiste jw. oznacza wiec, ze dopdki w Radzie Nadzorczej Emitenta, ktéra docelowo moze osiggng¢ 7
cztonkdw, zasiada¢ bedzie tylko 5 cztonkdw, czionkowie powotani osobiscie przez ww. zatozyciela
stanowig jej wiekszo$¢, a w przypadku 6 cztonkow Rady mogag nadal rozstrzyga¢ o decyzjach Rady
dzieki gtosowi Przewodniczgcego, ktorego gtos jest decydujgcy w przypadku rownosci gtosow za i
przeciw.

Powyzsze oznacza ryzyko potencjalnego konfliktu intereséw. Dopoki bowiem sktad Rady Nadzorczej
Emitenta nie osiggnie pelnych 7 czionkdw i jednoczesnie gdy udziat kapitatowy Wojciecha Kuspika
zejdzie ponizej 50 % udziatu w kapitale zaktadowym, nadal cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez
niego, bedg mieli decydujgcy wptyw na decyzje Rady Nadzorczej, w tym na sktad Zarzgdu Emitenta, a
wptyw ten bedzie nieadekwatny do wielkosci posiadanego przez Wojciecha Kuspika udziatu
kapitatowego w spotce.

21



Prospekt Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A.

W takim przypadku, ewentualna rozbiezno$¢ interesow zatozyciela — akcjonariusza lub Prezesa
Zarzgdu oraz intereséw Emitenta lub pozostatych akcjonariuszy stanowi¢ bedzie ziszczenie sie ryzyka
konfliktu interesow.

Ze wzgledu na mozliwos¢ przywrécenia adekwatnosci reprezentacji w Radzie Nadzorczej i
zaangazowania kapitalowego poprzez powotanie do 7 cztonkéw Rady Nadzorczej, znoszgce wiekszos¢
cztonkéw powotanych przez zatozyciela lub poprzez wnioskowanie o gtosowanie grupami zgodnie z art.
385 § 3 ksh, ktére bedzie miato pierwszenstwo przed ww. uprawnieniem osobistym, na Date Prospektu
Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako srednie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia przez Spétke wymogéw dotyczacych
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu gieldowego

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ instrumenty
finansowe, o ile:

= zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z witasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie,
udostepnienie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

= ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

= w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetniaé
nastepujgce warunki:

= iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaly wlasne emitenta, wynoszg co najmniej
60.000.000 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 EUR, zas w przypadku
emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesiecy
poprzedzajgcych bezposrednio ziozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez GPW
alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co
najmniej 12.000.000 EUR;

= w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (i) 15% akcji objetych
wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz (ii) 100.000 akcji objetych wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu gietldowego o wartosci réwnej co najmniej 4.000.000 PLN albo
réwnowartosci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny
sprzedazy lub emisyjnej; wymogu tego nie stosuje sie do akcji, w stosunku do ktérych zostaty
spetnione warunki dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan, okreslone w § 1 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w Sprawie Szczegdtowych Warunkéw.

W przypadku, gdy wskazane powyzej lub inne kryteria nie bedg spetnione w momencie podejmowania
przez Zarzad GPW decyzji w sprawie dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW, nalezy spodziewac sie
odmowy dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW.

Spotka zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych na rynek
regulowany GPW (rynek rownolegly). Zgodnie z Regulaminem GPW, dopuszczone do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym moga by¢ akcje, ktére spetniajg warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego, oraz warunki dopuszczenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan, okreslone w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w Sprawie Szczegotowych Warunkow. Zgodnie zas z § 2 pkt. 5
Regulaminu GPW na rynku réwnolegtym notowane sg instrumenty finansowe nie dopuszczone do
obrotu gietfdowego na rynku podstawowym. Dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu
gietdowego, Zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami moze by¢ prowadzony w
sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréw wartosciowych czy zapewniona
bedzie ich swobodna zbywalnos$¢. Zarzad GPW dokonuje oceny, o ktérej mowa powyzej, zgodnie z
wymogami okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzgdzenia nr 2017/568.

Spotka wskazuje rowniez, ze zgodnie ze wspolnym stanowiskiem Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia 2018 r. (z pézn. zm.) w sprawie zasad
publicznego charakteru obrotu gietdowego, opinii Rady Nadzorczej i Zarzgdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. za wysoce niekorzystne dla obrotu gietdowego i rozwoju rynku
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kapitatowego, a tym samym niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, mogag
by¢ uznane okolicznosci wskazane w przywotanym stanowisku, w opinii Rady Nadzorczej i Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w przypadku ztozenia przez emitenta wniosku o
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji w sytuacji, gdy w stosunku
do tych instrumentéw lub ich emitenta zachodzi ktérakolwiek z okolicznosci, o ktérych w stanowisku,
informacja o tym powinna zosta¢ podana przez danego emitenta do wiadomosci publicznej wraz z
informacjg o ryzyku odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu gietdowego takich akcji lub
praw do akcji, jako uznanych za wyemitowane z naruszeniem zasad publicznego charakteru obrotu
gietdowego. Emitent wskazuje, Ze akcje serii B wyemitowane zostaty po cenie emisyjnej nizszej niz 50%
Sredniego kursu akcji emitenta w obrocie gietdowym z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien
ustalenia ceny emisyjnej, jednak zdaniem Emitenta nie powinny zosta¢ uznane za wyemitowane
niezgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego okreslonego w stanowisku, przede
wszystkim z tego powodu, Zze zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego, warunki ich
przyznania byty zatem z zatozenia preferencyjne. W ocenie Emitenta charakter i wielko$¢ emisji, a takze
szczegdblnie uzasadniony interes Emitenta w emisji akcji serii B uzasadniajg uznanie tych emisji za
zgodne z zasadami publicznego obrotu gietdowego.

Wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Regulaminie
GPW, w tym w szczegdlnosci wskazanych w § 3 ust. 2 Regulaminu GPW wymogoéw dotyczacych
rozproszenia akcji. W szczegdlnosci na Date Prospektu udziat Akcji znajdujgcych sie w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynosi, w
zaokragleniu 18,8.%. Na Date Prospektu Spotka spetnia rowniez kryterium sredniej kapitalizacji Spofki
za ostatnie 3 miesigce — jej wartos¢ na Date Prospektu wynosi 73 620 540 PLN.

W konsekwenciji, rozproszenie akcjonariatu Spotki spetnia wymogi zaréwno okreslone w Regulaminie
GPW, jak i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w Sprawie Szczegdtowych Warunkow.

Na Date Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ niniejszego ryzyka jako niskg. Prawdopodobienstwo
wystgpienia niniejszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niskie.
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Celem Prospektu jest przekazanie
inwestorom informacji o Spotce oraz Akcjach Dopuszczanych, a tym samym umozliwienie im podjecia
decyzji co do ewentualnej inwestycji w Akcje Dopuszczane.

Na Date Prospektu Spdtka nie planuje udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci poza
granicami RP, w tym w Panstwach Czionkowskich. Prospekt moze by¢ udostepniany poza granicami
RP jedynie w celach marketingowych.

Emitent korzysta ze strony internetowej www.ptwp.pl. Spétka zastrzega, ze informacje zamieszczone
na stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu, chyba Zze informacje te wtgczono do Prospektu
poprzez odniesienie do nich.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, bedacg wtasciwym organem zgodnie z Rozporzgdzeniem
Prospektowym.

KNF zatwierdza niniejszy Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i
spéjnosci natozone Rozporzgdzeniem Prospektowym. Takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane
za zatwierdzenie Emitenta oraz jego Akcji Dopuszczanych, ktére sg przedmiotem Prospektu.
Zatwierdzajgc Prospekt KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie
zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwosé zawartych w tym Prospekcie informacji, ani
poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig oraz ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartoSciowych. Inwestorzy powinni dokonaé wtasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w Akcje Dopuszczane.

1. Pojeciai definicje

Terminy pisane w Prospekcie wielkimi literami, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu,
majg znaczenie nadane im w rozdziatach Skroty i definicje oraz Skréty i Definicje Branzowe, w ktérych
zamieszczono takze tabele ze zwrotami branzowymi.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Spoétka”, ,Emitent” oraz ,PTWP”
dotyczg wylgcznie Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsiebiorczosci S.A. jako spotki, bez
uwzgledniania spétek zaleznych, podmiotéw powigzanych i stowarzyszonych ze Spétkg. O ile z
kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Grupa” i podobne okreslenia odnoszg sie
do Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsiebiorczosci S.A. wraz ze wszystkimi podmiotami
zaleznymi.

O ile nie wskazano inaczej, oSwiadczenia wyrazajgce przewidywania, przekonania, oczekiwania,
szacunki i opinie Spdtki lub kierownictwa odnoszg sie do przewidywan, przekonan, oczekiwan,
szacunkoéw i opinii zarzadu.

2. lIstotne informacje dla inwestoréw

Ani Spotka, ani Firma Inwestycyjna nie sktada zadnych zapewnien co do zgodnosci z prawem inwestycji
w Akcje Dopuszczane, dokonywanej przez danego inwestora.

Zwraca sie uwage potencjalnym inwestorom, ze inwestycja w Akcje Dopuszczane pocigga za sobg
w szczegolnosci ryzyko finansowe i przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczgcej zakupu Akgji
Dopuszczanych, inwestorzy powinni doktadnie zapoznac sie z trescig Prospektu, a w szczegdlnosci
z trescig rozdziatu Czynniki ryzyka. Inwestorzy powinni zapoznac¢ sie ze wszystkimi informacjami
zawartymi w Prospekcie i samodzielnie podjg¢ decyzje o ewentualnej inwestycji w Akcje Dopuszczane.
Podejmujgc decyzje dotyczacg inwestycji, inwestorzy muszg polega¢ wytacznie na swojej wiasnej
analizie dziatalnosci Spotki przeprowadzonej w oparciu o informacje zawarte w Prospekcie,
a w szczegolnosci wzig¢ pod uwage czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje Dopuszczane.

Potencjalni Inwestorzy powinni polega¢ wytgcznie na informacjach znajdujgcych sie w Prospekcie, wraz
z ewentualnymi zmianami wynikajgcymi z suplementéw do Prospektu zatwierdzonych przez KNF i
komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu oraz innymi informacjami przekazywanymi zgodnie z

24



Prospekt Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A.

Rozporzadzeniem Prospektowym lub Ustawg o Ofercie Publicznej. Z zastrzezeniem obowigzujgcych
przepiséw prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania informacji lub sktadania
oswiadczen w zwigzku z Dopuszczeniem, innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie lub
oswiadczenia zostaty udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uwazac za autoryzowane przez Spotke.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowej ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Wskazane jest, aby kazdy potencjalny inwestor uzyskat porade swoich
doradcéw inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych w kwestiach inwestycyjnych,
prawnych, finansowych lub podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Akcje Dopuszczane. Nalezy
przy tym mie¢ swiadomosé, ze zaréwno cena papierow warto$ciowych, jak i ich dochodowosé moga
podlega¢ wahaniom.

Firma Inwestycyjna dziata w zwigzku z Dopuszczeniem jedynie na rzecz Spofki i nie bedzie traktowac
zadnego innego podmiotu ani nie bedzie odpowiedzialna wobec innego podmiotu w zakresie
zapewnienia ochrony, jaka jest zapewniana jej klientom, ani z tytutu doradztwa w zwigzku z
Dopuszczeniem.

3. Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia
jego udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Grupy lub Spétki nie ulegta zmianie ani tez, ze
informacje zawarte w Prospekcie sg aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujgcej po Dacie Prospektu
lub w jakimkolwiek terminie innym, niz okreslony w Prospekcie jako dzien, na ktéry dane informacje
zostaly sporzgdzone, zaleznie od tego, ktoéry z tych terminéw nastgpit wczesniej. Ponadto niektore
informacje znajdujgce sie w Prospekcie zostaty przedstawione wedtug stanu na daty okreslone w
Prospekcie, ktére sg inne niz Dzien Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie mogg
nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujacej po (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej
w Prospekcie jako dzien, na ktéry dane informacje zostaty sporzgdzone, i bedg podlegaty aktualizaciji,
uzupetieniu lub zmianie w przypadkach wymaganych przepisami prawa

4. Suplementy do Prospektu

Zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego kazdy nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub
istotna niedoktadnos¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktére mogg wptyngé¢ na
ocene Akcji i ktore wystgpity lub zostalty zauwazone w okresie miedzy zatwierdzeniem Prospektu a
zakonczeniem okresu oferowania lub rozpoczeciem obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od
tego, ktére z tych zdarzenh nastgpi pézniej muszg zosta¢ wskazane, bez zbednej zwtoki, w suplemencie
do Prospektu. W razie potrzeby do podsumowania i wszelkich jego ttumaczen réwniez zatgcza sie
suplement w celu uwzglednienia nowych informacji przedstawionych w suplemencie.

Suplementy do Prospektu podlegajg zatwierdzeniu przez KNF w taki sam sposob jak Prospekt,
maksymalnie w ciggu 5 (pie¢) dni roboczych i publikowane sg zgodnie z co najmniej takimi samymi
zasadami jak zasady, jakie miaty zastosowanie w momencie publikacji pierwotnego Prospektu zgodnie
z art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego oraz Ustawg o Ofercie Publicznej. Weryfikujgc suplement
przed zatwierdzeniem, KNF moze zazgda¢ umieszczenia w tym suplemencie skonsolidowanej wersji
uzupetnianego Prospektu, dokumentu rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w
charakterze zatgcznika, jezeli taka skonsolidowana wersja jest konieczna do zapewnienia zrozumiatosci
informacji zawartych w Prospekcie. Takie zadanie traktuje sie jak zadanie udzielenia dodatkowych
informacji zgodnie z art. 20 ust. 4 Rozporzgdzenia Prospektowego. Emitent moze w kazdym przypadku
dobrowolnie umiesci¢ skonsolidowang wersje uzupetnianego Prospektu, w charakterze zatgcznika do
suplementu. KNF moze odmowi¢ zatwierdzenia suplementu do Prospektu, w przypadku, gdy nie
odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Konsekwencjg niezatwierdzenia suplementu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie procesu
Dopuszczenia.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie
sporzgdzenie suplementéw do Prospektu, wraz z Prospektem jako odrebne dokumenty, opublikowane
zostang wszystkie suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. W takiej sytuacji
informacje zawarte w Prospekcie moga nie by¢ aktualne na dzien jego publikacji. Inwestorzy powinni
zatem zapoznac¢ sie z trescig catego Prospektu, a takze trescig wszystkich suplementéw do Prospektu
opublikowanych w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

25



Prospekt Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci S.A.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystgpienia okolicznosci odnoszacych sie do tresci Prospektu lub suplementéw
dotyczacych organizacji lub prowadzenia dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, ktére nie uzasadniajg sporzgdzenia suplementu, ale powodujg
zmiane tresci Prospektu, Spoétka bedzie mogta udostepni¢ informacje o wystapieniu powyzszych
okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt. Komunikat aktualizujgcy powinien by¢ rownoczesnie przekazany do KNF.

5. Prezentacja skonsolidowanych danych finansowych i danych operacyjnych w Prospekcie
Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe i inne dane finansowe w Prospekcie

Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe, zamieszczone w Prospekcie w rozdziale
Informacje Finansowe, zostaly sporzgdzone na potrzeby Dopuszczenia zgodnie z MSSF / MSR,
zatwierdzonymi przez UE oraz innymi obowigzujgcymi przepisami. Historyczne Skonsolidowane
Informacje Finansowe zostaty sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia
2022 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku. Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe
nalezy analizowa¢ w powigzaniu z informacjami finansowymi zawartymi w innych cze$ciach Prospektu,
w tym w rozdziale Analiza operacyjna i finansowa.

W Prospekcie zamieszczono réwniez Srédroczne Informacije Finansowe, ktére zostaty sporzadzone na
podstawie skonsolidowanej srédrocznej skréconej informaciji finansowej za IV kwartat 2023 roku.
Informacje Finansowe za IV kwartaty 2023 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Informacje Finansowe za IV kwartaty 2023 roku nie
zostaly zbadane przez Firme Audytorskg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Firma Audytorska przeprowadzita badanie Historycznych Skonsolidowanych Informacji Finansowych
oraz sporzadzita sprawozdanie z badania bez zastrzezeh zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
standardami wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowymi
Standardami Rewizji Finansowej. W imieniu Firmy Audytorskiej, tj. PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., badanie Historycznych Skonsolidowanych Informacji Finansowych
przeprowadzit Marek Wojciechowski (kluczowy biegty rewident nr 10.984, wpisany do rejestru biegtych
rewidentow prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw).

Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe prezentowane sg w walucie funkcjonalnej Grupy i
walucie prezentacji Grupy, kiorg jest ztoty (PLN). Spotka nie sporzadza sprawozdan finansowych w
innych walutach. Ponadto, o ile nie zaznaczono inaczej, informacje finansowe i statystyczne zawarte w
Prospekcie sg rowniez wyrazone w tysigcach ztotych.

O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie informacje finansowe dotyczgce Grupy przedstawione w
Prospekcie, w szczegodlnosci w rozdziale Analiza operacyjna i finansowa pochodzg z Historycznych
Skonsolidowanych Informacji Finansowych lub zostaly obliczone na ich podstawie. Niektére dane
finansowe i operacyjne zamieszczone w Prospekcie zostaly opracowane w oparciu o inne zrodta niz
Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe, w szczegoélnosci o zapisy ksiegowe i opracowania
sporzadzone przez Grupe na wiasne potrzeby, ktére nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi. W takim
przypadku wskazano Grupe jako zrodto takich informacji finansowych i operacyjnych. W przypadku, gdy
dane finansowe nie pochodzg z Historycznych Skonsolidowanych Informacji Finansowych, podane
zostato ich zrédto oraz zostalo wskazane, ze dane nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
Badaniu biegtego rewidenta zostaly poddane tylko dane zawarte w Historycznych Skonsolidowanych
Informacjach Finansowych.

Pewne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie, zostaly zaokrgglone i przedstawione w milionach
ztotych lub w tysigcach ziotych, a nie ztotych, tak jak w Historycznych Skonsolidowanych Informacjach
Finansowych. Co wiecej, w niektorych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub
wierszach tabel zawartych w Prospekcie moze nie odpowiadac doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla
danej kolumny lub wiersza. Niektore dane procentowe w tabelach réwniez zostaty zaokraglone i wynik
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zsumowania danych w tych tabelach moze nie réwnac¢ sie dokfadnie 100%. Zmiany procentowe
pomiedzy poréwnawczymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot zaokrgglonych.

Okre$lenie ,zbadane” uzywane w stosunku do danych finansowych Grupy za lata obrotowe 2020-2022,
przedstawionych w Prospekcie oznacza, ze dane te pochodzg z Historycznych Skonsolidowanych
Informacji Finansowych, ktére zostaly zbadane przez Firme Audytorskg, natomiast okreslenie
,hiezbadane” uzywane w stosunku do wynikéw finansowych Grupy przedstawionych w Prospekcie
oznacza, ze dane te nie pochodzg z Historycznych Skonsolidowanych Informacji Finansowych
zbadanych przez Firme Audytorska.

W Prospekcie wskazane zostaty réwniez kwoty w walutach innych niz polski ztoty. Odniesienia do walut
innych niz polski ztoty nalezy interpretowa¢ jako odniesienia do zagranicznych $rodkéw ptatniczych.

6. Podstawy wszelkich oswiadczen emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Informacje na temat rynku, jak réwniez pewne informacje branzowe i trendy branzowe, a takze
informacje na temat pozycji rynkowej Spétki zawarte w Prospekcie zostaty opracowane i oszacowane
na podstawie zatozen, ktére Zarzad uznat za rozsadne, jak rowniez na podstawie danych
zaczerpnietych z raportéw opracowanych na zlecenie Spotki przez osoby trzecie lub danych z innych
publicznie dostepnych zrddet, publikacji branzowych lub ogélnych, raportéw publikowanych przez firmy
badawcze oraz z polskich i zagranicznych gazet. Zrodto pochodzenia informacji zewnetrznych
podawane jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w Prospekcie. Opracowujac,
wyszukujgc i przetwarzajgc dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpniete
ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje osoéb trzecich, branzowe lub ogdine,
Spotka nie dokonywata ich weryfikacji. Publikacje branzowe, co do zasady, zawierajg stwierdzenia, ze
zawarte w nich informacje zostaty uzyskane ze zrodet, ktére uwaza sie za wiarygodne, lecz ze nie ma
gwaranciji, iz dane takie sg w petni dokfadne i kompletne. Podczas sporzgdzania Prospektu Spotka nie
przeprowadzata niezaleznej weryfikacji informacji pochodzgcych od o0soéb trzecich. Spétka nie
przeprowadzata réwniez badania adekwatnosci metodologii wykorzystanej przez podmioty zewnetrzne
na potrzeby opracowania takich danych, szacunkéw Ilub prognoz. W przypadku informacji
pochodzacych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w Prospekcie, informacje te zostaty doktadnie
przytoczone, oraz w zakresie, w jakim Spdtka jest wstanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie
informacji pochodzacych od oséb trzecich, nie pominieto zadnych faktéow, ktérych pominiecie mogtoby
sprawi¢, ze informacje pochodzace od 0sob trzecich bytyby niedoktadne bgdz wprowadzatyby w biad.

Spotka nie jest w stanie zapewni¢, ze informacje rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpniete ze
zrédet zewnetrznych sg dokfadne albo w przypadku danych prognozowanych, ze dane te zostaty
sporzgdzone na podstawie poprawnych danych i zatozen, ani ze prognozy okazg sie trafne. Spétka nie
zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczacych branzy Ilub rynku,
zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajgcych z przepiséow prawa.

7. Stwierdzenia dotyczace przyszitosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, co oznacza wszelkie o$wiadczenia, inne niz
oswiadczenia dotyczgce zdarzen przesztych w ktorych, przed ktérymi albo po ktérych, wystepujg wyrazy
takie jak ,spodziewac sie”, ,oczekiwa¢”, ,planowac”, ,cele”, ,sadzi¢”, ,uwazac¢”, ,przewidywac”,
,dazy¢”, ,zamierza¢”, ,bedzie”, ,moze”, ,uprzedzajgc’, ,byiby”, ,mogtby”, albo inne podobne
wyrazenia dotyczgce zdarzen przysztych, sformutowane w trybie przypuszczajgcym lub w czasie
przysztym, lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace przysziosci opierajg sie na wielu zatozeniach
dotyczacych przysztej dziatalnosci i strategii Grupy oraz odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii
obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych czynnikdéw bedgcych poza kontrolg Grupy, w
tym dotyczacych otoczenia, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢. Wymienione czynniki mogg
spowodowac, ze faktyczne wyniki Spotki, perspektywy i rozwoj Spotki bedg sie istotnie roznity od
wynikow, osiggnie¢ i rozwoju przewidywanych lub wynikajgcych z zamieszczonych w Prospekcie
stwierdzen. Niektére takie czynniki opisane sg w rozdziatach Czynniki ryzyka, Analiza operacyjna i
finansowa oraz w innych rozdziatach Prospektu.

Stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawarte w niniejszym Prospekcie oparte sg na aktualnych opiniach
Zarzadu dotyczgcych przysztych zdarzen i wynikéw dziatalnosci Spotki. Zdaniem Spéitki zatozenia ujete
w stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci sg uzasadnione i racjonalne. Przewidywania te oparte sg
jednak na zdarzeniach przysztych, nieznanych i pozostajgcych poza kontrolg Spotki, w zwigzku z czym
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moga okazac sie btedne. Oznacza to, ze na Date Prospektu istniejg lub mogg zaistnie¢ w przysztosci
istotne czynniki, ktére mogg spowodowaé, ze zdarzenia, ktérych dotyczg stwierdzenia dotyczgce
przysztosci, moga sie rozni¢ od faktycznych zdarzen, kiére nastgpia, a tym samym moga spowodowac,
ze rzeczywiste wyniki Spotki, jej sytuacja finansowa lub perspektywy bedg sie istotnie rézni¢ od tych
zawartych w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci lub z nich wynikajgcych, a takze od poprzednich
wynikow, rezultatow lub osiggnieé Spodiki.

Oproécz obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa lub Regulaminu GPW, Spétka nie ma obowigzku
przekazywa¢ do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczgcych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informaciji,
wystgpieniem przysztych zdarzeh lub innymi okoliczno$ciami.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze ré6znego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogg powodowac, ze
rzeczywiste wyniki Grupy bedg istotnie rézni¢ sie od planéw, celdw, oczekiwan i zamiarow wyrazonych
w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Czynniki te zostaty opisane w rozdziale Czynniki ryzyka oraz
w innych rozdziatach Prospektu.

Inwestorzy, opierajagc sie na stwierdzeniach dotyczacych przysziosci, powinni z nalezytg starannoscig
wzigé pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwitaszcza
w konteks$cie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Grupa dziata. Spotka
nie daje zadnej gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci
faktycznie wystgpia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opgji, ktéra nie powinna
by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

8. Dokumenty wiaczone do Prospektu przez odniesienie

Do Prospektu nie witgczono zadnych dokumentéw przez odniesienie. Do Prospektu w szczegdélnosci nie
wigczono przez odniesienie takich informaciji, ktére zostaty wczesniej lub réwnoczesnie opublikowane
w formie elektronicznej oraz sporzgdzone w jezyku spetniajgcym wymogi, o ktérych mowa w art. 27
Rozporzadzenia Prospektowego.

9. Dostepne informacje na temat Spoétki jako spotki publicznej

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spdtkg publiczna, ktérej Akcje znajdujg sie w obrocie w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, podlega on obowigzkom
informacyjnym okreslonym w przepisach Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie, Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz innych przepisach prawa polskiego i wtasciwych regulacjach, w
ramach ktérych Emitent zobowigzany jest przekazywac¢ pewne informacje KNF, GPW oraz do publicznej
wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spoétke nalezaly w szczegdlnosci: (i) informacije
finansowe przekazywane w formie raportéw rocznych i raportéw kwartalnych; (ii) informacje biezgce;
(iii) informacje poufne; (iv) zawiadomienia otrzymywane od akcjonariuszy w przedmiocie posiadanych
przez nich pakietow akcji; oraz (v) zawiadomienia otrzymywane w szczegoélnosci od cztonkoéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji majgcych za przedmiot akcje Spotki lub inne powigzane z nimi
instrumenty finansowe. Informacje Emitent udostepnia na swojej stronie internetowej ptwp.pl w zaktadce
relacje inwestorskie.

Po dopuszczeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Spotka bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na
Rynku oraz innych przepisach prawa polskiego lub unijnego i wtasciwych regulacjach, w ramach ktoérych
Spotka zobowigzana bedzie przekazywaé pewne informacje KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci.
Do informaciji udostepnianych przez Spotke bedg nalezaly w szczegdlnosci: (i) informacje finansowe
przekazywane w formie raportéw rocznych, raportéw poétrocznych i raportéw kwartalnych; (i) informacje
biezace; (iii) informacje poufne; (iv) zawiadomienia otrzymywane od Giéwnych Akcjonariuszy w
przedmiocie posiadanych przez nich pakietéw Akcji; oraz (v) zawiadomienia otrzymywane w
szczegolnosci od Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji majgcych za przedmiot
Akcje lub inne powigzane z nimi instrumenty finansowe.

Powyzsze informacje bedg dostepne takze na stronie internetowej Spotki (www.ptwp.pl). Réwnoczesnie
Emitent zastrzega, ze informacje znajdujgce sie na ww. stronie nie stanowig tresci prospektu.
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OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

1. Podstawowe informacje o Grupie

Poczatki dziatalnosci Emitenta siegajg 1995 roku, w ktérym jej zatozyciele prowadzili dziatalno$¢ w
formie spdtki cywilnej. Aktualnie Emitent, jako grupa medialna, w zakresie swojej dziatalnosci, taczy
wydawanie serwisow internetowych z organizowaniem wydarzen — kongreséw, konferencji, targow a
takze z zarzgdzaniem obiektami. Model biznesowy Emitenta opiera sie na zintegrowaniu w ramach
grupy oferty dla biznesowych grup docelowych — oséb zarzadzajgcych firmami, przedstawicieli kadry
menedzerskiej sSredniego i wyzszego szczebla, lideréw opinii, naukowcéw, a takze przedstawicieli wiadz
panstwowych i samorzgdowych.

Przedmiot dziatalnosci obejmuje trzy gtéwne filary:

- dziafalnos¢ w obszarze digital jako wydawca biznesowych i specjalistycznych portali internetowych
oraz w zakresie prowadzenia platform e-commerce,

- dziatalno$¢ polegajgca na organizacji kongreséw, konferencji, targéw i innych wydarzen o podobnym
charakterze oraz dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie czasopism branzowych,

- dziatalno$¢ polegajaca na zarzgdzaniu, poprzez spotke zalezng PTWP Event Center sp. z o0.0.,
infrastrukturg obiektéw targowo-kongresowych i widowiskowych (Miedzynarodowe Centrum
Kongresowe w Katowicach oraz Hala Widowiskowo-Sportowa Spodek).

Model biznesowy

Grupa Emitenta specjalizuje sie w tworzeniu zintegrowanych rozwigzan w obszarze komunikacji
obejmujacych budowe i prowadzenie portali internetowych, organizacje kongreséw, konferencji, targow
i wydarzen specjalnych oraz zarzgdzanie obiektami.

Dziatalnos¢ w_obszarze digital jako wydawca biznesowych i specjalistycznych portali
internetowych.

Grupa Emitenta jest wydawca specjalistycznych portali biznesowych, ktére zapewniajg szybki, rzetelny
i merytoryczny przekaz dla profesjonalistow.

W segmencie portali internetowych spétka PTWP-Online Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje
przychody z ustug reklamowych oraz z abonamentéw na dostep do tresci portali, natomiast Farmer
Direct Sp. z o. o. i portal www.lokalnyrolnik.pl to wirtualny targ zywnosci, na ktérym dokonywana jest
sprzedaz produktéw od lokalnych rolnikow, rzemieslnikéw i drobnych wytwoércéw, a przychody spofki
pochodzg przede wszystkim ze sprzedazy tych towaréw. .

W portfolio serwiséw Grupy PTWP sa:

WNP.PL — portal specjalizuje sie w dostarczaniu wiadomosci o biznesie oraz trendach i zmianach
zachodzacych w réznych sektorach gospodarki. Kazdego dnia publikuje dziesigtki artykutow, a takze
wywiady z przedsiebiorcami zarzgdzajgcymi kluczowymi spotkami w Polsce. Liczba unikalnych
uzytkownikow w pazdzierniku 2023 roku przekroczyta 8,3 min oraz ponad 66,6 tys. czytelnikow
redakcyjnego newslettera. Redakcja dysponuje wtasnym studiem nagraniowym pozwalajgcym na
realizacje réznych form: rozmoéw 1:1, minidebat, podcastow.

portalsamorzadowy.pl — serwis stanowi zrodto informacji ekonomicznej i biznesowej dla sektora
samorzgdowego, administracji publicznej oraz menedzeréw miejskich i komunalnych spétek i zwigzkow.
Wazng grupe odbiorcow stanowig przedstawiciele firm i instytucji dziatajgcych w otoczeniu sektora
samorzgdowego, w szczegolnosci w obszarze inwestycji. Liczba unikalnych uzytkownikéw w
pazdzierniku 2023 roku przekroczyta 3,7 min miesiecznie oraz ponad 21 tys. czytelnikdbw newslettera.

portaldlaedukacji.pl — powstat w odpowiedzi na rosngce potrzeby informacyjne i wydatki
spoteczenstwa w sektorze edukacji. Serwis skierowany jest do uczniéw i rodzicéw, a takze pracownikéw
sektora edukacji. W portalu publikowane sg biezgce informacje o pracach legislacyjnych, planowanych
i wdrazanych zmianach w systemie oswiaty czy egzaminach, a takze poradniki i wywiady.
Portaldlaedukacji.pl stanowi samodzielny serwis, ktéry jest rowniez osadzony w strukturze Portalu
Samorzadowego.pulshr.pl — portal menedzeréw i profesjonalistow z branzy HR oraz wszystkich oséb
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zainteresowanych rynkiem pracy, publikujgcy teksty zwigzane ze strategiami zarzgdzania zasobami
ludzkimi i rozwojem kariery. Od 2023 roku gromadzi 2 min unikalnych uzytkownikéw miesiecznie.

portalspozywczy.pl — celem portalu jest przekazywanie zaréwno biezgcych informacji o wydarzeniach
w branzy spozywczej i jej otoczeniu, jak i publikowanie problemowych analiz, raportéw, rankingdw,
artykutow, a takze opinii i komentarzy pozyskiwanych od specjalistow w tej dziedzinie. W pazdzierniku
2023 r. liczba unikalnych uzytkownikéw przekroczyta 1,8 min. Newsletter redakcji subskrybuje ponad 41
tys. czytelnikdw.

dlahandlu.pl — portal handlu detalicznego, hurtowego i ecommerce. Redakcja specjalizuje sie w
wiadomosciach na temat sieci handlowych, cen, nowosci i trendéw konsumenckich. Serwis fgczy
zarzgdzajgcych sieciami handlowymi, kierownikow placéwek handlowych, wtascicieli hurtowni,
franczyzodawcow i franczyzobiorcow, producentéw i prowadzgcych sklepy specjalistyczne, takze
online. W serwisach tematycznych uzytkownicy znalez¢é mogg liczne porady, analizy, wywiady, raporty,
komentarze specjalistéw i przedstawicieli branzy. Liczba unikalnych uzytkownikéw przekroczyta w
pazdzierniku 2023 roku 1,5 min. Serwis posiada baze 19 tys. czytelnikow newslettera.

horecatrends.pl — serwis skierowany do przedstawicieli swiata gastronomii, zarzgdcéw hoteli,
producentéw artykutébw spozywczych, producentéw wyposazenia oraz dostawcéw ustug do tego
sektora. Redakcja portalu wspdtpracuje merytorycznie z restauratorami oraz szefami kuchni. Portal
dociera do 0s6b zainteresowanych jedzeniem i tym, co aktualnie dzieje sie w branzy gastronomicznej.
Portal odwiedza 180 tys. unikalnych uzytkownikéw miesieczniefarmer.pl — jest portalem skierowanym
do rolnikéw i gromadzi baze najnowszych informacji rolniczych i wiedzy o rolnictwie. Wiascicielom
gospodarstw rolnych, plantatorom, hodowcom, a takze przedstawicielom firm i instytucji dziatajgcych na
rzecz rolnictwa oferuje aktualnosci, poradnictwo agrotechniczne, zootechniczne, biznesowe i prawne,
analizy ekspertow, szczegodtowg prognoze pogody oraz farmer.tv — dziat z materiatami wideo. Liczba
unikalnych uzytkownikéw w 2023 roku przekroczyta 1,8 min miesiecznie z 6,8 min odston oraz 46,9
tys. czytelnikdw newslettera.

sadyogrody.pl — portal stanowi platforme wymiany wiedzy, poglagdoéw i porad dla sadownictwa i
ogrodnictwa oraz dla przetwércow i handlowcoéw zwigzanych z branzg. Liczba unikalnych uzytkownikéw
przekroczyta w pazdzierniku 2023 r. 822 tys.

rynekzdrowia.pl — jest portalem o ochronie zdrowia, medycynie, farmacji — dla lekarzy, menedzeroéw,
politykow i ludzi Swiata medycyny. Rynekzdrowia.pl na biezgco informuje o najwazniejszych decyzjach
dotyczacych funkcjonowania systemu opieki zdrowotnej, a takze skupia sie na nowoczesnych metodach
finansowania i zarzgdzania w sektorze medycznym czy doniesieniach o najnowszych osiggnieciach
medycyny i trendach terapeutycznych. Redakcja opisuje i komentuje prawo w ochronie zdrowia,
analizujgc rynek dostawcow sektora medycznego oraz systemy ubezpieczen zdrowotnych w Polsce i
innych krajach. Liczba unikalnych uzytkownikéw to ponad 4 min miesiecznie z 14 min odston oraz
ponad 33,9 tys. czytelnikdw newslettera. Serwisy Rynku Zdrowia tworzg uzupetniajgcg sie grupe —
rynekzdrowia.pl, rynekaptek.pl, rynekseniora.pl i infodent24.pl.

infodent24.pl — portal dla lekarzy dentystéw. Infodent24.pl dostarcza branzy stomatologicznej
profesjonalnych informacji biznesowych i prawnych oraz praktycznych narzedzi internetowych m.in. w
zakresie edukacji medycznej. Generuje 312 tys. unikalnych uzytkownikow miesiecznie.

propertynews.pl — serwis publikuje informacje z polskiego rynku nieruchomosci komercyjnych. Portal
jest skierowany do menedzerow firm deweloperskich, inwestoréw i wiascicieli nieruchomosci.
Adresatami sg rowniez zarzgdzajgcy sieciami handlowymi, wtasciciele, dyrektorzy i menedzerowie sieci
hotelowych, najemcy powierzchni, analitycy i firmy doradcze, a takze architekci i projektanci oraz wtadze
samorzgdowe. Gromadzi ponad 235 tys. unikalnych uzytkownikéw miesiecznie i generuje blisko 510
tys. odston. Ponad 18,5 tys. czytelnikdw subskrybuje newsletter.

propertydesign.pl — portal dostarcza informacji o projektowaniu i architekturze nieruchomosci
komercyjnych: centrow handlowych, biurowcow, hoteli, magazynéw i przestrzeni publicznych.
Prezentuje rozwigzania i technologie z dziedziny budownictwa i aranzacji wnetrz. PropertyDesign.pl to
réwniez sylwetki architektow i projektantéw, listy referencji i kontaktéw do kluczowych oséb z branzy,
raporty, wywiady, rankingi, fotorelacje i materiaty wideo. Liczba unikalnych uzytkownikéw przekroczyta
333 tys. miesiecznie.

dobrzemieszkaj.pl — serwis poswiecony projektowaniu, urzgdzaniu i aranzowaniu wnetrz.Prezentuje
wnetrza z Polski i z zagranicy,porusza tematy o aktualnych trendach, zamieszcza przeglady produktow
wyposazenia wnetrz wraz z cenami. Liczba unikalnych uzytkownikéw przekroczyta 687 tys. miesiecznie
z 8,4 min odston oraz ponad 10 tys. czytelnikow newslettera.
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well.pl - to lifestyle'owy portal dla odbiorcéw premium. Redakcja pisze o znanych markach, ludziach
biznesu, showbiznesu, swiata mody, kultury i rozrywki.Liczba unikalnych uzytkownikow w 2023 roku
przekroczyta 336 tys. miesiecznie.

Kazdego miesigca okoto 20 milionéw unikalnych uzytkownikéw odwiedza wydawane przez Grupe
PTWP serwisy internetowe (portale osiggnety rekord oglgdalnosci z 27 min unikalnych uzytkownikéw w
pazdzierniku 2023 r., dane z Google Analytics), a ponad 280 tysiecy oséb subskrybuje branzowe
newslettery. Wedtug badania "Mediapanel" prowadzonego przez Gemius w pazdzierniku 2023 r., Grupa
PTWP jako wydawca portali internetowych, zajmuje trzecie miejsce pod wzgledem liczby uzytkownikéw
w kategorii "biznes, finanse, prawo". Daje to Emitentowi dotarcie do biznesowych grup odbiorcéw. W
obszarze online Grupa PTWP wdraza nieustannie nowe rozwigzania i oferte w oparciu o reklamy w
modelu programmatic buying, produkty, serwisy branzowe, co ma bezposrednie przetozenie na wzrost
przychodow z dziatalnosci internetowej. Kazdy z serwiséw PTWP-Online jest lub dgzy do bycia liderem
W swojej specjalizacji., niezmi

Organizacja kongreséw, konferencji, targow i innych wydarzen o podobnym
charakterze oraz dziatalno$¢ wydawnicza.

Organizacja kongreséw, konferencji, targéw i innych wydarzen o podobnym charakterze

Grupa Emitenta jest organizatorem spotkanh biznesowych, konferencji i innych wydarzen, na czele z
Europejskim Kongresem Gospodarczym — European Economic Congress (EEC).Europejski Kongres
Gospodarczy

Najwieksze spotkanie gospodarcze Europy Centralnej to wydarzenie, ktére Grupa PTWP organizuje od
2009 roku. Europejski Kongres Gospodarczy (EEC) stat sie forum wymiany doswiadczen, opinii i wiedzy
o0 polskiej i europejskiej gospodarce, o ekonomicznych, spotecznych i technologicznych
uwarunkowaniach jej rozwoju.

Kongres za swoj cel obrat wskazywanie zjawisk i trendéw o kluczowym znaczeniu dla przysztosci
gospodarki i perspektyw jej rozwoju.

Przedstawiciele biznesu wpisali na state w kalendarz trzydniowe spotkanie w Katowicach jako platforme
bezposrednich kontaktéw B2B.

Potgczenie tych funkgji, sktadajgcych sie de facto na misje Europejskiego Kongresu Gospodarczego,
byto i jest ewenementem w branzy eventowej, co potwierdzajg uczestnicy kolejnych edyc;ji, ktérych
liczba w 2023 roku siegneta 15 tysiecy. W dziesigtkach tysiecy liczeni byli obserwatorzy kongresowych
wydarzen. Wskazania Kongresu — brane pod uwage przez inwestoréw, menedzeréw i politykdw — w
realny sposéb zmieniaty i zmieniajg rzeczywistosc.

Europejski Kongres Gospodarczy wykorzystuje elektroniczne formy kontaktu i komunikacji zwiekszajgc
zasiegi swojego przekazu, angazujgc wiekszg liczbe uczestnikdéw, widzéw, komentatorow. Kongresowe
debaty, dzieki internetowej transmisji, dostepne sg z kazdego miejsca i przez diugi czas, takze po
zakonczeniu trzydniowego forum.

Kongres zgromadzit wokot swoich aktywnosci spotecznos¢ — ponad 42 tysigce oséb, ktére w ostatnich
latach wziety udziat w wydarzeniu.Cykliczne konferencje

Grupa Emitenta regularnie organizuje spotkania biznesowe gromadzace lideréw poszczegdélnych branz.
Cykliczne wydarzenia odbywajg sie przy merytorycznym udziale redakcji portali wydawanych przez
Grupe PTWP.

W kalendarium wydarzen organizowanych przez Emitenta sa:

EEC Trends — cykliczna konferencja przygotowujgca do Europejskiego Kongresu Gospodarczego.
Przedsiebiorcy i menedzerowie, a takze przedstawiciele administracji i eksperci — w toku otwartej
dyskusji wskazujg najwazniejsze trendy, zjawiska i procesy, ktére decydujg o perspektywach polskiej,
europejskiej i Swiatowej gospodarki w danym roku i w latach kolejnych. Rekomendacje EEC Trends s3g
wykorzystywane w pracach nad agendg Europejskiego Kongresu Gospodarczego.

PRECOP - coroczna, konferencja klimatyczna, ktérej celem jest przygotowanie rekomendacji na Szczyt
Klimatyczny. Podczas wydarzenia prelegenci podsumowujg wyniki negocjacji ostatniego Szczytu
Klimatycznego i omawiajg stan prac, ktére bedg kontynuowane w czasie kolejnego COP. W ramach
otwartej debaty rézne srodowiska wypracowujg wspolne stanowiska i postulaty w odpowiedzi na
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najwazniejsze tematy, ktére bedg poruszane podczas Szczytu Klimatycznego. W konferencji udziat
biorg przedstawiciele Organizacji Narodéw Zjednoczonych, Komisji Europejskiej, administracji
panstwowej oraz Swiata nauki i biznesu. Wydarzenie organizowane jest przez Grupe PTWP we
wspétpracy z United Nations Global Compact Network Poland.

Forum Rynku Zdrowia — projekt konferencyjny dotyczacy kluczowych wyzwan dla sektora medyczno-
farmaceutycznego w Polsce. Doroczne spotkanie decydentéw branzy medycznej, politykéw, oséb
majacych realny wptyw na zmiany w sektorze medycznym.

Kongres Wyzwan Zdrowotnych (Health Challenges Congress - HCC) — wielosektorowa debata
przedstawicieli r6znych $rodowisk zwigzanych z ochrong zdrowia. W zgodnej ocenie uczestnikow oraz
obserwatoréw minionych edycji dwudniowe wydarzenie stato sie bezprecedensowym w skali Europy
forum dyskusji dotyczgcej kluczowych zagadnien dla systemow opieki zdrowotne;.

Property Forum — impreza poswiecona rynkowi nieruchomosci komercyjnych w Polsce - spotkanie
kadry zarzgdzajgcej spotek deweloperskich, dziatajacych w segmencie nieruchomosci komercyjnych, z
zarzgdcami obiektow i najemcami powierzchni.

4 DESIGN DAYS - wydarzenie rynku nieruchomosci, architektury, wnetrz i wzornictwa. Architekci i
projektanci z Polski i zagranicy, inwestorzy, deweloperzy, znani producenci, wtadze miast oraz cenieni
eksperci spotykajg sie, by rozmawia¢ o roli architektury i designu w zmieniajgcym sie Swiecie,
przysztosci nieruchomosciowego biznesu, zrbwnowazonym rozwoju miast i firm.

Forum Rynku Spozywczego i Handlu — konferencja poswiecona sektorowi spozywczemu oraz
handlowemu. Stanowi doroczne spotkanie przedstawicieli najwiekszych przedsiebiorstw producentéw,
przetwércow i dystrybutorow zywnosci w Polsce. Konferencja organizowana przy wspoétudziale
organizacji branzowych, przedstawicieli rzadu oraz oséb majgcych realny wptyw na zmiany w sektorze
spozywczym w Polsce.

Narodowe Wyzwania w Rolnictwie — wydarzenie dla sektora agro w Polsce, oparte o formute
obejmujacg debaty, zréznicowane tematycznie wyktady, porady ekspertéw, prezentacje o nowosciach i
trendach. Wymiana doswiadczen i opinii przebiega na linii producentéw, ustawodawcéw oraz firm
wspomagajgcych swoimi produktami polskich producentow.

Od 2022 roku Grupa PTWP organizuje trzy specjalistyczne, branzowe wydarzenia, ktére przejeta od
spotki Expo Silesia: Miedzynarodowe Targi Obrabiarek, Narzedzi i Technologii Obrébki Toolex,
Miedzynarodowe Targi Gofebi Pocztowych ExpoGotebie oraz Miedzynarodowe Targi Spawalnicze
ExpoWelding.

Od 2020 roku wszystkie wydarzenia organizowane przez Grupe PTWP majg formute hybrydowa.
Prelegenci i uczestnicy biorg udziat w eventach stacjonarnie, ale takze majg dostep do transmisji w
internecie. Retransmisje debat online sledzone sg takze dlugo po zakonczeniu wydarzenia.
"Onlinowos¢" eventdw poszerzyia ich zasiegi i pozwolita na dotarcie doszerszego grona odbiorcéw.

Grupa PTWP realizuje prestizowe wydarzenia, tworzac dla biznesu a takze dla poszczegdlnych
sektoréw gospodarki (medycznego, przemystowego i spozywczego) fora wymiany wiedzy i
doswiadczen. WszysDziatalnos¢ wydawnicza

Grupa Emitenta jest wydawcg Magazynu Gospodarczego Nowy Przemyst, miesiecznika Farmer i
czasopisma Rynek Zdrowia. Dostepna jest prenumerata w wersji papierowej i e-prenumerata.
Dziatalnos¢ wydawnicza prowadzona jest w spétce PTWP S.A.

Magazyn Gospodarczy Nowy Przemyst

Magazyn Gospodarczy Nowy Przemyst ukazujgcy sie od kwietnia 1998 roku to pismo poswiecone
gospodarce ze szczegolnym uwzglednieniem wiodgcych branz przemystowych w Polsce. Wydawane
jest w naktadzie 10 tys. egzemplarzy.

Gtéwng grupe czytelnikbw Nowego Przemystu stanowi kadra menedzerska sredniego i wyzszego
szczebla. Czasopismo prezentuje problemy polskiego przemystu w jego europejskim i globalnym
kontekscie. Znajdujg w nim odbicie wyzwania stojgce przed dziatajgcymi w Polsce przedsiebiorstwami
wiodgcych branz polskiego przemystu — m.in.: przemiany witasno$ciowe, procesy konsolidacyjne,
inwestycje, konkurencyjnos¢, nowe technologie i innowacyjno$¢. Pismo naswietla takze spoteczne
aspekty zmian w przemysle i kwestie zatrudnienia, relacje panstwo-gospodarka, role technologii
informatycznych i telekomunikacyjnych w biznesie.

Farmer
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Farmer to pismo, ktére od ponad 90 lat publikujeinformacje z zakresu rolnictwa. Farmer, wydawany w
nakfadzie 17 000 egzemplarzy, jest adresowany przede wszystkim do wiascicieli gospodarstw rolnych,
plantatoréw roslin i hodowcow. Magazyn trafia takze do przedstawicieli firm produkujacych i instytuciji
pracujgcych na rzecz rolnictwa: gminnych spotdzielni, spétdzielni mleczarskich, zaktadéw miesnych
oraz samorzaddw rolniczych, urzedow, szkét rolniczych, Osrodkéw Doradztwa Rolniczego czy Izb
Rolniczych.

Farmer przedstawia rozwigzania wptywajgce na konkurencyjnos¢ i efektywnosé gospodarstw rolnych,
prezentuje nowatorskie rozwigzania w prowadzeniu upraw i wykorzystaniu techniki rolniczej, a takze
nowoczesne trendy w chowie zwierzat.

Rynek Zdrowia

Ukazujacy sie od stycznia 2005 r. magazyn Rynek Zdrowia jest forum wymiany pogladéw dotyczgcych
organizacji, finansowania i zarzgdzania medycyng, a takze najnowszych trendoéw terapeutycznych.
Naktad Rynku Zdrowia wynosi 10 000 egzemplarzy.

Magazyn jest adresowany do srodowiska medycznego: dyrektoréw szpitali, ordynatoréw, szeféw klinik
i przychodni, przedstawicieli branzy farmaceutycznej i innych dostawcéw obstugujgcych placowki
medyczne, a takze przedstawicieli administracji, politykdw oraz decydentéw wplywajgcych na
funkcjonowanie ochrony zdrowia.

Zarzadzanie infrastrukturg obiektéw targowo-kongresowych i widowiskowych

Do Grupy Emitenta nalezy spoétka zalezna, tj. PTWP Event Center Sp. z 0.0. bedgca operatorem
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego (MCK) i Hali Widowiskowo-Sportowej ,Spodek” w
Katowicach. PTWP Event Center odpowiada za zarzgdzanie obiektami od maja 2016 roku na podstawie
Umowy koncesji na zarzadzanie Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach (MCK) i Halg
Widowiskowo - Sportowg Spodek z dnia 4 lutego 2016 r. zawartej z Urzedem Miasta Katowice, o ktérej
mowa w Rozdziale: Ogdlny Zarys Dziatalnosci, Podrozdziat 12: Istotne umowy poza normalnym tokiem
dziatalno$ci.

Miedzynarodowe Centrum Kongresowe w Katowicach i kultowa modernistyczna arena ,Spodek” to dwa
obiekty tgczgce w sobie funkcje kongresowa, konferencyjna, wystawiennicza, targowg i widowiskows,
umozliwiajgce organizacje zaréwno miedzynarodowych wydarzen dla kilkunastu tysiecy osoéb, jak
i kameralnych spotkan biznesowych. Obiekty dzieki architektonicznemu potgczeniu sg w stanie
pomiesci¢ w jednym miejscu i czasie prawie 25 000 osob, co sprawia, ze jest to jeden z najwiekszych
komplekséw eventowych w Polsce.

Spodek

Spodek jest areng wydarzen sportowych i rozrywkowych. W Spodku rozgrywane satakze mistrzostwa
e-sportu. lkona Katowic, jeden z najbardziej rozpoznawalnych obiektow architektonicznych w Polsce,
takze dzis jest areng najciekawszych, réznorodnych wydarzen.

Miedzynarodowe Centrum Kongresowe (MCK)

Miedzynarodowe Centrum Kongresowe w Katowicach (MCK) to nowoczesny, oddany do uzytku w 2015
roku, obiekt fgczacy funkcje: kongresowsg, konferencyjng, wystawienniczg, targowg i widowiskowa.

MCK — z charakterystycznym dachem pokrytym trawg i tworzgcym zielong doline — popularne miejsce
spotkahn mieszkancéw regionu — przeznaczony jest dla 15 000 uzytkownikéw. Posiada hale
wielofunkcyjng o powierzchni ponad 8 000 metrow kwadratowych, sale audytoryjng dla 600 os6b oraz
26 sal konferencyjnych na 34 000 metréw kwadratowych.

2. Segmenty dziatalnosci i rynki geograficzne

Segmenty dziatalnosci

Ponizej przedstawiono strukture przychodoéw Grupy Emitenta w podziale na rodzaje dziatalnosci.
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Tabela 1 Struktura sprzedazy Grupy Emitenta wg rodzajow dziatalnosci

I-IV -V
Struktura rzeczowa (wg | kwartat | 2022 | 2021 | 2020 | kwartat | 2022 2021 2020
rodzajow dziatalnosci) 2023 2023
tys. zt struktura %

%Ztg:g;g\?v(; C’aorta“ 22581 | 14943 | 13051| 9948| 2578% | 17,40% | 23,62% | 23,77%
organizacja kongresow,
konferencji, targow oraz 35281 | 31615| 16808 | 18636| 40,27% | 36,82% | 30,42% | 44,52%
dziatalno$¢ wydawnicza
zarzadzanie obiektami 29743 | 39306 | 25387 | 13275| 33,95% | 4578% | 4595% | 31,71%
(MCK, Spodek)
ﬁ?ﬂ‘ﬂﬁﬁgﬁﬁ’ z 87 605 | 85864 | 55246 | 41858 | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Zrédto: Emitent

Ponizej zamieszczono wyjasnienie rdéznic w prezentowanej wartosci przychodéw ze sprzedazy w
ramach kategorii: dziatalnos¢ portali internetowych, a takze organizacja kongreséw, konferenciji, targow

oraz dziatalno$¢ wydawnicza, wskazanych w tabelach nr 1i nr 3.

Uzgodnienie "'Vz'g"z’g”a* 2022 2021 2020 Wyjasnienie
dziatalno$¢ portali internetowych (tys. zt) -2 660 -802 264 275
réznica to  przychody
PTWP S.A. z prenumeraty
tradycyjnej i e-prenumeraty
organizacja kongreséw, konferencji, targéw oraz 249 252 264 276 czasopism branzowych
dziatalno$¢ wydawnicza (tys. zt) wykazanych w nocie w
SSF w pozycji digital-
dziatalnos$¢ portali
internetowych
zarzadzanie obiektami (MCK, Spodek) (tys. zt) 0 0 0 0
. . w Prospekcie pokazane
ustuga sprzedazowa portalu www.lokalnyrolnik.pl 2909 1054 0 0|razem z dziatainoscig
(tys. 2) portali internetowych
Razem réznice (tys. zi) 0 0 0 -1

Zrédto: Emitent

I-IV kwartat 2023 roku

Prowadzona przez Grupe Emitenta dziatalnos¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie |V kwartatéw 2023
roku przychodow ze sprzedazy z umoéw z klientami na poziomie 87.605 tys. zt. Jest to warto$¢ wyzsza
w poréwnaniu do 12 miesiecy roku poprzedniego o 2,0%, przy nastepujacej strukturze:
- 25,8% o0gdlnej sprzedazy;

dziatalno$¢ portali internetowych
organizacja kongreséw, konferencji, targéw oraz dziatalno$¢ wydawnicza

zarzgdzanie obiektami (MCK, Spodek)
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Wykres 1 Struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta w okresie IV kwartatéw 2023 roku

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta
w 2023 roku

dziatalnos$¢ portali internetowych

= organizacja kongresow,
konferencji, targow oraz
dziatalno$¢ wydawnicza

= zarzgdzanie obiektami (MCK,
Spodek)

Zrédto: Emitent

W okresie IV kwartatéw 2023 roku gtdwng dziatalnoscig Grupy Emitenta, co do wielkosci sprzedazy,
byta dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg kongreséw, konferenc;ji, targéw i innych wydarzen o podobnym
charakterze oraz dziatalno$¢ wydawnicza stanowigca 40,3% sprzedazy ogotem. W okresie IV kwartatéw
2023 roku Grupa Emitenta uzyskata 35.281 tys. zt przychodéw ze sprzedazy zwigzanych z organizacjg
kongreséw, konferencji, targéw i innych wydarzen o podobnym charakterze oraz dziatalnoscig
wydawniczg, co stanowito wzrost o 3.666 tys. zt (+11,6%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W okresie IV kwartatéw 2023 roku drugg co do wielkosci sprzedazy byta dziatalnosé polegajgca na
zarzadzaniu infrastrukturg obiektéw targowo-kongresowych i widowiskowych (MCK, Spodek)
stanowigca 34,0% sprzedazy ogétem. W okresie |V kwartatéw 2023 roku Grupa Emitenta uzyskata
29.743 tys. zt przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z zarzgdzaniem infrastrukturg obiektéw MCK i
Spodek, co stanowito spadek o 9.563 tys. zt (-24,3%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W okresie IV kwartatéw 2023 roku trzecig co do wielkosci sprzedazy byta dziatalnos¢ biznesowych i
specjalistycznych portali internetowych stanowigca 25,8% sprzedazy ogétem. W okresie IV kwartatow
2023 roku Grupa Emitenta uzyskata 22.581 tys. zt przychodoéw ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci
biznesowych i specjalistycznych portali internetowych, co stanowito wzrost o 7.638 tys. zt (+51,1%) w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spadek przychodow ze sprzedazy zwigzanych z zarzgdzaniem infrastrukturg obiektéw MCK i Spodek
w okresie IV kwartatéw 2023 roku wynikat przede wszystkim z organizacji w 2022 roku Swiatowego
Forum Miejskiego WUF 11 w obiektach zarzadzanych przez spotke zalezng Emitenta Event Center Sp.
Z 0.0., co jednostkowo wptyneto na znaczny wzrost przychoddéw ww. spotki zaleznej w 2022 roku.

Grupa Emitenta systematycznie rozwijata sie w kazdym z obszaréw swojej dziatalnosci. W zakresie
segmentu online portale Grupy Emitenta odnotowaty bardzo dobre wyniki, fgcznie serwisy odwiedzato
20 mIn unikalnych uzytkownikow. Rozbudowa segmentu digital i wyniki kluczowych portali w 2023 roku
sg naturalng konsekwencjg obranego kierunku rozwoju w tym obszarze.

Spotka zalezna Emitenta Event Center Sp. z 0.0. zakontraktowata szereg wydarzen na kolejne lata
w zarzagdzanych przez siebie obiektach, tj. Miedzynarodowym Centrum Kongresowym i Hali
Widowiskowo-Sportowej ,Spodek” w Katowicach, zapetiajgc swdj kalendarz eventowy na 2024 rok
oraz optymalizowata pod kgtem przychodowym ikosztowym swojg dziatalnos¢. Aktualnie w ww.
obiektach organizowane sg na biezaco spotkania, imprezy biznesowe i sportowe oraz koncerty.
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2022 rok

Prowadzona przez Grupe Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2022 roku przychodow ze
sprzedazy z uméw z klientami na poziomie 85.864 tys. zt. Jest to wartos¢ wyzsza w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 55,4%, przy nastepujgcej strukturze:

— dziatalno$¢ portali internetowych - 17,4% ogdlnej sprzedazy;
— organizacja kongresow, konferenciji, targdéw oraz dziatalno$¢ wydawnicza

- 36,8% ogdlnej sprzedazy;
— zarzadzanie obiektami (MCK, Spodek) - 45,8% ogdlnej sprzedazy.

Wykres 2 Struktura przedmiotowa przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta w okresie 2022 roku

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta
w 2022 roku

dziatalno$¢ portali internetowych

= organizacja kongresow,
konferencji, targéw oraz
dziatalno$¢ wydawnicza

= zarzgdzanie obiektami (MCK,
Spodek)

Zrédto: Emitent

W 2022 roku gtéwng dziatalnoscig Grupy Emitenta, co do wielkosci sprzedazy, byta dziatalnosé
polegajgca na zarzgdzaniu infrastrukturg obiektow targowo-kongresowych i widowiskowych (MCK,
Spodek) stanowigca 45,8% sprzedazy ogdtem. W okresie 12 miesigcy 2022 roku Grupa Emitenta
uzyskata 39.306 tys. zt przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z zarzadzaniem infrastrukturg obiektow
MCK i Spodek, co stanowito wzrost o0 13.919 tys. zt (+54,8%) w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W 2022 roku drugg co do wielkosci sprzedazy byta dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg kongreséw,
konferencji, targébw i innych wydarzen o podobnym charakterze oraz dziatalnos¢ wydawnicza
stanowigca 36,8% sprzedazy ogotem. W okresie 12 miesigcy 2022 roku Grupa Emitenta uzyskata
31.615 tys. zt przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z organizacjg kongresow, konferencji, targow i
innych wydarzen o podobnym charakterze oraz dziatalno$cig wydawniczg, co stanowito wzrost o 14.807
tys. zt (+88,1%) w poréwnaniu do roku poprzedniego. W 2022 roku spotka zalezna Emitenta — PTWP
Event Center sp. z 0.0. realizowata umowe najmu powierzchni zarzgdzanych obiektow z Ministerstwem
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej, w zwigzku z organizacjg w Katowicach konferengji pt. ,11.
sesja Swiatowego Forum Miejskiego", ktéra to konferencja odbyta sie w dniach 26-30 czerwca 2022 r.,
co miato znaczacy wptyw na warto$¢ wygenerowanych przychodow ze sprzedazy Grupy.

W 2022 roku trzecig co do wielkosci sprzedazy byta dziatalnos¢ biznesowych i specjalistycznych portali
internetowych stanowigca 17,4% sprzedazy ogotem. W okresie 12 miesiecy 2022 roku Grupa Emitenta
uzyskata 14.943 tys. zt przychodow ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci biznesowych i
specjalistycznych portali internetowych, co stanowito wzrost o 1.892 tys. zt (+14,5%) w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

Wzrost przychodoéw ze sprzedazy w 2022 roku wynikat przede wszystkim z ozywienia branzy eventowej,
zwtaszcza w okresie sezonowym, dostosowania do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego i
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zwigkszenia udziatu ustug online w ofercie spotek Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta systematycznie rozwijata sie w kazdym z obszaréw swojej dziatalnosci. W zakresie
segmentu online portale Grupy Emitenta odnotowaty bardzo dobre wyniki, tgcznie serwisy odwiedzato
ponad 13,3 min unikalnych uzytkownikéw. Rozbudowa segmentu digital i wyniki kluczowych portali w
2022 roku sg naturalng konsekwencjg obranego kierunku rozwoju w tym obszarze.

Spodtka zalezna Emitenta Event Center Sp. z 0.0. zakontraktowata szereg wydarzeh w zarzadzanych
przez siebie obiektach, tj. Miedzynarodowym Centrum Kongresowym i Hali Widowiskowo-Sportowej
~opodek” w Katowicach. W ww. obiektach organizowane byty w 2022 roku spotkania, imprezy
biznesowe i sportowe oraz koncerty.

2021 rok

Prowadzona przez Grupe Emitenta dziatalnos¢ pozwolita na zrealizowanie w 2021 roku przychodéw ze
sprzedazy z umoéw z klientami na poziomie 55.246 tys. zt. Jest to warto$¢ wyzsza w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 32,0%, przy nastepujacej strukturze:

— dziatalnos¢ portali internetowych - 23,6% ogolnej sprzedazy;
— organizacja kongresow, konferenciji, targéw oraz dziatalnos¢ wydawnicza

- 30,4% ogolnej sprzedazy;
— zarzadzanie obiektami (MCK, Spodek) - 46,0% ogolnej sprzedazy.

Wykres 3 Struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta w okresie 2021 roku

Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta
w 2021 roku

dziatalnos¢ portali internetowych

= organizacja kongresow,
konferencji, targéw oraz
dziatalno$¢ wydawnicza

= zarzgdzanie obiektami (MCK,
Spodek)

Zrédto: Emitent

W 2021 roku gtéwng dziatalnoscig Grupy Emitenta, co do wielkosci sprzedazy, byta dziatalnosé
polegajgca na zarzagdzaniu infrastrukturg obiektow targowo-kongresowych i widowiskowych (MCK,
Spodek) stanowigca 46,0% sprzedazy ogdétem. W okresie 12 miesiecy 2021 roku Grupa Emitenta
uzyskata 25.387 tys. zt przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z zarzgdzaniem infrastrukturg obiektow
MCK i Spodek, co stanowito wzrost o 12.112 tys. zt (+91,2%) w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Wynikato to m.in. z realizacji przez spotke zalezng Emitenta — PTWP Event Center sp. z 0.0. umowy
najmu powierzchni zarzgdzanych obiektow zawartej w dniu 30 marca 2020 r. (z dalszymi zmianami) ze
Skarbem Panstwa — Ministerstwem Cyfryzacji w zwigzku z organizacjg XVI Swiatowego Szczytu
Cyfrowego ONZ - ,Forum Zarzadzania Internetem (Internet Governance Forum — IGF)", ktéra odbyta
sie w dniach 6-10 grudnia 2021 r., co miato znaczgcy wplyw na warto$¢ wygenerowanych przychodow
ze sprzedazy Grupy.
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W 2021 roku drugg co do wielko$ci sprzedazy byta dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg kongreséw,
konferencji, targébw i innych wydarzen o podobnym charakterze oraz dziatalnos¢ wydawnicza
stanowigca 30,4% sprzedazy ogotem. W okresie 12 miesiecy 2021 roku Grupa Emitenta uzyskata
16.808 tys. zt przychodow ze sprzedazy zwigzanych z organizacjg kongreséw, konferencji, targow i
innych wydarzen o podobnym charakterze oraz dziatalno$cig wydawniczg, co stanowito spadek o 1.827
tys. zt (-9,8%) w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W 2021 roku trzecig co do wielkosci sprzedazy byta dziatalnos¢ biznesowych i specjalistycznych portali
internetowych stanowigca 23,6% sprzedazy ogétem. W okresie 12 miesiecy 2021 roku Grupa Emitenta
uzyskata 13.051 tys. zt przychodéw ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci biznesowych i
specjalistycznych portali internetowych, co stanowito wzrost o 3.103 tys. zt (+31,2%) w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

Wzrost przychodow ze sprzedazy w 2021 roku byt odzwierciedleniem dynamiki, aktywnosci i wzrostow
w zakresie organizacji wydarzenh, dziatalnosci wydawniczej opartej o sektor online i magazyny
drukowane oraz zarzadzanie obiektami. W szczegdlnosci wyniki sprzedazy wynikaty z konsekwentnego
wdrazania strategii opartej o dziatania digitalowe, inwestycji w rozwdj kadr i infrastruktury IT oraz
stopniowego znoszenia w 2021 roku ograniczen dla dziatalno$ci zwigzanej z organizacjg eventéw, ktore
w wielu parametrach wrdcity do skali sprzed pandemii, zyskujgc dodatkowo szerokie zasiegi dzieki
hybrydowej formule.

W Il kwartale 2021 roku niewatpliwym stat sie juz obserwowany od poczatku 2021 roku powrét do
organizacji eventéw i ozywienie rynku spotkan, co spowodowato rowniez wzrost obtozenia w obiektach
zarzadzanych przez spotke zalezng Emitenta Event Center Sp. z 0.0., tj. Miedzynarodowym Centrum
Kongresowym i Hali Widowiskowo-Sportowej ,Spodek” w Katowicach. Tylko we wrzesniu 2021 roku w
ww. obiektach zorganizowanych zostato kilkadziesigt spotkan, imprez biznesowych i sportowych oraz
koncertow.

W 2021 roku spétki Grupy Emitenta byly szczegdlnie zorientowane na zwiekszenie udziatu sprzedazy
ustug online w przychodach (subskrypcje, eventy hybrydowe lub online), opracowanie i wdrozenie
nowych produktéw oraz ustug w sieci internetowej lub poszukiwanie nowych technologii catkowicie
uniezalezniajgcych dziatalnos¢ Grupy Emitenta od ewentualnych dalszych skutkéw pandemii lub
podobnych zdarzen w przysziosci.

2020 rok

Prowadzona przez Grupe Emitenta dziatalnos¢ pozwolita na zrealizowanie w 2020 roku przychodéw ze
sprzedazy z umow z klientami na poziomie 41.858 tys. zt. Jest to wartos¢ nizsza w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 36,6%, przy nastepujacej strukturze:

— dziatalnos¢ portali internetowych - 23,8% ogdlnej sprzedazy;
— organizacja kongresow, konferencji, targéw oraz dziatalnos¢ wydawnicza

- 44,5% ogdlnej sprzedazy;
— zarzgdzanie obiektami (MCK, Spodek) - 31,7% ogdlnej sprzedazy.
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Wykres 4 Struktura przedmiotowa przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta w okresie 2020 roku

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta
w 2020 roku

dziatalno$¢ portali internetowych

= organizacja kongreséw,
konferencji, targéw oraz
dziatalno$¢ wydawnicza

= zarzgdzanie obiektami (MCK,
Spodek)

Zrédto: Emitent

W 2020 roku gtdbwng dziatalnosciag Grupy Emitenta, co do wielkosci sprzedazy, byta dziatalnos¢
zwigzana z organizacjg kongresow, konferencji, targéw i innych wydarzen o podobnym charakterze oraz
dziatalno$¢ wydawnicza stanowigca 44,5% sprzedazy ogétem. W okresie 12 miesiecy 2020 roku Grupa
Emitenta uzyskata 18.636 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy zwigzanych z organizacjg kongreséw,
konferencji, targdw i innych wydarzen o podobnym charakterze oraz dziatalnoscig wydawnicza.

W 2020 roku drugg co do wielkosci sprzedazy byta dziatalnos$¢ polegajgca na zarzgdzaniu infrastrukturg
obiektow targowo-kongresowych i widowiskowych (MCK, Spodek) stanowigca 31,7% sprzedazy
ogotem. W okresie 12 miesiecy 2020 roku Grupa Emitenta uzyskata 13.275 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy zwigzanych z zarzgdzaniem infrastrukturg obiektow MCK i Spodek.

W 2020 roku trzecig co do wielkosci sprzedazy byta dziatalnos¢ biznesowych i specjalistycznych portali
internetowych stanowigca 23,8% sprzedazy ogdtem. W okresie 12 miesiecy 2020 roku Grupa Emitenta
uzyskata 9.948 tys. zt przychodow ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci biznesowych i
specjalistycznych portali internetowych.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w 2020 roku wigzat sie z epidemig COVID-19. W tym roku przez
wzglad na ogloszenie stanu zagrozenia epidemicznego i wprowadzenie ograniczen m.in. dla
dziatalnosci zwigzanej z organizacja, promocjg lub zarzadzaniem imprezami oraz przez wzglad na
polecenie Ministra Zdrowia do udostepnienia nieruchomosci na potrzeby organizacji szpitala
tymczasowego przez komorke organizacyjng SPZPZ MSWIA w Katowicach i w zwigzku z epidemiag
COVID-19 - dziatalnos¢ obiektow MCK/Spodek zostata bardzo ograniczona. Liczba wydarzen
zorganizowanych w obiektach zostata dopasowana do obowigzujgcej sytuaciji.

Rok 2020 i pandemia spowodowaty, ze imprezy, ktére byty dotychczas organizowane przez Grupe
Emitenta odbywaly sie w wiekszosci w formule hybrydowej z wykorzystaniem elektronicznych narzedzi
komunikacji i z zachowaniem wszelkich standardéw bezpieczenstwa. Tylko cze$¢ z planowanych na
2020 rok wydarzen, udato sie Grupie Emitenta zorganizowac w trybie stacjonarnym.

Podjete w 2020 roku przez spotki Grupy Emitenta dziatania w zakresie zwiekszenia udziatu ustug on-
line w ofercie spétek Grupy Emitenta i ich efektywnej sprzedazy, pozwolity ograniczy¢ wpltyw ww.
spadkow przychoddw na ogoélng sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

Rynki geograficzne

Ponizej struktura geograficzna sprzedazy. Dominujgcym rynkiem sprzedazy jest rynek krajowy,
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sprzedaz eksportowa ma znaczenie, na Date Prospektu, marginalne.

Tabela 2 Struktura terytorialna sprzedazy Grupy Emitenta

I-IV I-IvV
Struktura kwartat | 2022 | 2021 | 2020 | kwartat | 2022 | 2021 | 2020
terytorialna 2023 2023
tys. zt struktura %
Polska 83901 | 83444 53987 40639 | 9577%| 97,18%| 97,72% | 97,00%
Unia Europejska 2572| 2256| 1133| 1172| 2,94%| 2,63%| 205%| 2,80%
Pozostate kraje 1132 165| 125 47| 1,29%| 019%| 023%| 0,11%
Sizrﬁémwpzrzlz’"cehnc;gfm 87 605 | 85864 | 55246 | 41858 | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Zrédto: Emitent

3. Rodzaje oferowanych ustug i ich odbiorcy

Rodzaje oferowanych ustug

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw Grupy Emitenta w podziale na gidwne grupy
Swiadczonych ustug (przez Centrum nalezy rozumie¢ — Miedzynarodowe Centrum Kongresowe oraz

Hale Spodek).
Tabela 3 Struktura sprzedazy Grupy Emitenta wg grup swiadczonych ustug
I-IV
kwartat 2022 2021 2020
Struktura rzeczowa (wg grup ustug) 2023
tys. zt
digital - dziatalno$¢ portali internetowych 19921 14 141 13 315 10 223
ustugi zamieszczania reklam w 1912 3909 2467 2447

czasopismach branzowych

ustugi organizacji konferenciji, targéw
branzowych, kongreséw, seminariéw i 33120 27 454 14 077 15913
pozostatych imprez

wynajem powierzchni Centrum wraz z

ustugami dodatkowymi w ramach umowy 23153 33545 19 906 7974
koncesiji

ustugi eksploatacyjne Hala Spodek* 6 590 5761 5481 5301
e " eria| 10| o] o
sprzedaz towarow 135 0 0 0
Razem przychody z uméw z klientami 87 605 85 864 55 246 41 858

* ptatnos¢ koncesjodawcy/Miasta Katowice na rzecz PTWP Event Center Sp. z 0.0. zgodnie z umowa koncesji (doptata
do infrastruktury obiektéw Hali Spodek)

-1V
kwartat 2022 2021 2020
Struktura rzeczowa (wg grup ustug) 2023

struktura %
digital - dziatalnos¢ portali internetowych 22,74% 16,47% 24,10% 24,42%
ustugi zamieszczania reklam w
czasopismach branzowych

ustugi organizacji konferenciji, targéw
branzowych, kongreséw, seminariow i 37,81% 31,97% 25,48% 38,02%
pozostatych imprez

wynajem powierzchni Centrum wraz z
ustugami dodatkowymi w ramach umowy 26,43% 39,07% 36,03% 19,05%
koncesji
ustugi eksploatacyjne Hala Spodek* 7,52% 6,71% 9,92% 12,66%
ustuga sprzedazowa portalu
www.lokalnyrolnik.pl
sprzedaz towarow 0,15% 0,00% 0,00% 0,00%
Razem przychody z uméw z klientami 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

* ptatnos$¢ koncesjodawcy/Miasta Katowice na rzecz PTWP Event Center Sp. z 0.0. zgodnie z umowg konces;ji (doptata
do infrastruktury obiektow Hali Spodek)
Zrodto: Emitent

2,18% 4,55% 4,47% 5,85%

3,17% 1,23% 0,00% 0,00%
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Wykres 5 Struktura sprzedazy Grupy Emitenta wg grup swiadczonych ustug

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta
w latach 2020-2023
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u sprzedaz towaréw 2022

m ustuga sprzedazowa portalu www.lokalnyrolnik.pl 2021

2020
ustugi eksploatacyjne Hala Spodek

®mwynajem powierzchni Centrum wraz z ustugami dodatkowymi w ramach umowy koncesji
B ustugi organizacji konferenciji, targéw branzowych, kongreséw, seminariéw i pozostatych imprez
Oustugi zamieszczania reklam w czasopismach branzowych

digital - dziatalno$¢ portali internetowych

Zrédto: Emitent

Odbiorcy

Ponizej uzupetniajgco przedstawiono strukture sprzedazy Grupy z uwzglednieniem kluczowych
klientéw. Struktura sprzedazy jest generalnie rozdrobniona.

Tabela 4 Struktura sprzedazy Grupy w podziale na kluczowych klientéw za lata 2022-2020 oraz w okresie IV kwartatéw
2023 roku

IV kwartat 2023
Nr. Klient Warto(s’tgss.r;rsedaiy Udziat w %
1. Klient 1 6 835,89 7,80%
2. Klient 2 1731,97 1,98%
3. Klient 3 1306,33 1,49%
4. Klient 4 1026,59 1,17%
Inni 76 704,21 87,56%
Razem 87 604,99 100,00%
2022
N Klient Wa”°(s't§ Ss.pzrsedaiy Udziat w %
1. Klient 1 16 123,62 18,78%
2. Klient 2 7 359,19 8,57%
3. Klient 3 1 904,34 2,22%
4 Klient 4 1284,32 1,50%
5. Klient 5 946,00 1,10%
Inni 58 246,63 67,84%
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2022
Nr. Klient Warto(s’t(;ss-pzrgedaiy Udziat w %
Razem 85 264,00 100,00%
2021
Nr. Klient Warto(s’t(;ss-pzr;edaiy Udziat w %
1. Klient 1 6 448,78 11,67%
2. Klient 2 5561,92 10,07%
3. Klient 3 5491,89 9,94%
4. Klient 4 1573,57 2,85%
5. Klient 5 337,40 0,61%
Inni 35 832,22 64,86%
Razem 55 246,00 100,00%
2020
Nr. Klient Warto(s’tc)':lss'pzr;edaiy Udziat w %
1. Klient 1 6 767,24 16,17%
2. Klient 2 1543,44 3,69%
3. Klient 3 1231,93 2,94%
4. Klient 4 845,04 2,02%
5. Klient 5 494,52 1,18%
Inni 30 975,87 74,00%
Razem 41 858,00 100,00%

Zrédto: Emitent

Na przestrzeni analizowanych lat, wsréd odbiorcow Grupy Emitenta nie byto takich, ktérzy generowaliby
w poszczegolnych latach wiecej niz 15% przychododw ze sprzedazy Grupy. Wyjatek stanowi rok 2022 i
udziat Skarbu Panstwa — Ministerstwa Finanséw — 18,78% tgcznych przychodéw Grupy Kapitatowej
Emitenta, co bylo efektem organizacji w zarzgdzanych przez PTWP Event Center
obiektach Swiatowego Forum Miejskiego (WUF11).

Na potrzeby okreslenia zakresu w jakim Grupa jest uzalezniona od gtéwnych klientéw Grupa uznaje
rzad (w tym agencje rzadowe oraz inne podobne organy) oraz jednostki znajdujgce sie pod kontrolg
tego organu rzgdowego za jednego klienta. Znaczacymi klientami Grupy sg organy administracji
rzadowe;j i jednostki im podlegle oraz organy administracji samorzgdowej z Wojewodztwa Slgskiego (w
okresie IV kwartatow 2023 roku udziat przychoddéw ze sprzedazy przedmiotowych jednostek w
sprzedazy ogotem Grupy Emitenta wynosit 11,56%, w 2022 roku byto to 28,50%, w 2021 roku byto to
37,54% a w 2020 roku odpowiednio 23,53%).

Ponizsza tabela prezentuje fgczng kwote przychoddéw uzyskanych od klientéw z sektora organow
administracji panstwowej i jednostek im podlegtych i Gminy Miasta Katowice oraz segmenty operacyjne
wykazujgce te przychody.

Tabela 5 Przychody ze sprzedazy uzyskane od klientow z sektora organéw administracji panstwowej i jednostek im
odlegtych oraz Gminy Miasta Katowic w latach 2022-2020 i w okresie IV kwartatéw 2023 roku

L . . -1V
Segment operacyjny/ informacja o koncentracji
sprzedazy k\gg;ga% 2002 2021 2020

Organizacja kongresoéw, konferencji, targéw oraz dziatalno$¢ wydawnicza

taczna kwota sprzedazy do jednego klienta lub grupy
powigzanych klientow

% tacznych przychodow Grupy 3,56% 2,88% | 2,66% | 5,39%
Dziatalnos¢ portali internetowych

taczna kwota sprzedazy do jednego klienta lub grupy
powigzanych klientow

% tacznych przychodow Grupy 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

3122 2474 1469 2257
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. . . . I-IV
SegmenF operacyjny/ informacja o koncentracji kwartat 2002 2021 2020
sprzedazy 2023

Zarzadzanie obiektami

tgczna kwota sprzedazy do jednego klienta lub grupy
powigzanych klientéw

% tgcznych przychoddéw Grupy 8,00% 25,62% | 34,88% | 18,14%
Razem tgczna kwota sprzedazy do jednego klienta lub
grupy powiazanych klientéw

Razem % tacznych przychodéw Grupy 11,56% 28,50% | 37,54% | 23,53%
Zrédto: Emitent

7 008 21994 | 19272 7593

10130 24 468 | 20741 9851

4. Plan i strategia rozwoju dzialalnosci

Stopien realizacji strategii rozwoju dziatalnosci i perspektywa biznesowa

Grupa PTWP swojg strategie rozwoju opiera na trzech gtéwnych filarach: dziatalnosci eventowej, online
i zarzgdzaniu obiektami. Szczegdlne znaczenie w strategii Grupy PTWP zajmuje segment digital,
w ktoéry Grupa inwestuje i ktory osigga wymierne rezultaty zgodnie z zatozonymi parametrami. Grupa
Emitenta obserwuje wyrazny, systematyczny wzrost zainteresowania uzytkownikéw i klientow
internetowymi serwisami biznesowymi i branzowymi, ktére co miesigc odwiedza okoto 20 min
unikalnych uzytkownikéw. Czytelnicy coraz czesciej poszukujg kompleksowej informacji oraz
specjalistycznej wiedzy na temat sektora, w ktéorym dziatajg. Wigze sie to ze stalym wzrostem
atrakcyjnosci reklam na serwisach nalezgcych do Grupy Emitenta. Kazdy z portali nalezgcych do Grupy
ma juz dzisiaj sprecyzowang strategie rozwoju majgcg na celu osiggniecie wzrostu oglgdalnosci,
przychoddw i co za tym idzie monetyzacji w oparciu o reklamy, ale takze zaawansowane rozwigzania
e-commerce i marketplace. Grupa Kapitatowa Emitenta rozwija i inwestuje w specjalistyczne platformy
(miedzy innymi: lokalnyrolnik.pl). Grupa Emitenta szacuje, ze w kolejnych kwartatach najwiekszg
dynamike wzrostéw przychodéw i zysku odnotuje wtasnie w segmencie digital.

W ramach kazdego obszaru dziatalnosci Grupa Emitenta pozostaje aktywna, zaréwno jesli chodzi
0 rozwdj organiczny, jak i przejecia.

Organizowane przez Grupe PTWP wydarzenia przeszty znaczacg metamorfoze, zyskujgc dzieki
hybrydowej formule, szerokie zasiegi i dotarcie do wiekszego grona odbiorcow. Grupa Emitenta buduje
bogate kalendarium wydarzen na przyszte okresy, w ktérym znajdg sie eventy fgczgce czes¢ targowo-
wystawienniczg, konferencyjng i networkingowa.

Kazde wydarzenie uzupetnione jest o komponent internetowy, zyskujgc dzieki temu szerokie zasiegi.

Celem Grupy Emitenta jest konsekwentne wypetnianie wydarzeniami kalendarium obiektow:
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego i Spodka w Katowicach. W obszarze zarzgdzania
obiektami Grupa jest takze zainteresowana innymi obiektami w Polsce i aktywnie poszukuje mozliwosci
w tym zakresie.

Perspektywa finansowa

Wedtug stanu na Dzien Prospektu kondycja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta jest bardzo dobra,
0 czym swiadczg dane finansowe, a perspektywa najblizszych dwunastu miesiecy nie wskazuje, zeby
mogta ona ulec zmianie.

Perspektywa korporacyjna

W ramach perspektywy korporacyjnej, Emitent zamierza dokona¢ rozwoju dziatalnosci poprzez takie
czynniki jak planowane przejscie na gtéwny rynek GPW - Spotka planuje przejsé na rynek regulowany
do konca 2024 roku w ramach technicznego transferu oraz bez nowej emisji akcji. Przejscie na rynek

regulowany pozwoli dotrze¢ do szerszego grona inwestoréw, szczegodlnie instytucjonalnych oraz
powinno podniesc ptynnosc¢ akcji Spotki.

5. Technologie wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta charakteryzuje sie wysokim stopniem innowacyjnosci oraz niezaleznosci w
zakresie technologicznym ze wzgledu na fakt, iz posiada wtasny dziat IT (model in-house). Aktualnie
Zespot IT sktada sie z dwudziestu wykwalifikowanych programistéw, ktérzy odpowiedzialni sg za
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rozwijanie, jak i utrzymanie narzedzi informatycznych, ktére sg dostosowane do potrzeb dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Technologie i narzedzia wykorzystywane przez Grupe Kapitatlowa Emitenta:
Organizacja wydarzen/kongresow i konferencji

Emitent specjalizuje sie w kompleksowej obstudze informatycznej réznorodnych wydarzen, od
konferencji stacjonarnych po hybrydowe, jak i catosciowo w formule online, w tym réwniez webinaréw.
W zakresie wykorzystywanych technologii Grupa bazuje na autorskich rozwigzaniach i narzedziach, jak
na przyktad: system rejestracji uczestnikbw na wydarzenia potgczony z indywidualnym kontem
uczestnika, komunikator dla uczestnikow, modut zadawania pytan dla prelegentéw biorgcych udziat w
wydarzeniu czy technologie streamingowe, ktére pozwalajg na efektywng realizacje eventu, jak i
rozpowszechnianie wydarzen Emitenta na szerokg skale.

Wydawanie specjalistycznych portali

Emitent dysponuje platformg do zarzgdzania trescig (CMS), ktéra umozliwia efektywne administrowanie
tre$ciami na wszystkich portalach internetowych. CMS jako autorska technologia odpowiada potrzebom
w zakresie umieszczania tresci i realizacji Swiadczen. Dodatkowo z platformg CMS jest zintegrowany
system paywall, ktéry umozliwia tworzenie stref ptatnych, zapewniajgc dodatkowe zrédto przychodow
oraz kontrole dostepu do tresci premium w branzowych portalach internetowych.

Autorski system CRM

Grupa Kapitatowa Emitenta posiada autorski zintegrowany system zarzadzania relacjami z klientami
(CRM). Te rozwigzania pozwolity Emitentowi na usprawnienie proceséw biznesowych, optymalizacje
zarzadzania zasobami, jak i na zwigkszenie efektywnosci w budowaniu relacji z klientami oraz
partnerami.

E-commerce i komunikacja marketingowa

Grupa Kapitatowa dysponuje autorskim systemem sklepu internetowego, ktéry wspiera Emitenta w
zakresie sprzedazy produktéw online np. dostepoéw do tresci premium w portalach czy uczestnictwa w
eventach online. Niezaleznie od powyzszego Emitent posiada autorskie narzedzie do przeprowadzania
kampanii marketingowych, w tym przygotowania dowolnego maila, jak i samej wysytki mailingéw.
Rozwigzania te umozliwiajg skuteczng komunikacje z klientami oraz zwiekszajg efektywnos¢ realizacji
strategii Emitenta.

System ERP enova365

enova365 to oprogramowanie do zarzgdzania, automatyzacji oraz cyfryzacji proceséw firmy. Emitent
aktualnie korzysta z modutu Kadry, Ptace i HR oraz Finanse i ksiegowosé. System jest zintegrowany z
autorskim systemem CRM, z ktérego korzysta Emitent w procesach sprzedazowych.

Dziat IT, bedgc integralng czescig Grupy Kapitatowej Emitenta, odgrywa istotng role w gwarancji, iz
dziatania biznesowe Emitenta sg wspierane najnowszymi technologiami i rozwigzaniami
odpowiadajgcymi aktualnym wymaganiom biznesowym. Emitent inwestujeme w rozwdj i ciggta
modernizacje systemow oraz narzedzi IT.

6. Przewagi konkurencyjne

W ocenie Emitenta wymienione ponizej przewagi konkurencyjne Grupy pozwolg jej na wykorzystanie
mozliwosci rozwoju w przysztosci i osiggniecie planu rozwoju dziatalnosci i tym samym zatozonego celu
strategicznego. Przedstawione ponizej informacje na temat przewag konkurencyjnych Grupy i jej ustug
reprezentujg najlepsze przekonania i wiedze zarzgdu w tym zakresie.

W opinii zarzgdu do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Grupy naleza:
» unikatowy model biznesowy;
» efekt synergii miedzy poszczegdlnymi obszarami dziatalnosci;
» elastyczne "zwinne" zarzadzanie projektami/dziatalnoscia.

Unikatowy model biznesowy
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Zespdt Emitenta przez lata wypracowat unikatowy model biznesowy, ktéry koncentruje sie na trzech
przenikajgcych sie i uzupetniajgcych sie obszarach dziatalno$ci (dziatalnosci eventowej, online
i zarzgdzaniu obiektami), a efektywna kosztowo technologia utrzymuje staty, niski poziom wydatkow
pozyskania tych danych, niezaleznie od skali biznesu. Model biznesowy jest na tyle unikatowy, ze
Spotka nie posiada bezposredniej konkurencji w petnym zakresie dziatania.

Efekty synergii miedzy poszczegélnymi obszarami dziatalnosci

Grupa PTWP rozwineta dziatalno$é umacniajgc pozycje serwiséw online, organizujac wydarzenia i
zarzgdzajgc obiektami. Miedzy obszarami wystepujg liczne punktu styku, a zespoty pracujgce
projektowo sg w stanie wspierac sie i efektywnie wykorzystywac¢ zasoby Grupy. Efekt synergii miedzy
poszczegdlnymi obszarami prowadzi do obnizenia kosztéw prowadzonej dziatalnoéci i ma pozytywny
wplyw na wyniki ekonomiczne spotki.

Elastyczne, zwinne" zarzadzanie projektami

Lata 2020-2022, naznaczone skutkami pandemii, wojny w Ukrainie, a w konsekwencji znaczgcymi
zmianami geopolitycznymi i gospodarczymi, dla wielu sektoréw biznesu nie byt tatwe. W tym czasie
Grupa PTWP intensywnie pracowata nad przeformatowaniem organizaciji i takim jej uelastycznieniem,
aby byta dostosowana do dynamicznych zmian rynkowych. Dagzenia do zwinnego zarzadzania
dziatalno$cig przyniosty pozadane efekty i pozwalajg prawnie prowadzi¢ dziatalno$¢ i przekuwac
realizowane zadania w zyski, nawet w otoczeniu o wysokim poziomie niepewnosci i ztozonosci.

7. Historia Grupy

Poczatki dziatalnosci PTWP S.A. siegajg 1995 roku, w ktérym jej zatozyciele prowadzili dziatalno$¢ w
formie spdtki cywilnej. Nastepnie, w 1997 r. powstata spotka Polskie Towarzystwo Wspierania
Przedsiebiorczosci sp. z 0.0., przeksztatcona nastepnie w 2008 r. w spoétke akcyjng. Od poczatku
dziatalnosci model biznesowy spoiki tgczy wydawanie magazynéw prasowych i innych branzowych i
specjalistycznych publikacji z organizowaniem wydarzeh — kongreséw, konferencji, seminariéw. Tym
samym PTWP S.A. integruje rozwigzania z dziedziny informaciji i wiedzy, kierujac je przede wszystkim
do szeroko definiowanego odbiorcy biznesowego.

W ramach Grupy Kapitatowej Emitenta najdtuzej wydawanym periodykiem jest Magazyn Gospodarczy
.Nowy Przemyst’ — ukazuje sie od 26 lat. Wydawany takze przez Emitenta magazyn ,Rynek Zdrowia”
(na rynku od stycznia 2005 roku) to opiniotwércze pismo, ktérego czytelnikami sg osoby
odpowiedzialne za funkcjonowanie systemu i zarzgdzajgcy placowkami stuzby zdrowia w Polsce.
Natomiast miesiecznik ,Farmer”, zakupiony zostat przez Emitenta w listopadzie 2010 roku wraz z
serwisami internetowymi farmer.pl oraz gieldarolna.pl.

Rozwdj tzw. nowych mediéw sprawit, ze w 2008 roku podjeto decyzje o wydzieleniu ze struktur Emitenta
czesci dziatalnosci odpowiedzialnej za wydawanie serwiséw internetowych, w formule spoétki zaleznej
PTWP-Online Sp. z 0.0. Spotka powstata na bazie wspodlnego przedsiewziecia z funduszem venture
capital. Na podstawie zawartej w tym zakresie umowy inwestycyjnej Emitent wnidst do spoétki aport w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujac 7000 udziatéw, dajacych 70% gtosow w
spoifce, co powodowato, ze PTWP-Online Sp. z o0.0. byta spotkg zalezng od Emitenta. Na przestrzeni
ostatnich lat Emitent odkupit 30% udziatéw od pozostatych udziatowcow. Wedtug stanu na dzieh
31.12.2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu wiascicielem 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki jest Emitent. Wedtug stanu na Dzien Prospektu w ramach PTWP-Online funkcjonuje
18 portali:

- Wnp.pl

- Rynekzdrowia.pl

- Infodent24.pl

- Rynekseniora.pl

- Portalspozywczy.pl
- Dlahandlu.pl

- Portalsamorzadowy.pl
- Portaldlaedukaciji.pl
- Pulshr.pl

- Farmer.pl

- Gieldarolna.pl

- Propertynews.pl

- Propertystock.pl
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- Propertydesign.pl
- Dobrzemieszkaj.pl
- Sadyogrody.pl

- Horecatrends.pl

- Well.pl.

PTWP-Online jest wydawcg serwisow branzowych. Miesigcznie portale wydawane przez PTWP-Online
w 2023 r. odwiedzito nawet 27 min unikalnych uzytkownikéw (wynik z pazdziernika 2023 roku wedtug
Google Analytics). Spétka na przestrzeni lat 2020-2023 poczynita inwestycje, ktérych celem jest dalsze
zwiekszanie zasiegow portali. . Portale przeszty rebranding, a ich nowe odstony zostaty zbudowane tak,
aby odpowiadac¢ na wspofczesne potrzeby uzytkownikéw, czesto korzystajgcych wersji mobile.

W potowie 2016 roku, w wyniku przetargu zorganizowanego przez Miasto Katowice PTWP Event Center
Sp. z 0.0. — spotka zalezna od Emitenta — przejeta funkcje operatora Miedzynarodowego Centrum
Kongresowego w Katowicach (MCK); zarzgdza tez Halg Widowiskowo-Sportowg Spodek (PTWP Event
Center Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 16.10.2013 roku; do rejestru przedsiebiorcéw KRS zostata
wpisana w dniu 17.10.2013 roku).

Umowa koncesji zostata podpisana z Miastem Katowice 4 lutego 2016 r. i okresla warunki zarzgdzania
i wykorzystania obiektéw jw. na 15 lat (do 2031 r.). W MCK i Spodku organizowane sg imprezy i
wydarzenia o charakterze gospodarczym, kulturalnym, politycznym, sportowym — kongresy i targi,
wystawy i widowiska.

W 2021 roku Emitent przejat od spdtki Expo Silesia prawa do przeprowadzenia i kontynuaciji
Miedzynarodowych Targéw Obrabiarek, Narzedzi i Technologii Obrébki TOOLEX, Miedzynarodowych
Targdbw Gotebi Pocztowych EXPOGotebie oraz Miedzynarodowych Targéw Spawalniczych
ExpoWELDING.

W 2022 r. Emitent, w ramach realizacji strategii Grupy Kapitatowej w zakresie zwiekszania udziatu
w rynku ustug on-line, w tym zaangazowania w branzy e-commerce zrealizowat inwestycje w spotke
Farmer Direct sp. z 0.0. poprzez swojg Spoétke zalezng PTWP-Online sp. z 0.0.. PTWP-Online sp. z o.0.
na Date Prospektu posiada w ww. spoétce 58,34% udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki i 58,34 %
gtosdw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw tej spdtki. Spotka Farmer Direct Sp. 0.0., prowadzi
dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie internetowej platformy www.lokalnyrolnik.pl. posredniczacej
w zakupach ptodéw rolnych i przetworéw on-line bezposrednio od producentow.

Réwnoczesnie Emitent zastrzega, ze wszelkie informacje znajdujgce sie na ww. stronach internetowych
i portalach nie stanowig tresci prospektu.

8. Istotne nowe ustugi Grupy

Nowe produkty/ustugi/projekty wdrazane w latach 2020-2023:
2020:

- EEC Online — Europejski Kongres Gospodarczy po raz pierwszy zorganizowany zostat zdalnie i byt
dostepny w 100 proc. w Internecie w terminie 18-20 maja 2020 r. Internetowa wersja Kongresu byta
wypetniona transmisjami live, prezentacjami, rozmowami, webinariami i debatami online
poswieconymi gospodarce, ktéra — znalaziszy sie w catkowicie nowej sytuacji — szuka odpowiedzi
na podstawowe pytania;

- W 2020 roku Kongres Wyzwan Zdrowotnych, po raz pierwszy, odbyt sie w catosci w formule online.
Kilkadziesigt debat, wyktadow i prezentacji zorganizowano w sposéb zdalny od 14 maja do 14 lipca
2020 r.

2021:

- W 2021 roku ze wzgledu na sytuacje epidemiczng w Polsce, 4 Design Days po raz pierwszy
przybrato formute online. Dwudniowa dyskusja w ramach 4 Design Days Pre-Opening Online
zrealizowana zostata w catosci w wirtualnym studiu. Internetowe debaty odtworzono live 60 000 razy.
Swoj udziat online zarejestrowato blisko 1800 oséb. Przed ekranem monitorow rownoczesnie
zasiadato ponad 500 osdb, a rekordowa sesja zebrata ponad 900 widzéw ogladajgcych jg w tym
samym czasie;

- W maju 2021 r. zgodnie z trendami i w odpowiedzi na wiekszg konsumpcje tresci internetowych,
zmienit sie wyglad serwisu portalspozywczy.pl i jego wersji mobilnej;
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W czerwcu 2021 r. spétka PTWP-Online zmienita szate graficzng i wzbogacita o dodatkowe tresci
portal rynekzdrowia.pl;

W sierpniu 2021 serwis dlahandlu.pl, pierwsze zrodto profesjonalnej informacji dla branzy handlowej,
zyskat nowa, bardziej przejrzystg i intuicyjng odstone. W odswiezonej witrynie dlahandlu.pl, ,Detal i
Hurt” zyskat nowe kategorie. W zaktadce ,RetailTech” czytelnicy znajdg wiedze na temat innowacji i
zastosowania nowych technologii na rynku handlowym. Wysoko pozycjonowane tresci e-commerce
zawierajg aktualne dane, praktyczne komentarze, raporty i zestawienia, wywiady z liderami i
managerami firm, ktére z fali cyfrowej rewolucji sg w stanie odnies$¢ najwieksze korzysci;

W listopadzie 2021 r. portal dlahandlu.pl od$wiezyt ,Koszyk cenowy”. Ta intuicyjna porownywarka
pozwala szybko i fatwo sprawdzi¢ ceny 50 najpopularniejszych produktéow spozywczych i chemii
domowej, dostepnych w sklepach stacjonarnych i internetowych, ufatwiajgc w ten sposob
zarzgdzanie domowym budzetem;

W listopadzie 2021 r. powstat portal Well.pl. Serwis stworzono w odpowiedzi na rosngcg $wiadomosé
konsumentoéw dobr premium oraz ksztattujgce sie na jej podstawie trendy zwigzane z ideg LOHAS
(Lifestyle of Health and Sustainability, czyli ze zdrowym i odpowiedzialnym stylem zycia), a takze
nowg erg luksusu i zwréceniem uwagi odbiorcoéw w strone zrownowazonych marek.

2022:

W styczniu 2022 r. po raz pierwszy w Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach
odbyly sie targi ExpoGotebie. Jest to najwazniejsze wydarzenie dla mitosnikow gotebi pocztowych w
Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej. Po raz pierwszy tez za organizacje wydarzenia odpowiadata
spoétka Grupy PTWP;

W czerwcu 2022 r. spétka PTWP podpisata ze Slgskim Centrum Przedsiebiorczo$ci umowe o
dofinansowanie projektu pt. ,Wdrozenie innowacyjnego produktu w postaci konferencji on-line”. To
kontynuacja strategii organizacji wydarzen w formule wirtualnej i kolejny krok w kierunku umocnienia
pozycji Grupy PTWP w Internecie i w zakresie rozwoju kompetencji w organizacji eventéow
hybrydowych. Zarzad PTWP podjat decyzje o zasadniczej zmianie sposobu prowadzenia
dziatalnosci Spdétki w obszarze organizacji kongreséw i konferencji. W miejsce wydarzen
organizowanych w tradycyjnej formule stacjonarnej, wprowadzono wydarzenia w formule on-line, w
ktérych zainteresowane osoby uczestniczg zdalnie, przy wykorzystaniu nowoczesnych technologii
informacyjno-komunikacyjnych. Ten nowy model dziatalnosci zostat przetestowany w ramach
projektu pilotazowego, polegajgcego na organizacji w formule on-line Europejskiego Kongresu
Gospodarczego (EEC), ktéry odbyt sie w maju 2020 r;

W 2022 roku po raz pierwszy zorganizowano w Katowicach Miedzynarodowe Targi Obrdébki,
Narzedzi i Technologii TOOLEX, ktére odbyty sie 4-6 pazdziernika 2022 r. w Miedzynarodowym
Centrum Kongresowym. Wydarzeniu towarzyszyty (réwniez organizowane po raz pierwszy)
konferencje Nowy Przemyst 4.0 oraz Tech and Job;

W tym samym roku podjeto sie organizacji Miedzynarodowych Targéw Spawalniczych
ExpoWELDING, ktére pierwszy raz odbyly sie w Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w
Katowicach i zostaly zorganizowane przez zespot PTWP. Podczas wydarzenia wreczone zostaty
nagrody The Best of Welding. Klasyczng formute targéw dopetnita 63. Miedzynarodowa Konferencja
Spawalnicza, XIV Forum Stali Nierdzewnych i strefa WELDING ZONE, podczas ktérych debatowano
o kluczowych dla branzy zagadnieniach;

Jesienig 2022 roku po raz pierwszy spotka PTWP wraz z United Nations Global Compact Network
Poland zorganizowata konferencje PRECOP 27. Wydarzenie, ktore odbyto sie 18 i 19 pazdziernika
br. w Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach, zgromadzito ponad 1200
uczestnikéw, a ponad 2500 oso6b s$ledzito transmisje online. Celem spotkania byto przygotowanie
wspolnego stanowiska réoznych srodowisk na Szczyt Klimatyczny w Egipcie (COP27);

W kwietniu 2022 r. portal farmer.pl, chcgc nadgzac za trendami w wirtualnym swiecie i kontynuowac
tradycje pierwszego zrédta informacji w sektorze polskiego rolnictwa dla licznych odbiorcow w catym
kraju, zmienit interfejs i wdrozyt nowg siatke reklamowg oraz dostep do ofert Gietdy Rolnej;

W maju 2022 r. Grupa PTWP poszerzyta swoje portfolio o serwis portaldlaedukacji.pl, skierowany
do uczniéw i rodzicow, a takze pracownikow sektora edukacji. W portalu publikowane sg biezgce
informacje o pracach legislacyjnych, planowanych i wdrazanych zmianach w systemie oswiaty czy
egzaminach, a takze poradniki i wywiady. Portaldlaedukaciji.pl powstat w odpowiedzi na rosngce
potrzeby informacyjne i wydatki spoteczenstwa w sektorze edukaciji. Portal stanowi samodzielny
serwis, ktory jest rowniez osadzony w strukturze Portalu Samorzgdowego;

27 lipca 2022 r., Grupa PTWP udostepnita portalsamorzadowy.pl w nowej szacie graficznej i z
nowymi funkcjonalnosciami. Zmienit sie nie tylko uklad samej strony, dzieki czemu jest ona bardziej
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przejrzysta i funkcjonalna, ale réwniez logotyp portalu. Portalu, ktéry od 2009 roku, jest zrédiem
informac;ji o i dla JST. Zmiana wynika ze stale rosnacej liczby uzytkownikéw i ich zapotrzebowani;

- Zmieniajgce sie oczekiwania czytelnikow oraz che¢ dotarcia do nowych grup odbiorcéw
zadecydowaty o tym, ze tworcy propertynews.pl — portalu Grupy PTWP — przygotowali we wrzesniu
2022 r. jego aktualizacje. Nowa odstona strony funkcjonuje z poszerzonym zakresem tematycznym,
dodatkowymi funkcjami oraz zmieniong strukturg. W tym samym czasie ruszyt nowy serwis w portalu
poswiecony ESG;

2023:

- Podczas 8. edycji Kongresu Wyzwan Zdrowotnych (9-10 marca 2023 r., Health Challenges Congress
— HCC) redakcja Rynku Zdrowia po raz pierwszy przyznata nagrody w plebiscycie ,Kobieta Rynku
Zdrowia”. Wyrézniono menedzerki, lekarki, naukowczynie, badaczki, polityczki, urzedniczki,
dziataczki spoteczne oraz przedstawicielki organizacji dziatajgcych na rzecz pacjentéw i rozwoju
ochrony zdrowia, ktérych praca przyczynia sie do poprawy funkcjonowania systemu zdrowia
i wptywa na rozwdéj medycyny w Polsce

- Poraz pierwszy blisko 170. debatom Europejskiego Kongresu Gospodarczego dotyczgcym trendow,
wyzwan i perspektyw europejskiej gospodarki towarzyszyly wizualizacje przygotowane przy uzyciu
algorytmow sztucznej inteligencji. By przygotowaé wizualizacje debat, skorzystano z programu i
ustugi sztucznej inteligencji o nazwie Midjourney. To narzedzie stworzone przez niezalezne
laboratorium badawcze z siedzibg w San Francisco, Midjourney, Inc., ktére generuje obrazy na
podstawie opiséw w jezyku naturalnym, zwanych ,podpowiedziami”, podobnie jak OpenAl DALL-E
i Stable Diffusion. W programie XV Europejskiego Kongresu Gospodarczego poswiecono wiele
miejsca Al, analizujgc szanse jak i zagrozenia idgce za nowg technologig.

- W pazdzierniku 2023 r. Grupa PTWP po raz pierwszy policzyta i podata do publicznej wiadomosci
slad weglowy organizowanego wydarzenia: PRECOP 28. W tym zakresie Emitenta wsparta Polska
spotka technologiczna Envirly. W 2023 r. Grupa PTWP dysponuje profesjonalnym studiem TV, dzieki
czemu redakcje portali WNP.PL czy portalsamorzadowy.pl realizujg nowoczesne formy: debaty,
wideorozmowy, webinary, serwisy specjalne.

- W marcu 2023 r. portal InfoDent24.pl zaprezentowat sie w nowej odstonie. Serwis, ktéry od
powstania w 2013 r. publikowat specjalistyczne informacje skierowane do lekarzy dentystéw, w tym
do wiascicieli gabinetéw stomatologicznych, wprowadzit nowe funkcjonalnosci — m.in. mozliwosé
kontaktu z pacjentami w taki sposéb, aby za pomoca portalu lekarze mogli z fatwoscig dotrze¢ do
nich ze swojg oferta.

- W czerwcu 2023 r. w odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie na specjalistyczng wiedze ogrodniczg
oraz wiekszg konsumpcje tresci internetowych, serwis sadyogrody.pl wprowadzit zmiany w
wygladzie i budowie witryny. Nowa odstona portalu zapewnia jeszcze bardziej atrakcyjny dostep do
informacji zwigzanych z optacalnoscig produkcji ogrodniczej, trendami agrotechnicznymi, ekonomikg
ogrodniczg oraz wyzwaniami rynku pracy.

- Na poczatku 2023 roku — autorski portal Grupy PTWP — horecatrends.pl od$swiezyt swojg strone, aby
jeszcze lepiej dopasowac sie do oczekiwan swoich uzytkownikdéw. Dodatkowa zaktadka — HoReCa
b2b to odpowiedz portalu na zmieniajgce sie potrzeby rynku. Poszerzenie witryny o tematyke sScisle
biznesowg pozwoli dostarczy¢ zainteresowanym kanatem HoReCa jeszcze bardziej specjalistyczng
wiedze.

9. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Grupy

Dostawcy

Gtéwnymi dostawcami Grupy Emitenta sg podmioty oferujgce ustugi z zakresu dostaw energii
elektrycznej, podmioty swiadczgce ustugi najmu lokali, oraz podmioty swiadczace ustugi B2B (podmioty
Swiadczgce ustugi o charakterze doradczym, w tym ustugi z zakresu informatyki i doradztwa prawnego).

Dostawcy Grupy Emitenta sg bardzo rozdrobnieni i nie ma ws$rdd nich takich, ktérzy odpowiadaliby za
generowanie kosztéw na poziomie wiekszym niz 5% catosciowych kosztéw operacyjnych Grupy
Kapitatowej Emitenta. Nie ma uzaleznienia od duzego dostawcy, a dostawcy sg rozdrobnieni i
zastepowalni.

Odbiorcy

Na przestrzeni analizowanych lat, wsréd odbiorcéw Grupy Emitenta nie byto takich, ktérzy generowaliby
w poszczegolnych latach wiecej niz 15% przychodow ze sprzedazy. Wyjatek stanowi rok 2022 i udziat
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Skarbu Panstwa — Ministerstwa Finanséw — 18,78% facznych przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta,
co byto efektem organizacji w zarzadzanych przez PTWP Event Center obiektach Swiatowego Forum
Miejskiego (WUF11).

Na potrzeby okreslenia zakresu w jakim Grupa jest uzalezniona od gtéwnych klientéw Grupa uznaje
rzad (w tym agencje rzagdowe oraz inne podobne organy) oraz jednostki znajdujgce sie pod kontrolg
tego organu rzadowego za jednego klienta. Znaczacymi klientami Grupy sg organy administracji
rzadowej i jednostki im podlegle oraz organy administracji samorzadowej z Wojewodztwa Slaskiego (w
okresie IV kwartatow 2023 roku udziat przychoddéw ze sprzedazy przedmiotowych jednostek w
sprzedazy ogdtem Grupy Emitenta wynosit 11,56%, w 2022 roku byto to 28,50%, w 2021 roku byto to
37,54% a w 2020 roku odpowiednio 23,53%).

10. Informacje o uzaleznieniu Grupy

Grupa nie jest uzalezniona od patentow lub licencji, umoéw handlowych, przemystowych lub finansowych
albo od nowych proceséw produkcyjnych w stopniu istotnym z punktu widzenia dziatalnosci lub
rentownosci Grupy. Wyjatek stanowi umowa jakg posiada spétka zalezna od Emitenta - PTWP Event
Center sp. z 0.0.,, umowa w zakresie zarzgdzania obiektami Hali Widowiskowo-Sportowej Spodek i
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego z Urzedem Miasta Katowice na organizacje imprez i
zarzgdzanie ww. obiektami z dnia 4 lutego 2016 r. Wspoipraca z Miastem Katowice jest kluczowa dla
dziatalnosci ww. spotki zaleznej Emitenta, a rozwigzanie wspotpracy z Miastem Katowice mogtoby mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane wyniki finansowe. Umowa koncesji zostata
podpisana z Miastem Katowice 4 lutego 2016 r. i okresla warunki zarzgdzania i wykorzystania obiektow
jw. na 15 lat (do 2031 r.). Ryzyko zwigzane z przedmiotowg Umowg zostato wskazane w Rozdziale
Czynniki Ryzyka niniejszego prospektu (Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dzialalnosci spotki
zaleznej, PTWP Event Center sp. z 0.0. od wspotpracy z Miastem Katowice).

11. Prace badawcze i rozwojowe

Spotka aktualnie nie prowadzi wtasnych prac badawczo-rozwojowych.

Natomiast w latach objetych historycznymi skonsolidowanymi informacjami finansowym oraz w okresie
biezgcego roku obrotowego, tj. w 2024 roku, Grupa ponosita koszty uruchomien nowych produktow
(przede wszystkim nowe portale internetowe tworzone we wlasnym zakresie) oraz nowych
funkcjonalnosci prowadzonych juz portali.

Koszty tych prac ujmowane sg zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci w koszty okresu, w
ktérym je poniesiono.

12. Istotne umowy poza normalnym tokiem dziatalnosci

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Grupe w okresie ostatnich trzech lat poprzedzajgcych
Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli takie umowy dotyczg istotnych
praw lub obowigzkéw Spotki lub jakiejkolwiek spotki z Grupy na Date Prospektu. Wszystkie umowy
opisane ponizej stanowig umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy. Umowy
zawierane w ramach normalnego toku dziatalnosci, nie zostaty zakwalifikowane jako istotne na tyle, by
prezentowac ich postanowienia w Prospekcie.

Rozporzgdzenie Prospektowe oraz akty delegowane do Rozporzadzenia Prospektowego nie okreslajg
szczegotowych kryteriow w zakresie oceny istotnosci zawieranych uméw. Emitent w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu przejrzystosci informacji zawartych w Prospekcie, przy jednoczesnym
zachowaniu adekwatnego wptywu danej umowy na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke, jako prog
ujawnienia zawartych poza normalnym tokiem dziatalnosci uméw oraz zakwalifikowania ich jako istotne,
przyjat takie umowy, ktérych wartos¢ przekraczata kwote 10% kapitatéw wtasnych Grupy Emitenta w
wysokosci wynikajgcej z opublikowanego raportu za | kwartat 2023 r. oraz takie umowy, ktére nie
spetnialy kryterium wartosciowego wskazanego powyzej, jednakze byly kwalifikowane przez Emitenta
jako istotne ze wzgledu na ich znaczacy wplyw na kluczowe dla Spétki obszary dziatalnosci.

W ocenie Emitenta, na Date Prospektu jedynie umowy opisane ponizej spetniajg kryterium istotnych
umow zawieranych poza normalnym tokiem dziatalnosci Spotki.
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Istotne umowy poza normalnym tokiem dziatalnosci

Umowa o dofinansowanie projektu wspoétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa
Slaskiego na lata 2014-2020 dla Osi Priorytetowej: XIV. Dziatania naprawcze w kontekscie pandemii
COVID-19 - REACT-EU dla dziatania: 14.2. Inwestycje w MSP - REACT-EU "Umowa" z dnia 15 czerwca
2022 r. zawarta ze Slgskim Centrum Przedsiebiorczosci z siedzibg w Chorzowie, petnigcym role
Instytucji Posredniczgcej Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-
2020.

Przedmiotem projektu objetego dofinansowaniem jest: wdrozenie innowacyjnego produktu w postaci
konferencji on-line. Projekt polega na dokonaniu inwestycji umozliwiajgcej zaoferowanie przez
Whnioskodawce wydarzeh o charakterze kongresowym i konferencyjnym realizowanych w
cyberprzestrzeni w nowej jakosci i z uwzglednieniem nowych produktéw przy pomocy nowoczesnych
technologii informacyjnych i komunikacyjnych.

Zgodnie z Umowg planowana catkowita warto$¢ projektu wynosi 1 137 125,80 zt, w tym planowane
catkowite wydatki kwalifikowane projektu wynoszg 924 492,52 zt, natomiast warto$¢ dofinansowania
wynosi nie wiecej niz 785 818,61 zt. Beneficjent zobowigzuje sie pokry¢ ze srodkéw wiasnych wszelkie
wydatki niekwalifikowalne w ramach Projektu. Zgodnie z postanowieniami Umowy projekt ma zostac
zrealizowany nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2023 r. W dniu 25.03.2024 roku Emitent otrzymat Srodki
pieniezne w tgcznej kwocie 782.847,06 zt tytutem dofinansowania

Zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy stanowi weksel in blanco. W pozostatym zakresie
postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Umowa subwencji finansowej zawarta w dniu 5 lutego 2021 r. pomiedzy Emitentem a Polskim
Funduszem Rozwoju S.A.

W dniu 5 lutego 2021 r. Spoétka zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. umowe subwenc;ji
finansowej w ramach uruchomionego w dniu 14 stycznia 2021 r. programu rzgdowego Tarcza
Finansowa 2.0. PFR dla Mikro, Matych i Srednich Firm . W dniu 9 lutego 2021 r. Emitent otrzymat $rodki
z ww. subwencji finansowej w kwocie 1 591 661,18 zi. Emitent w pazdzierniku 2022 r. powziat
wiadomos¢, ze zostat zwolniony z obowigzku zwrotu subwencji finansowej w kwocie 1 511 210,00 z
otrzymanej w dniu 9 lutego 2021 r. z Polskiego Funduszu Rozwoju. Rdznica miedzy kwotg faktycznie
uzyskanej subwencji finansowej ustalong w oparciu o prognozowang wysokos$¢ przychodéw i kosztow
statych a kwotg wyliczong na podstawie rzeczywistych przychodéw oraz kosztow statych
przedstawianych w oswiadczeniu o rozliczeniu subwencji zostata zwrécona przez Emitenta zgodnie z
zasadami okreslonymi w Regulaminie ubiegania sie o udziat w programie rzagdowym "Tarcza Finansowa
2.0."

Umowa subwencji finansowej zawarta w dniu 30 kwietnia 2020 r. pomiedzy Emitentem a Polskim
Funduszem Rozwoju S.A.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Spotka zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. umowe subwencji
finansowej w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza Finansowa PFR dla
Matych i Srednich Firm. W dniu 4 maja 2020 r. PFR wydat decyzje w ktdrej postanowit o wyptacie
subwencji finansowej w kwocie 1.836.331,32 zt. Emitent nastepnie w czerwcu 2021 r. powzigt
wiadomos¢, ze zostat zwolniony z obowigzku zwrotu 100% subwencji finansowych otrzymanych z
Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach uruchomionego ww. programu. Podstawg 100% umorzenia
byly zmiany wprowadzone w Regulaminie ww. programu w dniu 13 kwietnia 2021 r. majgce na celu
ochrone podmiotéw dziatajgcych w branzach najbardziej dotknietych skutkami obostrzen
administracyjnych zwigzanych z Covid-19.

Umowa subwencji finansowej zawarta w dniu 5 maja 2020 r. pomiedzy spotka zalezng Emitenta
— PTWP Event Center sp. z 0.0. a Polskim Funduszem Rozwoju S.A.
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W dniu 5 maja 2020 r. Spétka zalezna Emitenta — PTWP Event Center sp. z 0.0. zawarta z Polskim
Funduszem Rozwoju S.A. umowe subwencji finansowej w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia
2020 r. programu Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm. W dniu 11 maja 2020 r. PFR
wydat decyzje w ktérej postanowit o wyptacie subwencji finansowej w kwocie 2.125.024,56 zi.
Emitent nastepnie powzigt wiadomos¢, ze ww. spdtka zostata zwolniona z obowigzku zwrotu 100%
subwenciji finansowych otrzymanych z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach uruchomionego ww.
programu. Podstawg 100% umorzenia byly zmiany wprowadzone w Regulaminie ww. programu w dniu
13 kwietnia 2021 r. majgce na celu ochrone podmiotéw dziatajgcych w branzach najbardziej dotknietych
skutkami obostrzen administracyjnych zwigzanych z Covid-19.

Umowa koncesyjna na zarzadzanie Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach
(MCK) i Hala Widowiskowo - Sportowg Spodek z dnia 4 lutego 2016 r.

Umowa zawarta przez spétke zalezng - PTWP Event Center Spétka z o0.0. z siedzibg w Katowicach,
zawarta z Urzedem Miasta Katowice. Umowe podpisali: w imieniu Urzedu Miasta Katowice - prezydent
Miasta Katowice Marcin Krupa i prezes zarzagdu PTWP Event Center Sp. z 0.0. pan Wojciech Ku$pik.
Umowa weszta w zycie 2 maja 2016 r. i =zostata podpisana na okres 15 Iat.
W Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach oraz w Hali Widowiskowo - Sportowej sg
organizowane imprezy i wydarzenia o charakterze miedzy innymi: gospodarczym, kulturalnym,
politycznym, sportowym, kongresy, wystawy, targi, widowiska itp.

13. Wiasnosé intelektualna

Emitent korzysta z praw wiasnosci intelektualnej. Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace
istotnych, z punktu widzenia dziatalnosci Grupy, praw wtasnosci intelektualne;.

Oprogramowanie

Emitent stworzyt i rozwija autorskie systemy do obstugi wydarzen, obejmujace: (i) obstuge rejestracji
internetowych na wydarzenia (konferencje, targi, webinaria itp.) wraz z biletowaniem i sprzedazg
dostepow; (ii) obstuge wydarzen stacjonarnych (obstuga recepcyjna, kontrola dostepu itp.); (iii) obstuge
webinariéow i wydarzeh online; (iv) obstuge transmisiji i retransmisji wydarzen.

Emitent stworzyt i rozwija réwniez autorskie systemy zwigzane z dziatalnoscia wydawniczg,
zapewniajgce: (i) zarzadzanie trescig dla portali internetowych; (ii) obstuge portali internetowych,
zaréwno informacyjnych, jak i specjalistycznych (np.: ogtoszeniowych, e-commerce); (iii) obstuge
subskrypciji tresci cyfrowych (paywall), (iv) obstuge multimediéw (video/audio).

W ramach Grupy stworzone i rozwijane sg rowniez istotne systemy: (i) sprzedazy i zarzadzania
relacjiami z klientami (CRM); (ii) realizacji produkcji przedsiebiorstwa (jak ERP/MES, w trakcie
wdrazania); (iii) zarzgdzania kontem uzytkownika i sklep internetowy; (iv) komunikacji z uzytkownikami
(newslettery, powiadomienia push, SMS). Stworzone zostaly i rozwijane sg takze mniegj istotne systemy,
np. kontroli zasobdw, inwentaryzacyjne, wtasne narzedzia programistyczne, monitoringu i wymiany
danych, komunikator, aplikacje mobilne, intranet itp.

Przy produktach opracowywanych wewnetrznie catos¢ praw wiasnosci intelektualnej do tych
programoéw i aplikacji nalezy do Grupy.

Korzystanie w wiekszosci z autorskich rozwigzan sprawia, ze Grupa nie jest w istotnym stopniu zalezna
od zewnetrznych dostawcow.

Na dzien sporzadzenia prospektu Grupa nie posiada zadnych patentow i jej dziatalno$¢ nie jest
uzalezniona w znaczgcym stopniu od patentow, umoéw przemystowych, handlowych lub finansowych
ani od nowych procesow produkcyjnych.

Ponadto w Grupie obowigzujg polityki postepowania w przypadku awarii krytycznych (plan ciggtosci
dziatania), a takze polityka zarzgdzania i weryfikacji pozioméw uprawnien dostepowych do systeméw
informatycznych.

Bezpieczenstwo systemow informatycznych zapewnione jest dzieki wielowarstwowemu systemowi
zapor sieciowych, a takze nowoczesnej infrastrukturze informatycznej. Emitent posiada wtasny dziat IT
i zasoby.

Domeny internetowe

Grupa korzysta z kilkudziesieciu domen internetowych. Ponizej znajduje sie lista istotnych domen
internetowych Grupy PTWP:
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ptwp.pl, sklep.ptwp.pl, dlahandlu.pl, horecatrends.pl, portalspozywczy.pl, sadyogrody.pl, eecpoland.eu,
portalsamorzadowy.pl, pulshr.pl, wnp.pl, 4dd.pl, estartupdays.eu, forumrynkuzdrowia.pl, frsih.pl,
hccongress.pl,  konferencje.ptwp.pl, well.pl, dobrzemieszkaj.pl, farmer.pl, housemarket.pl,
propertydesign.pl, propertynews.pl, propertystock.pl, infodent24.pl, bezpluga.pl, gieldarolna.pl,
rynekaptek.pl, rynekseniora.pl, toolex.pl, rynekzdrowia.pl, expogolebie.pl, nowyprzemysl.pl,
propertyforum.pl, mckkatowice.pl, mckspodek.pl, spodekkatowice.pl

Grupa zastrzega, ze informacje zamieszczone na powyzszych stronach internetowych nie stanowig
czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (KNF),
chyba Ze informacje te wigczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

Znaki towarowe
W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta z ponad 30 zarejestrowanych w Urzedzie
Patentowym RP znakdéw towarowych: stownych i stowno-graficznych.

Ponizej przedstawiono informacje na temat znakéw towarowych wykorzystywanych przez Grupe:

a. Znaki towarowe, do ktérych udzielono prawa Spoétce Polskie Towarzystwo Wspierania
Przedsiebiorczosci S.A.:

Nazwa/Tytut Rodzaj Numer Data zgloszenia Numer prawa Data wygasniecia
znaku zgloszenia ochronnego ochrony
N GCRUPA stowno- Z7.382811 2011-03-17 R.247352 2031-03-17
.“‘. graficzny
o PTWP
EUROPEJSKI KONGRES stowny Z7.429961 2014-06-12 R.316960
GOSPODARCZY
stowno- Z2.351578 2009-02-03 R.225279 2029-02-03
graficzny
European
Economic
Congress
2009
stowno- Z.429962 2014-06-12 R.274496 2024-06-12
graficzny
Eastern
Economic
Congress
stowno- Z.429963 2014-06-12 R.274497 2024-06-12
graficzny

Wschodni
Kongres
Gospodarczy

i stowno- Z.287407 2004-11-05 R.188949 2024-11-05
RUNGH JUPOWIA | oeczn

FARMER stowny Z2.154794 1995-12-29 R.105496 2025-12-29

farmer stowny 7.304278 2005-12-29 R.210164 2025-12-29
stowno- Z2.304279 2005-12-29 R.210165 2025-12-29
graficzny

Farmer®

S pe Cj alista stowno- Z.293679 2005-04-14 R.189137 2025-04-14
graficzny

stowno- 2.182259 1998-01-14 R.125883 2028-01-14

raficzn
N PEX graficzny
PRZEMYSE
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) Farmern

Nazwa/Tytut Rodzaj Numer Data zgtoszenia Numer prawa Data wygasnigcia
znaku zgtoszenia ochronnego ochrony
k stowno- Z.309567 2006-04-14 R.195819 2026-04-14
rodukcja
YE stowno- Z.379196 2010-12-20 R.264006 2030-12-20
" I/Cq graficzny
)\
4DESIGNDAYS stowno- Z.465879 2017-01-03 R.297249 2027-01-03
graficzny
, stowno- Z.465871 2017-01-03 R.297247 2027-01-03
( - graficzny
Al [
's
shon
stowno- Z.465873 2017-01-03 R.297248 2027-01-03
graficzny
rynek spozywczy stowny Z.314761 2006-08-25 R.200603 2026-08-25
b. Znaki towarowe, do ktérych udzielono prawa Spétce PTWP-Online sp. z0.0.:
Nazwa/Tytut Rodzaj Numer Data zgto- Numer prawa Data wygas-
znaku zgloszenia szenia ochronnego niecia
ochrony
.» stowno- Z.445435 2015-07-31 R.284139 2025-07-31
lyneksenlora pl | graficzny
stowno- Z.445434 2015-07-31 R.284138 2025-07-31
O SBPMYKOGROI?Y graficzny
stowno- Z7.445432 2015-07-31 R.291299 2025-07-31
graficzny
HOUSEMARKET
stowno- Z.365196 2010-01-19 R.234497 2030-01-19
% SAMORZADOWY - graficzny
stowno- Z.365195 2010-01-19 R.234496 2030-01-19
koszyk graficzny
cenowy
SPOZYWCZY stowno- Z.333460 2007-11-29 R.216388 2027-11-29
graficzny
rl}ﬂ@k .pl stowno- 72.362224 2009-10-29 R.232612 2029-10-29
graficzny
stowno- Z2.383671 2011-04-05 R.248435 2031-04-05
graficzny
.‘5§ PROPERTY
._--. NEWS.PL
stowno- Z.518940 2020-09-30 R.344076 2030-09-30
Wialel pl| | orticeny
w l] I stowno- Z.536530 2021-11-17 R.359927 2031-11-17
Q graficzny
P
stowno- Z.351943 2009-02-12 R.230818 2029-02-12
=l dlahandlu.pl graficzny
“ "ﬂl_”["l“ Il"ll I stowno- Z.340756 2008-05-12 R.232928 2028-05-12
II ( .I] graficzny
Farmer.pl stowny 7.328278 2007-07-27 R.292282 2027-07-27
stowno- Z7.328276 2007-07-27 R.292281 2027-07-27
graficzny
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Nazwa/Tytut Rodzaj Numer Data zgto- Numer prawa Data wygas-
znaku zgtoszenia szenia ochronnego nigcia
ochrony
farmer.pl portal stowny 2.328277 2007-07-27 R.241683 2027-07-27
nowoczeshego rolnika
wirtualny nowy przemyst stowny 2.222451 2000-08-07 R.154486 2030-08-07

Logo
Emitent najczesciej postuguje sie logiem Grupy PTWP, ktére jest zarejestrowanym znakiem
towarowym, do ktérego uprawniona jest Spotka Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci
S.A.

0.«,

GRUPA PTWP

14. Pracownicy

Emitent posiada stabilny poziom zatrudnienia i bazuje na wysoko wykwalifikowanych specjalistach,
ktérzy umozliwiajg Spotce rozwo;.

Emitent zatrudnia pracownikéw na podstawie uméw o prace, zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie uméw cywilnoprawnych, a takze wspétpracuje z osobami prowadzacymi dziatalnosc
gospodarczg. Ponizsza tabela przedstawia informacje o przecietnej liczbie zatrudnionych osob w
przeliczeniu na petne etaty na podstawie umowy o prace w podziale na grupy zawodowe.

Tabela 6 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2023 - 2020 (Srednie zatrudnienie w
okresie w osobach)

Przecietne zatrudnienie w Grupie 2023 2022 2021 2020

Zarzad 3 3 3 3
Dziat sprzedazy 24 9 9 9
Pion ustug dla klientow 152 155 142 156
Administracja i pozostali 29 28 19 10
Razem przecietne zatrudnienie w Grupie 208 195 173 179

Zrédto: Emitent

Tabela 7 Rotacja pracownikéw w strukturach Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2023 - 2020

Rotacja pracownikow 2023 2022 2021 2020

Liczba pracownikéw przyjetych 22 45 42 18
Liczba pracownikéw zwolnionych 14 42 39 33
Rotacja pracownikéw, razem 36 87 81 51

Zrédto: Emitent

Wedtug stanu na Date Prospektu Grupa Kapitalowa Emitenta zatrudniata 208 pracownikow, w tym
Emitent 133 pracownikow.

Tabela 8 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na Date Prospektu

Przecietne zatrudnienie w Grupie Data Prospektu
Zarzad 3
Dziat sprzedazy 24
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Przecietne zatrudnienie w Grupie Data Prospektu
Pion ustug dla klientéw 152
Administracja i pozostali 29
Razem przecietne zatrudnienie w Grupie 208

Zrédto: Emitent

Na Date Prospektu, Emitent nie zatrudnia pracownikow tymczasowych.

Na Date Prospektu, w Grupie nie dziatajg zadne zwigzki zawodowe oraz nie obowigzujg uktady
zbiorowe pracy. Na Date Prospektu w Grupie nie dziata rada pracownicza.

Na Date Prospektu, Spotka oraz Spotki Zalezne nie sg zaangazowane w zaden spor zbiorowy.

Na Date Prospektu, w Spofce ani w Spétkach Zaleznych nie doszto do zadnych wypadkéw przy pracy,
ktére miatyby wptyw na biezgcg dziatalnos¢ Spdiki.

Na Date Prospektu, Spotka i Spotki Zalezne nie tworzg rezerw na $wiadczenia rentowe, emerytalne i
podobne.

Na Date Prospektu, Spétka nie tworzy Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Program motywacyjny

W 2022 r. Emitent zrealizowat Program Motywacyjny dla pracownikéw i wspdtpracownikow spoétek
Grupy PTWP uchwalony na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 sierpnia 2021 r. w sprawie utworzenia Programu Motywacyjnego i przyjecia regulaminu programu
motywacyjnego, ktéry przewidywat mozliwo$é nabycia akcji Spétki PTWP przez zastuzonych
pracownikéw i wspotpracownikéw, natomiast warunkiem finansowym realizacji ww. Programu
Motywacyjnego byto osiggniecie przez grupe PTWP skonsolidowanego zysku w wysokosci co najmniej
5 min zt brutto.

W zwigzku z osiggnieciem przez Grupe Kapitaltowg PTWP skonsolidowanego zysku brutto za
2021 r. na poziomie ponad 9,3 min zi. - ustalonego na podstawie zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie Spdtki skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 r. - doszto do osiggniecia
wyniku umozliwiajgcego realizacje Programu Motywacyjnego zgodnie z warunkami okreslonymi w ww.
Regulaminie i zostat zrealizowany Program Motywacyjny dla pracownikéw, w nastepstwie ktérego
doszto do emisji 58 958 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Emisja
akcji w ramach realizacji ww. Programu Motywacyjnego zostata przeprowadzona w ftrybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, przy
czym data rozpoczecia subskrypcji zostata ustalona na dzien 12 sierpnia 2022 r, data zakonczenia
subskrypcji zostata ustalona na dzien: 19 sierpnia 2022 r. Cena, po jakiej akcje byly
obejmowane, zostata ustalona na kwote 11,00 zi, ptatng w catosci gotdwkg; zapisy na akcje
objete subskrypcja w poszczegdélnych transzach ziozyto 39 osob, w tym 39 oséb fizycznych,
ktérym zostaty przydzielone akcje serii B.

Nastepnie, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z ww. emisjg 58 958
akgji (fj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito z kwoty 589 581,00 zt do kwoty 619 060,00 zf)
Spotka PTWP S.A. ztozyta wniosek do zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. o wprowadzenie
58 958 akcji serii B na rynek NewConnect prowadzony jako alternatywny system obrotu, w wyniku
ktérego w dniu 16 grudnia 2022 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 1194/2022 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii B, na podstawie ktorej postanowit wprowadzi¢ do obrotu
na rynku NewConnect 58,958 piecdziesiagt osiem tysiecy dziewiecset piecdziesigt osiem akcji zwyktych
na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,50 zt pieédziesiagt groszy kazda.

15. Ubezpieczenia

Emitent, w zakresie zawartych umow ubezpieczeniowych jest strong:
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Umowy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (polisa 913600065821) -
zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen | Reasekuracji Warta S.A.

Przedmiotem umowy ubezpieczenia zawartej dnia 9 kwietnia 2024 roku, ktorej strong jest Emitent
jest ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej deliktowej lub kontraktowej za szkody wyrzgdzone
Osobie Trzeciej w zwigzku z: prowadzeniem dziatalno$ci lub posiadaniem rzeczy; produktami oraz
za wykonane Ustugi. Przedmiotem ubezpieczenia jest dziatalno$¢ Emitenta w zakresie: wydawania
czasopism, reklam, organizacji kongreséw i konferencji oraz imprezy masowe niepodlegajgce
obowigzkowemu ubezpieczeniu.

W ramach umowy Spétka Zalezna PTWP-ONLINE sp. z 0.0. jest ubezpieczona w zakresie
dziatalnosci obejmujgcej obstuge internetowych portali branzowych. W ramach umowy Farmer Direct
sp. z 0.0. jest ubezpieczona w zakresie dziatalnoSci obejmujgcej prowadzenie sprzedazy w
internecie — produkty spozywcze. Suma gwarancyjna ubezpieczenia wynosi 10 000 000,00 PLN na
jeden i wszystkie Wypadki ubezpieczeniowe.

Okres ubezpieczenia obejmuje okres od dnia 11 kwietnia 2024 roku do dnia 10 kwietnia 2025 roku.

Umowy ubezpieczenia mienia i utraty zysku brutto (polisa nr 913600065827) — zawartej z
Towarzystwem Ubezpieczen | Reasekuracji Warta S.A.

Przedmiotem umowy ubezpieczenia zawartej dnia 9 kwietnia 2024 roku jest ubezpieczenie od szkéd
w ubezpieczonym mieniu powstatych w skutek nagtych, nieprzewidzianych i niezaleznych od woli
Emitenta, z zastrzezeniem szczegodtowych postanowien umowy ubezpieczenia dot. ograniczen i
limitow odpowiedzialnosci.. tgczna suma ubezpieczenia wynosi 580 000,00 PLN. Na podstawie
zawartej umowy ubezpieczeniu w wyzej wskazanym zakresie podlega takze Spoétka Zalezna PTWP-
ONLINE sp. z 0.0.

Okres ubezpieczenia obejmuje okres od dnia 11 kwietnia 2024 roku do dnia 10 kwietnia 2025 roku.

Emitent posiada rowniez ubezpieczenia na pojazdy mechaniczne.

Spotka Zalezna PTWP Event Center sp. z 0.0. jest strona:

Umowy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (polisa nr 913600033189) na
dziatalno$¢ w zakresie organizacji imprez i zarzgdzania Miedzynarodowym Centrum Kongresowym
oraz Halg Widowiskowo-Sportowg ,Spodek” w oparciu o Umowe koncesji na ustugi organizacji
imprez i zarzgdzania Miedzynarodowym Centrum Kongresowym oraz Halg Widowiskowo-Sportowg
~opodek” z dnia 4 lutego 2016r. zawartg pomiedzy Gming — Miasto Katowice a PTWP Event Center
Sp. z 0.0. — na sume gwarancyjng 50 000 000,00 PLN na jeden i wszystkie Wypadki
ubezpieczeniowe — zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen | Reasekuracji Warta S.A. Okres
ubezpieczenia obejmuje okres od dnia 02 maja 2023 roku do dnia 01 maja 2024 roku.

Umowy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zarzgdcow nieruchomosci
(polisa nr 912700795360) — zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen | Reasekuracji Warta S.A. - na
sume gwarancyjng 233 920,00 PLN na jedno i wszystkie zdarzenia (rownowartos¢ 50 000,00 EUR)
Ubezpieczenie zostato zawarte na okres dnia 02 maja 2023 roku do dnia 01 maja 2024 roku.

Umowy ubezpieczenia sprzetu elektronicznego (polisa nr 913600033191) - zawartej z
Towarzystwem Ubezpieczen | Reasekuracji Warta S.A. taczna suma ubezpieczenia wynosi
865 741,68 PLN. Ubezpieczenie zostato zawarte na okres od dnia 02 maja 2023 roku do dnia 01
maja 2024 roku

Umowy ubezpieczenia nastepstw nieszczesliwych wypadkéw (NNW; polisa nr 908211597043) -
zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen | Reasekuracji Warta S.A. Ubezpieczenie obejmuje okres
od dnia 02 maja 2023 roku do dnia 01 maja 2024 roku.

W ocenie Emitenta, na Date Prospekiu Grupa posiada ochrone ubezpieczeniowg adekwatng do skali i
przedmiotu prowadzonej dziatalnosci.
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16. Kwestie regulacyjne

Dziatalnos¢ Spoftki, nieodtgcznie zwigzana z siecig Internet, podlega regulacjom prawa unijnego oraz
prawa polskiego, w szczegdélnosci z zakresu prawa wiasnosci intelektualnej. Ponizej wskazane zostaty
kluczowe dla dziatalnosci Spétki akty prawne regulujgce dziatalnos¢ Spoiki.

Prawo UE

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w
sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE

RODO dokonato catkowitego przemodelowania zasad ochrony danych osobowych na obszarze catej
UE. Przepisy RODO majg bezposrednie zastosowanie, tj. nie wymagajg implementacji do krajowych
porzadkéw prawnych. RODO jest stosowane od dnia 25 maja 2018 roku. Zmiany, ktére RODO
wprowadzito w zakresie dotyczgcym dziatalnosci Spétki obejmujg w szczegdlnosci:

= obowigzek rejestrowania czynnosci przetwarzania danych wskazany w art. 30 RODO;

= obowigzek zgtaszania naruszenia ochrony danych osobowych organowi nadzorczemu oraz
zawiadomienia osoby, ktérej dane dotyczg o naruszeniu, wskazane w art. 33 i 34 RODO;

= obowigzek uwzgledniania ochrony danych w fazie projektowania oraz obowigzek domysinej
ochrony danych, wskazane w art. 25 RODO;

= zwiekszenie uprawnien podmiotéw, ktdrych dane sg przetwarzane, tj. w szczegolnosci: (i) prawo
dostepu do informacji wskazane w art. 15 RODO; (ii) prawo do sprostowania danych wskazane
w art. 16 RODO; (iii) prawo do usuniecia danych (tzw. prawo do bycia zapomnianym) wskazane
w art. 17 RODO; (iv) prawo do ograniczenia przetwarzania wskazane w art. 18 RODO; (v) prawo
do przenoszenia danych wskazane w art. 20 RODO; (vi) prawo do sprzeciwu wobec
przetwarzania danych wskazane w art. 21 RODO; (vii) prawo do niepodlegania decyzji, ktéra
opiera sie wytgcznie na zautomatyzowanym przetwarzaniu, w tym profilowaniu i wywotuje wobec
danej osoby skutki prawne lub w podobny sposéb istotnie na nig wptywa, wskazane w art. 22
RODO.

= obowigzek rozliczalnosci, tj. wykazania, ze przestrzega okreslonych w art. 5 ust. 1 RODO zasad
przetwarzania danych;

= obowigzek wdrozenia srodkéw technicznych i organizacyjnych z uwzglednieniem stanu wiedzy
technicznej, kosztu wdrazania oraz charakteru, zakresu, kontekstu i celéw przetwarzania oraz
ryzyko naruszenia praw lub wolnosci oso6b fizycznych (art. 32 ust. 1 RODO).

Spotka w toku swojej dziatalnosci, w zakresie, w jakim wchodzi w posiadanie oraz dysponuje danymi
osobowymi 0so6b fizycznych, staje sie administratorem tych danych i w zwigzku z tym musi dgzy¢ do
zapewnienia skutecznej ochrony tych danych. Administratorem danych osobowych jest sama Spotka,
nie zas jej organy, osoby zasiadajgce w organach Spotki lub petnigce w niej funkcje kierownicze.
Administrator danych osobowych jest podmiotem odpowiedzialnym za przetwarzanie danych
osobowych. Oznacza to, ze przystugujg mu wazne uprawnienia, decyduje on, miedzy innymi, o celach
i srodkach przetwarzania danych, jednak cigzg na nim tez liczne obowigzki i ponosi on konsekwencje
przetwarzania danych niezgodnie z RODO oraz Ustawg o Ochronie Danych Osobowych.

Prawo polskie
Ustawa o ochronie danych osobowych z dnia 10 maja 2018 roku

Ustawe o Ochronie Danych Osobowych stosuje sie do ochrony oséb fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych w zakresie okreslonym w RODO. Ustawa o Ochronie Danych
Osobowych oprécz postanowien odnoszgcych sie do kontroli przestrzegania przepiséw o ochronie
danych osobowych, okresla miedzy innymi organ nadzorczy whasciwy do egzekwowania przestrzegania
w Polsce przepiséw RODO, ktorym jest Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych, a takze okresla
tryb postepowania w sprawie naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych, odpowiedzialnosé
cywilng za naruszenie tych przepiséw i postepowanie przed sgdem, a takze odpowiedzialnos¢ karng i
administracyjne kary pieniezne za naruszenie tych przepisow.
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Ustawa o prawie autorskim i prawach pokrewnych z dnia 4 lutego 1994 roku

Dziatalno$¢ Spétki, w szczegolnosci w zakresie w jakim Spotka nabywa autorskie prawa majgtkowe do
utworow stworzonych przez swoich pracownikéw oraz wspétpracownikéw, a takze w zakresie w jakim
spoétka zawiera umowy przenoszgce autorskie prawa majgtkowe oraz umowy o korzystanie z utworéw
(licencje) jest przedmiotem regulacji Prawa Autorskiego.

Zgodnie z Prawem Autorskim, ochronie w nim przewidzianej podlegajg utwory, tj. kazdy przejaw
dziatalno$ci tworczej o indywidualnym charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od
wartosci, przeznaczenia i sposobu wyrazenia. W szczegdlnosci ochrong objete sg utwory wyrazone
stowem, symbolami matematycznymi, znakami graficznymi (literackie, publicystyczne, programy
komputerowe). Ochrona przyznana jest niezaleznie od spetnienia jakichkolwiek formalnosci, w
szczegdblnosci tworca nie ma obowigzku dokonywac jakichkolwiek czynnos$ci rejestracyjnych.

Stosownie do przepisow Prawa Autorskiego twoércy przystugujg zasadniczo dwa rodzaje praw: (i)
autorskie prawa osobiste (takie jak prawo do autorstwa utworu); oraz (ii) autorskie prawa majgtkowe, tj.
wytgczne prawo do korzystania z utworu i rozporzgdzania nim oraz do wynagrodzenia za korzystanie z
niego.

Podmiot, ktéremu przystugujg autorskie prawa majgtkowe do utworu moze, w przypadku ich naruszenia,
zgdac od osoby ktéra naruszyta te prawa: (i) zaniechania naruszania; (ii) usuniecia skutkdw naruszenia;
(iii) naprawienia wyrzadzonej szkody albo na zasadach ogdlnych albo poprzez zaptate sumy pienieznej
w wysokosci odpowiadajgcej dwukrotnosci, a w przypadku gdy naruszenie jest zawinione — trzykrotnosci
stosownego wynagrodzenia, ktére w chwili jego dochodzenia bytoby nalezne tytutem udzielenia przez
uprawnionego zgody na korzystanie z utworu; (iv) wydania uzyskanych korzysci. Poza wskazanymi
uprawnieniami, podmiot, ktérego autorskie prawa majgtkowe zostaty naruszone moze Zzgdac
jednokrotnego lub wielokrotnego ogtoszenia w prasie oswiadczenia o odpowiedniej tresci i w
odpowiedniej formie lub podania do publicznej wiadomosci catosci albo czesci orzeczenia sadu w
rozpatrywanej sprawie, w sposob i w zakresie okreslonym przez sgd. Sgd moze nakazac osobie, ktora
naruszyta autorskie prawa majgtkowe, na jej wniosek i za zgodg podmiotu, ktéremu przystuguja
autorskie prawa majgtkowe, w przypadku gdy naruszenie jest niezawinione, zaptate stosownej sumy
pienieznej na jego rzecz, jezeli zaniechanie naruszania lub usuniecie skutkdw naruszenia bytoby dla
osoby naruszajgcej niewspotmiernie dotkliwe.

Ustawa o ochronie baz danych z dnia 27 lipca 2001 roku

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Baz Danych, bazg danych jest zbiér danych lub jakichkolwiek innych
materiatdw i elementéw zgromadzonych wedtug okreslonej systematyki lub metody, indywidualnie
dostepnych w jakikolwiek sposéb, w tym srodkami elektronicznymi, wymagajgcy istotnego, co do jakosci
lub ilosci, nakfadu inwestycyjnego w celu sporzadzenia, weryfikacji lub prezentacji jego zawartosci.
Zgodnie z art. 6 Ustawy o Ochronie Baz Danych, Spétce, jako producentowi baz danych, przystuguje
wytgczne i zbywalne prawo pobierania danych i wtérnego ich wykorzystania w catosci lub w istotnej
czesci, co do jakosci lub ilosci. Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ochronie Baz Danych czas trwania
ochrony baz danych liczy sie od jej sporzgdzenia przez okres pietnastu lat nastepujgcych po roku, w
ktérym baza zostata sporzadzona. Zgodnie z art. 11 Ustawy o Ochronie Baz Danych producent, ktérego
prawa do bazy danych zostaty naruszone, moze zgda¢ od osoby, ktéra naruszyta te prawa, zaniechania
naruszania, usuniecia skutkdw naruszenia, naprawienia wyrzgdzonej szkody oraz wydania uzyskanych
korzysci. Ochrona przewidziana Ustawg o Ochronie Baz Danych jest niezalezna od ochrony
przewidzianej Prawem Autorskim, przy czym ochrona baz danych na gruncie Prawa Autorskiego jest
mozliwa, o ile przyjety w bazie danych dobodr, uktad lub zestawienie ma tworczy charakter.

17. Srodki trwate i ochrona srodowiska

Grupa Kapitalowa Emitenta nie posiada zadnych nieruchomosci (w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi Grupa dokonywafa inwestycji w ramach obcych $rodkéw trwatych —
inwestycje zwigzane z obiektami Spodek oraz Miedzynarodowe Centrum Kongresowe).

W stosunku do zadnej ze spétek z Grupy nie byly i nie sg obecnie prowadzone zadne postepowania
zwigzane z naruszeniem przepiséw o ochronie srodowiska. Nie istniejg Zadne zagadnienia i wymogi z
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zakresu ochrony srodowiska, ktére mogtyby miec istotny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, w szczegodlnosci
na wykorzystanie przez Grupe rzeczowych srodkow trwatych.

W maijatku Spotki nie znajdujg sie nieruchomosci rolne w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 11
kwietnia 2003 roku o ksztattowaniu ustroju rolnego (tj.. Dz. U. z 2022 roku poz. 461).

18. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

Na Date Prospektu, nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych Date Prospektu
nie toczyto sie jakiekolwiek postepowanie, ktére samodzielnie moze miec lub miafo istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownosé Spétki. Spoétka nie jest strong jakichkolwiek sporéw zbiorowych, a
takze w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie weszta w Zzaden spor dotyczacy istotnych praw witasnosci
intelektualnej posiadanych lub wykorzystywanych przez Spotke.

Przy ocenie istotnosci wptywu sporu lub postepowania jako prog istotnosci przyjeto wartos¢ przedmiotu
sporu réwng 2% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy za okres ostatnich czterech kwartatow
ostatniego roku obrotowego 2022, wynikajgcych z rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Emitent nie posiada réwniez wiedzy na temat jakichkolwiek istotnych sporéw, ktére mogg wystgpic i
miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Spétki, w tym byé przedmiotem przysztych
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych.

Pomimo nie przekroczenia ww. progu istotnosci, ze wzgledu na wyjgtkowosc¢ tego sporu w dziatalnosci
Grupy PTWP, Emitent informuje jednak o sporze spéiki zaleznej PTWP Event Center sp. z 0.0. jako
koncesjonariusza zarzadzajgcego Halg Spodek i Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w
Katowicach, z Miastem Katowice, jako koncesjodawcg, co do wyktadni zapiséw umowy konces;ji z dnia
4.02.2016 r. dotyczacych sposobu naliczenia optaty zmiennej, stanowigcej okreslony % przychoddw
koncesjonariusza ponad ustalong kwote bazowa, naliczanej poczawszy od przychodu za rok 2022. Spoér
dotyczy tego czy waloryzacji o wskaznik inflacji podlega¢ ma wynikowa optata zmienna, czy tez kwota
bazowa. Réznica w optacie jaka wychodzi do naliczenia w 2023 r. sposobem proponowanym przez
koncesjodawce, a wyliczeniem koncesjonariusza dokonanym zgodnie z literalnym zapisem umowy
koncesji, wyniosta 1 077 506,96 zt netto, a do naliczenia w 2024 r. ré6znica wyniosta kolejne 1 402 608,24
zt. Etap przewidzianych w umowie koncesji wyjasnien i negocjacji nie przyniost rozwigzania ugodowego
i Miasto Katowice ztozyto oswiadczenie o potrgceniu na razie ww. rodznicy za rok 2023, ktérg traktuje
jako zalegtosc¢ koncesjonariusza z naleznoscig jaka przystuguje koncesjonariuszowi od Miasta Katowice
z tytutu ptatnosci koncesjodawcy (doptata do infrastruktury Hali Spodek). Emitent konsekwentnie do
swojego stanowiska nie uznaje skutecznosci potracenia jako dokonanego z wierzytelnoscig
nieistniejgcg (naliczong wadliwie na skutek btednej wyktadni umowy) i rozwaza powddztwo sgdowego
celem dochodzenia ww. ptatnosci koncesjodawcy i wykazania w tej sprawie zaréwno bezskutecznosci
potragcenia jak i btednej wyktadni umowy koncesji. Ewentualny spor nie bedzie miat istotnego wptywu
na sytuacje finansowg Spotki raportowang przez Emitenta, gdyz PTWP Event Center sp. z o.o.
uwzglednita juz w swoich danych finansowych odpowiednig rezerwe na ten cel.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale pochodzg z powszechnie dostepnych zrédet. Zrédto
zewnetrznych informacji zostato podane w kazdym wypadku, gdy informacje takie zostaty
wykorzystane. Opracowujgc, wyszukujgc i przetwarzajgc dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe
lub inne dane zaczerpniete ze Zrédet zewnetrznych nie dokonano ich niezaleznej weryfikacji. Emitent
nie przewiduje i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczgcych rynku lub branzy
przedstawionych w niniejszym rozdziale, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajgcych z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa.

Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci SA (bezposrednio, a takze poprzez kontrolowane
spotki) prowadzi dziatalnosé w trzech komplementarnych obszarach:

- dziatalno$¢ w obszarze digital jako wydawca biznesowych i specjalistycznych portali internetowych
oraz w zakresie prowadzenia platform e-commerce,

- dziatalno$¢ polegajgca na organizacji kongreséw, konferencji, targéw i innych wydarzen o podobnym
charakterze oraz dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie czasopism branzowych,

- dziatalno$¢ polegajaca na zarzgdzaniu, poprzez spotke zalezng PTWP Event Center sp. z 0.0.,
infrastrukturg obiektéw targowo-kongresowych i widowiskowych (Miedzynarodowe Centrum
Kongresowe w Katowicach oraz Hala Widowiskowo-Sportowa Spodek).

Dzialalno$é w obszarze digital jako wydawca biznesowych i specjalistycznych portali
internetowych

W ramach spdtki PTWP-Online sp. z o.0. funkcjonuje 18 portali internetowych. Poza jednym z
najwiekszych w kraju portali gospodarczych WNP.PL, sg ws$rdd nich portale poswiecone branzy
nieruchomosci komercyjnych, mieszkaniowych i wzornictwu, sektorowi rolno-spozywczemu, a takze
sprawom spotecznym, problematyce rynku pracy i zdrowia (m.in. propertynews.pl, portalspozywczy.pl,
portalsamorzadowy.pl, rynekzdrowia.pl, rynekaptek.pl, sadyogrody.pl, dlahandlu.pl, horecatrends.pl).
Grupa dociera szeroko do odbiorcy biznesowego, do ktérego swojg oferte kierujg rowniez inne grupy
medialne. Grupa PTWP plasuje sie na trzecim miejscu wsréd grup medialnych w kategorii "biznes,
finanse, prawo" w pazdzierniku 2023 r. wedtug badania "Mediapanel" prowadzonego przez Gemius.
Grupa PTWP z wynikiem 10,9 min realnych uzytkownikow zajmuje miejsce tuz za Grupg Wirtualna
Polska (11,8 min realnych uzytkownikéw) i Grupg DGP Infor (11,9 min realnych uzytkownikéw).

Organizacja kongreséw, konferencji, targéw i innych wydarzen o podobnym charakterze oraz
dziatalno$¢é wydawnicza

Organizacja kongresoéw, konferencji, targéw i innych wydarzen o podobnym charakterze

Po zakonczeniu/ostabieniu okresow pandemicznych Emitent obserwuje wyraznie odbicie sie i ozywienie
rynku eventowego w kierunku eventéw stacjonarnych.

W ostatnich latach w okresie epidemii COVID-19, wydarzenia wiasne Emitent organizowat gtéwnie w
formie hybrydowej oraz online. Wydarzenia przeszty tym samym znaczgcg metamorfoze, zyskujgc
dzieki hybrydowej formule szerokie zasiegi i dotarcie do wiekszego grona odbiorcow.

Obecnie w Polsce dziata niemal 5 tys. firm zajmujacych sie organizacjg targow, wystaw i kongreséw
oraz blisko 34 tys. traktujgcych organizacje spotkan ieventow jako wspomagajgcg ich gtéwng
dziatalno$¢, jak wynika z nowej analizy KRS przeprowadzonej przez globalng wywiadownie
gospodarczg Dun & Bradstreet. W latach poprzedzajgcych pandemie rynek ten rost w srednim tempie
15-16 proc. rocznie, jednak w 2020 roku nastgpito gwattowne wyhamowanie - w 2021 r. byto to zaledwie
2 proc. Wartos¢ tego sektora to okoto 3 mld ztotych, a sama branza eventowa odpowiada za 1,5 proc.
polskiego PKB. Zgodnie z dostepnymi danymi obecnie w dobrej lub bardzo dobrej kondycji finansowe;j
znajduje sie niecate 38 proc. firm z tego sektora, a ponad 62 proc. - w stabej lub ztej.

Na tle wynikéw konkurencji dziatalnos¢ Emitenta wyrdznia sie przewidywalnoscig jak réwniez
corocznymi wzrostami przychodéw pomimo okresu pandemicznegdo, jak i zawirowan geopolitycznych
(wojna na Ukrainie, przerwane tancuchy dostaw, sankcje na Rosje).

Na 2024 rok powstato bogate kalendarium wydarzen, w ktérym znajdujg sie eventy tgczgce czesc
stacjonarng targowo-wystawienniczg, konferencyjng i networkingowg z elementami online. Kazde
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wydarzenie Emitenta zostato uzupetnione o komponent internetowy. Dzieki temu mozliwe jest
pozyskanie szerszego zasiegu/dotarcia do szerokiego grona uczestnikéw w Polsce, jak i na sSwiecie.

W portfolio Emitenta znajdujg sie cykliczne, uznane wydarzenia w kazdym z segmentéw branzowej
dziatalnosci Emitenta. Wydarzenia organizowane przez Emitenta charakteryzujg sie wysokg
frekwencjg.Ponizej aktualnie realizowane lub zrealizowane wydarzenia w 2023 roku:

- Europejski Kongres Gospodarczy (European Economic Congress);
- EEC Trends;

- Nowy Przemyst 4.0;

- TOOLEX;

- ExpoWelding;

- 4 Design Days;

- Property Forum;

- Kongres Wyzwan Zdrowotnych (Health Challenges Congress — HCC);
- Forum Rynku Zdrowia;

- Forum Rynku Spozywczego i Handlu;

- Narodowe Wyzwania w Rolnictwie;

- ExpoGotebie.

Rynek eventéw w Polsce, na ktorym dziata Emitent jest stosunkowo rozdrobniony i charakteryzuje sie
Srednimi barierami wejscia, gdyz o przewadze konkurencyjnej na nim decydujg w szczegdlnosci
kompetencje pracownikéw oraz tworzone przez nich wartosci niematerialne i prawne.

Istotni konkurenci dla PTWP SA w zakresie dziatalno$ci eventowej to:

- Fundacja Instytut Studiéw Wschodnich, ktéra organizuje Forum Ekonomiczne;

- Fundacja Impact, organizator IMPACT,;

- Kongres 590 sp. z 0.0. oraz Stowarzyszenie Instytut Gospodarki Narodowej, organizatorzy Kongresu
590;

- Bonnier Business (Polska) sp. z 0.0. organizator konferencji i szkolen kierowanych do biznesu;

- Termedia sp. z 0.0. Wydawnictwa Medyczne i Specjalistyczne organizator specjalistycznych
konferencji medycznych;

- Wydawnictwo Gospodarcze sp. z 0.0., kiére organizuje RetailTec Congress;

- Ptak Warsaw Expo Sp. z 0.0. organizator wielu wydarzen targowo-wystawienniczych;

-  GRUPA MTP, organizator Miedzynarodowych Targéw Budownictwa i Architektury BUDMA,;

- Polskie Wydawnictwo Rolnicze sp. z 0.0., organizator Forum Rolnikéw i Agrobiznesu.

Dziatalnos¢ wydawnicza

W zakresie dziatalnosci wydawniczej medidw drukowanych, obejmujgcej wydawanie magazynéw
prasowych i specjalistycznych publikacji, Emitent w ostatnich latach nieprzerwanie wydaje magazyny:
»,Nowy Przemys!” (dwumiesiecznik), ,Rynek Zdrowia” (dwumiesiecznik) oraz ,Farmer” (miesiecznik).

Najdtuzej wydawanym periodykiem Emitenta jest Magazyn Gospodarczy ,Nowy Przemyst’” — ukazuje
sie od 26 lat na rynku polskim. Wydawany takze przez PTWP S.A. magazyn ,Rynek Zdrowia” (na rynku
od stycznia 2005 roku) to opiniotwdrcze pismo, ktérego czytelnikami sg osoby odpowiedzialne za
funkcjonowanie systemu i zarzadzajgcy placoéwkami stuzby zdrowia w Polsce. Z kolei pismo ,Farmer”,
ktére zostato zakupione przez Emitenta w listopadzie 2010 roku stanowi istotne zrodto informac;ji dla
sektora rolniczego wraz z serwisami internetowymi farmer.pl oraz gieldarolna.pl., jest liderem wsrod
serwisow internetowych dla rolnikow w Polsce.

Aktualne analizy sytuacji na rynku prasy papierowej w Polsce potwierdzajg od kilku lat trend spadkowy.
Gléwng przyczyng tej sytuacji jest odplyw czytelnikéw do Internetu. Dodatkowo, w ostatnim czasie
wydawcy mierzg sie z niekorzystng sytuacja ekonomiczng w Polsce tj. ze wzrostem cen papieru,
kosztow druku z powodu drozejgcej energii oraz kosztéw pracy. Powyzsze przektada sie na spadki
wartosci rynku gazet i czasopism w Polsce, jak i na Swiecie.

Zarzadzanie infrastruktura obiektéw targowo-kongresowych i widowiskowych (Miedzynarodowe
Centrum Kongresowe w Katowicach oraz Hala Widowiskowo-Sportowa Spodek)

Spotka PTWP Event Center jako zarzgdca Miedzynarodowego Centrum Kongresowego (MCK) i hali
Spodek w Katowicach dziata na rynku MICE gtéwnie w obszarach:
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1. Duzych krajowych i miedzynarodowych wydarzen kongresowych i konferencyjnych, targéw, spotkan

firmowych.

Ze wzgledu na wielkos¢ i rodzaj infrastruktury MCK i Spodka (razem ok 65 000 m2), ktére to obiekty
taczy tunel, obiekty razem tworzg wraz z przylegtymi placami jeden z najwigkszych kompleksow
konferencyjno-kongresowych w Polsce. Liczba i rodzaj sal konferencyjnych i wystawienniczych
pozwala z tatwos$cig organizowa¢ duze wydarzenia fgczgce w sobie czes¢ konferencyjng z czescig
wystawienniczg czy rozrywkowg. Dodatkowym atutem jest lokalizacja w samym centrum miasta i
regionu z fatwym dojazdem - autostradami, drogg lotniczg i kolejowg. Stad dla duzych
miedzynarodowych prestizowych wydarzen MCK i Spodek sg miejscem pierwszego wyboru. W
ostatnich 5 latach obiekty goscity miedzy innymi 3 bardzo duze $wiatowe kongresy ONZ. PTWP
Event Center konkuruje z niewieloma o$rodkami targowymi w Polsce, jak Poznan, Gdansk i Krakéw,
jednakze w tamtych osrodkach wymagany jest znaczny zakres prac adaptacyjnych i budowy
tymczasowych struktur w celu organizacji wydarzen.

Na rynku zagranicznym PTWP Event Center konkuruje z duzymi os$rodkami konferencyjno-
targowymi gtéwnie zlokalizowanymi w stolicach sgsiadujgcych krajow w Europie.

Sredniej wielko$ci wydarzen kongresowych i konferencyjnych, targéw, spotkan firmowych.

Na rynku krajowym dla tego rodzaju wydarzen konkurencje stanowig przede wszystkim wieksze
o$rodki targowe i kongresowe w Polsce — Warszawa (Expo XXI, Ptak Expo), Krakéw (ICE i Expo),
Gdansk (Amber Expo), Poznan (MTP).

Matej wielkosci wydarzen kongresowych i konferencyjnych, targéw, spotkan firmowych.
Konkurencja ww. zakresie dotyczy przede wszystkim rynku lokalnego. Na rynku lokalnym Spétka
konkuruje gtéwnie z hotelami z Katowic, centrum konferencyjnym na Stadionie Slgskim i Areng
Gliwice.

Wydarzeh muzycznych i sportowych oraz rozrywkowych .

W zakresie $rednich wydarzen koncertowych i sportowych Spétka konkuruje z halami w Krakowie,
todzi i Gdansku oraz Gliwicach. W zakresie przyciggania miedzynarodowych wydarzen duze
znaczenie na tym rynku ma polityka poszczegdlnych miast co do zakresu i rodzaju wsparcia dla
organizatoréw takich wydarzen.

Spotka, nie ma bezposredniego wptywu na dziatania swoich konkurentéw, ale reaguje na dziatania i
oferte konkurencji poprzez miedzy innymi:

state poprawianie swojej oferty pod wzgledem cenowym, asortymentowym i jakosciowym;
podkreslanie atutow obu obiektow, w tym fakt istnienia tunelu tgczgcego oba obiekty i posiadania w
jednym miejscu duzych sal wystawienniczych, bankietowych i licznych mniejszych sal
konferencyjnych;

elastycznos¢ spdiki prywatnej versus elastycznosé spotek samorzgdowych/panstwowych;
wdrazanie przemyslanej i konsekwentnie realizowanej strategii;

dostosowywanie ofert do sezondw (niski, Sredni, wysoki);

podpisywanie wieloletnich kontraktéw na wydarzenia cykliczne;

oferowanie kompleksowych ustug.
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ANALIZA OPERACYJNA | FINANSOWA

1. Informacje ogdlne

Ponizszy opis sytuacji operacyjnej i finansowej oparty jest gtéwnie na skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych Grupy Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz za
okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, a takze na skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2022 roku, na dzien 31 grudnia 2021
roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Opis sytuacji operacyjnej i finansowej oparty jest réwniez na $rédrocznym skréconym: (i)
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych Grupy za okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku (IV kwartaty 2023 roku); oraz (ii) skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzierh 31 grudnia 2023 roku. Dane nie byty przedmiotem badania ani przeglagdu
przez niezaleznych biegtych rewidentéw.

Analize wynikéw z dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywéw pienieznych Grupy,
przedstawiong w niniejszym rozdziale, nalezy analizowa¢ razem z Historycznymi Skonsolidowanymi
Informacjami Finansowymi oraz informacjami finansowymi znajdujgcymi sie w pozostatych rozdziatach
Prospektu. Ponizsza analiza zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktére oparte sg o poglady
i przewidywania zarzadu i co za tym idzie, wigzg sie z ryzykiem iniepewnoscig. Rzeczywiste wyniki
Grupy mogg rézni¢ sie od wynikéw przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci na
skutek wptywu czynnikéw omdéwionych w niniejszym rozdziale oraz w innych czesciach Prospektu,
w szczegolnosci w rozdziale Czynniki ryzyka.

Niektore informacje przedstawione w niniejszym rozdziale nie stanowig czesci Historycznych
Skonsolidowanych Informacji Finansowych i nie byly przedmiotem badania ani przeglgdu przez
niezaleznych bieglych rewidentéw. Ponadto w przypadku przytoczenia w niniejszym rozdziale
wskaznikdbw majgcych charakter alternatywnych pomiaréw wynikéw w rozumieniu Wytycznych ESMA
JAlternatywne pomiary wynikow”, Emitent zamiescit stosowng definicje wskaznika oraz uzasadnienie
zastosowania danego wskaznika APM. Czes¢ wskaznikow (EBIT i EBITDA) pochodzi z Historycznych
Skonsolidowanych Informacji Finansowych, natomiast pozostata cze$¢ wskaznikow nie pochodzi z
Historycznych Skonsolidowanych Informacji Finansowych. Wskazniki te zostaly obliczone przez
Emitenta na podstawie danych znajdujgcych sie w Historycznych Skonsolidowanych Informacji
Finansowych i nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Informac;ji tych nie nalezy traktowaé jako
wskaznika przeszitych ani przysztych wynikéw operacyjnych Grupy, ani wykorzystywa¢ do analizy
dziatalnosci gospodarczej Grupy w oderwaniu od Historycznych Skonsolidowanych Informaciji
Finansowych oraz informacji dodatkowej do nich oraz innych informacji finansowych zawartych
w Prospekcie. Wskazane informacje zostaty zamieszczone w Prospekcie, poniewaz, zdaniem Spdéiki,
moga by¢ pomocne dla Inwestorow przy ocenie jej dziatalnosci.

2. Informacje finansowe
Wprowadzenie

Zbadane przez biegtego rewidenta Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe obejmujgce
ostatnie trzy lata obrotowe zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty wyniki dziatalnosci Grupy na podstawie Historycznych
Skonsolidowanych Informacji Finansowych Grupy, obejmujgcych okres sprawozdawczy od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku, sporzadzonych na podstawie sprawozdan finansowych, na potrzeby
Dopuszczenia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej /
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2023 roku, podjeto uchwate nr 20, zmieniong
nastepnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 10 stycznia 2024 r. - w sprawie
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przyjecia Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, na podstawie ktérej postanowiono, ze od
dnia 1 stycznia 2024 roku jednostkowe sprawozdania finansowe Spdiki oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly réwniez dane finansowe na podstawie Srédrocznych
Informacji Finansowych Grupy, obejmujace okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku (IV kwartaty), sporzgdzone zgodnie z MSR 34. W przypadku Srédrocznych
Informacji Finansowych, dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej za dane poréwnawcze przyjeto dzien 31 grudnia 2022 roku.

Podstawa sporzadzenia

W rozdziale Informacje finansowe zamieszczone zostaty historyczne skonsolidowane informacje
finansowe Grupy, obejmujgce lata 2020-2022, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zatwierdzonymi do stosowania przez Unie Europejskg oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami. Prezentowane w Prospekcie Historyczne Informacje Finansowe obejmujg
m.in.:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy obejmujgcy 12 miesiecy i zakonczony w dniu
31 grudnia 2022 roku obejmujgcy dziatalnosé Grupy;

- dane poréwnawcze obejmujgce: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy obejmujgcy 12
miesiecy i zakonczony w dniu 31 grudnia 2021 roku obejmujacy dziatalnos¢ Grupy;

- dane poréwnawcze obejmujgce: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy obejmujgcy 12
miesiecy i zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 roku obejmujacy dziatalnos¢ Grupy.

Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe sporzadzone zostaty przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Historycznych
Skonsolidowanych Informacji Finansowych do publikacji. Zarzad dokonat oceny mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci Grupy i nie stwierdzit wystepowania jakichkolwiek istotnych niepewnosci w
tym zakresie.

Historyczne Skonsolidowane Informacje Finansowe zostaly sporzgdzone w walucie polskiej
i zaprezentowane w ztotych polskich.

Srédroczne Informacje Finansowe zostaly sporzgdzone na podstawie skonsolidowanej $rodrocznej
skroconej informac;ji finansowej za IV kwartat 2023 roku obejmujacej okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku. Prezentowane w Prospekcie Srodroczne Informacje Finansowe obejmujg
m.in.:

- $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023
roku, atakze skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 12 miesiecy i zakonczony w dniu 31 grudnia 2023 roku obejmujacy
dziatalnos¢ Grupy.
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3. Informacje finansowe pro-forma

Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro-forma. Nie zaistnialy przestanki, ktére naktadatyby
na niego obowigzek sporzgdzenia informacji finansowych pro-forma.

4. Informacje o tendencjach

Niniejsza czes¢ Prospektu zawiera stwierdzenia dotyczgce przysziosci i szacunki. Stwierdzenia
i oszacowania zawarte w niniejszym rozdziale opierajg sie na szeregu zatozen i osgdéw uznanych przez
zarzad za racjonalne oraz sg obcigzone szeregiem niepewno$ci i zdarzen warunkowych dotyczgcych
dziatalnosci gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowan ekonomicznych i konkurencyjnych, z ktérych
wiele jest poza kontrolg Grupy, a takze na zatozeniach, co do przyszitych decyzji biznesowych, ktére
mogg ulec zmianie. Nie ma Zzadnej pewnosci, ze dziatalno$¢ iwyniki Grupy bedg zgodne
z przedstawionymi stwierdzeniami i szacunkami. W zwigzku z tym, Grupa nie moze zapewnic, ze te
stwierdzenia i oszacowania zostang zrealizowane. Przedstawione stwierdzenia i oszacowania moga
znaczgco odbiegac od faktycznych wynikéw. Przyszli inwestorzy nie powinni nadmiernie polegac na
takich informacjach. Zobacz réwniez rozdziat Podstawowe Informacije, punkt Stwierdzenia dotyczgce
przysztosci i rozdziat Czynniki ryzyka.

Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w ustugach, sprzedazy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego az do Daty
Prospektu

Tendencje w sprzedazy i Swiadczeniu ustug
Grupa Emitenta systematycznie rozwijata sie w kazdym z obszaréw swojej dziatalnosci.

W zakresie segmentu online portale Grupy Emitenta odnotowujg bardzo dobre wyniki, z miesigca na
miesigc rosng statystyki portali, tagcznie serwisy odwiedza juz ponad 20 min unikalnych uzytkownikéw.
Rozbudowa segmentu digital i wyniki kluczowych portali w 2023 roku byty naturalng konsekwencjg
obranego kierunku rozwoju w tym obszarze.

W 2023 roku Spoétka Emitenta z sukcesami realizowata réwniez wtasne wydarzenia, tworzac dla wielu
sektoréw fora wymiany wiedzy idoswiadczen. Szczegodlnie wysokim powodzeniem cieszyta sie
organizacja Konferencji (bardzo wysoki wzrost poziomu sprzedazy w tym segmencie).

Spotka zalezna Emitenta Event Center Sp. z 0.0. zakontraktowata szereg wydarzen na kolejne lata
w zarzgdzanych przez siebie obiektach, tj. Miedzynarodowym Centrum Kongresowym i Hali
Widowiskowo-Sportowej ,Spodek” w Katowicach, zapetniajgc swoj kalendarz eventowy na 2024 rok
oraz optymalizowata pod kgtem przychodowym ikosztowym swojg dziatalnos¢. Aktualnie w ww.
obiektach organizowane sg na biezaco spotkania, imprezy biznesowe i sportowe oraz koncerty.
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Wykres 6 Poziom sprzedazy Grupy Emitenta w latach 2020-2022 i w okresie IV kwartatow 2023 roku (w tys. zi)
Sprzedaz Grupy Emitenta w latach 2020-2023
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Zrédto: Emitent

Wykres 7 Struktura sprzedazy Grupy Emitenta w latach 2020-2022 i w okresie IV kwartatow 2023 roku
Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta
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Zrédto: Emitent

Grupa Emitenta obserwuje wyrazny, systematyczny wzrost zainteresowania uzytkownikow i klientow
internetowymi serwisami biznesowymi i branzowymi, ktére co miesigc odwiedza okoto 20 min
uzytkownikow. Czytelnicy coraz czesciej poszukujg kompleksowej informacji oraz specjalistycznej
wiedzy na temat sektora, w ktdrym dziatajg. Wigze sie to ze stalym wzrostem atrakcyjnosci reklam na
serwisach Emitenta. Kazdy z portali ma juz dzi§ sprecyzowang strategie rozwoju majgcg na celu
osiggniecie wzrostu oglagdalnosci, przychodow i co za tym idzie — monetyzacji w oparciu o reklamy, ale
takze zaawansowane rozwigzania e-commerce i marketplace. Grupa Emitenta rozwija specjalistyczne
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platformy e-commerce (w tym lokalnyrolnik.pl). Emitent szacuje, ze w kolejnych kwartatach najwiekszg
dynamike wzrostéw przychoddw i zysku odnotuje wiadnie w segmencie digital.

W ramach kazdego obszaru dziatalnosci Grupa Emitenta pozostaje aktywna, zaréwno jesli chodzi o
rozwaj organiczny, jak i przejecia.

Organizowane przez Grupe Emitenta wydarzenia przeszly znaczacg metamorfoze, zyskujgc dzieki
hybrydowej formule, szerokie zasiegi.. Grupa Emitenta buduje kalendarium wydarzen na rok 2024, w
ktérym znajdg sie eventy tgczace czesé targowo-wystawienniczg, konferencyjng i rozrywkowg. Kazde
wydarzenie uzupetnione jest o komponent internetowy, zyskujgc dzieki temu szerokie zasiegi.
Hybrydowy model realizacji imprez pozwala dociera¢ do szerokiego grona odbiorcow.

Celem Grupy Emitenta jest konsekwentne wypetnianie wydarzeniami kalendarium obiektow:
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego i Spodka w Katowicach.

Grupa Emitenta konsekwentnie realizuje swoéj cel w zakresie kontraktacji wydarzen w obiektach. W
obszarze zarzagdzania obiektami Grupa Emitenta jest takze zainteresowana innymi halami w Polsce,
aktywnie poszukuje mozliwosci w tym zakresie.

Tendencje w zapasach

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci w Grupie Emitenta nie wystepujg zapasy.

Tendencje w kosztach

Utrzymywanie przez Grupe Emitenta konsekwentnej polityki kosztowej pozwolito na zmniejszenie w
2022 roku udziatu kosztéw zuzycia materiatéw i energii oraz kosztéw wynagrodzen. Koszty zuzycia
materiatdw i energii oraz koszty wynagrodzen wprawdzie wzrosty wartosciowo (przy duzym wzroscie
sprzedazy) jednak zmniejszyt sie ich udziat procentowy. Koszty ustug obcych wzrosty wartosciowo i
procentowo, jednak dzieki odpowiedniej polityce kosztowej Grupa Emitenta zanotowata w 2022 roku
niewielki wzrost poziomu rentownosci sprzedazy.

Tabela 9 Struktura kosztéw rodzajowych w latach 2022-2020 i w okresie IV kwartatow 2023 roku

L I-IV kwartat 2023 2022 2021 2020
Wyszczegdlnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Amortyzacja 910 1,2% 816 1,1% 1236 2,5% 1674 4,0%
Zuzycie materiatow i energii 9505 | 12,0% 8207 | 10,7% 5969 | 12,1% 4811 | 11,5%
Ustugi obce 38348 | 485% | 39274 | 51,2% | 22324 | 451% | 17341 | 41,6%
Podatki i optaty 2392 3,0% 2078 2, 7% 1931 3,9% 1900 4,6%
Wynagrodzenia 21699 | 27,4% | 20500 | 26,7% | 14235| 28,8% | 12340 | 29,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 2804| 35%| 2384| 31%| 1684| 34%| 1464| 35%
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 3344 4,2% 3473 4,5% 2090 4,2% 2202 5,3%
Warto_sc'sprzedanych towaréw i 79 0.1% 3 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
materiatéw

Razem koszty 79 082 | 100,0% | 76 735 | 100,0% | 49 469 | 100,0% | 41 733 | 100,0%

Zrédto: Emitent

Tabela 10 Udziat kosztéw rodzajowych w sprzedazy w latach 2022-2020 i w okresie IV kwartatéow 2023 roku

-1V
Wyszczegdlnienie kwartat 2022 2021 2020
2023
Amortyzacja 1,0% 1,0% 2,2% 4,0%
Zuzycie materiatow i energii 10,8% 9,6% | 10,8% | 11,5%
Ustugi obce 43,8% | 457% | 40,4% | 41,4%
Podatki i optaty 2,7% 2,4% 3,5% 4,5%
Wynagrodzenia 24,8% | 23,9% | 25,8% | 29,5%
yb.ezplecz.ema spoteczne i inne 3.2% 2.8% 3.0% 3.5%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 3,8% 4,0% 3,8% 5,3%
Warto.sc'sprzedanych towarow i 0.1% 0,0% 0,0% 0,0%
materiatow
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-1V
Wyszczegolnienie kwartat 2022 2021 2020
2023
Razem koszty 90,3% | 89,4% | 89,5% | 99,7%
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i 87 605| 85864 | 55246 | 41858
materiatéw, w tym:

Zrédto: Emitent

W 2023 roku Grupa Emitenta nie obserwowata istotnych zmian w zakresie struktury i wielkosci kosztow
dziatalnosci w poréwnaniu do lat wczesniejszych. W 2023 roku, w wyniku dynamicznie wzrastajgcej
inflacji, mozna zaobserwowac niewielki wzrost udziatu kosztéw zuzycia materiatéw i energii oraz wzrost
kosztéow innych ustug obcych. Ponadto z uwagi na presje ptacowg widoczny jest wzrost kosztow
osobowych (wynagrodzenia oraz ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia).

Tendencje w cenach sprzedazy

Grupa Emitenta nie identyfikuje zadnych tendencji w cenach sprzedazy, poza faktem, iz w okresie
ostatnich dwoéch lat w zwigzku z rosnacg inflacjg, spdtki z Grupy Kapitatowej Emitenta staraly sie
podnosi¢ ceny jednostkowe ustug o wskazniki zblizone do wskaznikéw inflacji w Polsce. Podobna
tendencja w zakresie podnoszenia jednostkowych cen sprzedazy wystepuje w 2024 roku.

Informacje o znaczacych zmianach wynikéw finansowych Grupy Emitenta za okres od konca
ostatniego okresu obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe,
do Daty Prospektu

Z uwagi na rosngce koszty zuzycia materiatéw i energii, koszty ptacowe oraz stosunkowo wysokie
pozostate koszty operacyjne, porownujgc skonsolidowane wyniki za IV kwartaty 2023 roku i 12 miesiecy
2022 roku, Grupa odnotowata spadek zysku brutto o 3.033 tys. zt (spadek 0 29,3%). W 2022 roku spotka
zalezna Emitenta — PTWP Event Center sp. z 0.0. realizowata umowe najmu powierzchni zarzgdzanych
obiektéow z Ministerstwem Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej, w zwigzku z organizacjg w
Katowicach konferencji pt. ,11. sesja Swiatowego Forum Miejskiego", ktéra to konferencja odbyta sie w
dniach 26-30 czerwca 2022 r., co miato znaczacy wplyw na warto$s¢ wygenerowanych przychodéw ze
sprzedazy Grupy, a tym samym zyskownos$¢ (znacznie zwiekszajgc ich warto$¢) w okresie 12 miesiecy
2022 roku. Przedmiotowe zdarzenie oraz wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych powoduje, iz w
okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku nastgpit spadek zyskow w Grupie
Kapitatowej Emitenta w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku.

Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowiagzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy Grupy Emitenta przynajmniej do konca roku biezgcego

Poza czynnikami opisanymi powyzej Emitent nie identyfikuje innych tendencji, elementéw niepewnych,
zadan i zobowigzan lub zdarzen, ktére mogltyby mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta i Grupy
do konca 2024 roku.

5. Otoczenie regulacyjne

Grupa Emitenta identyfikuje czynniki otoczenia regulacyjnego, ktére mogg mieé¢ bezposrednio lub
posrednio istotny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, zwigzane z ochrong danych
osobowych, praw autorskich i baz danych - szczegotowo opisane w rozdziale Ogolny zarys dziatalno$ci,
punkt Kwestie regulacyjne.

Oprécz powyzszego, Grupa Emitenta nie identyfikuje innych elementéw, otoczenia regulacyjnego,
polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej czy tez politycznej, ktore miaty lub ktére mogtyby
mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy.
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6. Wyniki dziatalnosci

I-IV kwartat 2023 roku

W okresie IV kwartatéw 2023 roku Grupa Emitenta odnotowata wzrost przychodéw netto ze sprzedazy
do wysokosci 87.605 tys. z, w poréwnaniu do przychoddw netto ze sprzedazy na poziomie 85.864 tys.
zt w 2022 roku (wzrost o0 2,0%). Zysk netto roku obrotowego Grupy Emitenta w okresie IV kwartatéw
2023 roku wyniost 5.377 tys. zt, co oznacza blisko 32%-owy spadek w poréwnaniu do zysku netto
osiggnietego w 2022 roku, kiedy wynik skonsolidowany wyniést 7.863 tys. zi. Powyzszy spadek jest
przede wszystkim skutkiem wzrostu w 203 roku pozostatych kosztéw operacyjnych oraz realizacji w 2022
roku przez spotke zalezng Emitenta — PTWP Event Center sp. z 0.0. umowy najmu powierzchni
zarzadzanych obiektéw z Ministerstwem Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej, w zwigzku z
organizacjg w Katowicach konferengiji pt. ,11. sesja Swiatowego Forum Miejskiego", ktdra to konferencja
odbyta sie w dniach 26-30 czerwca 2022 r., co miato znaczacy wptyw na warto$¢ wygenerowanych
przychodoéw ze sprzedazy Grupy, a tym samym zyskownos¢ (znacznie zwiekszajgc ich warto$¢) w
okresie 12 miesiecy 2022 roku.

2022 rok

W 2022 roku Grupa Emitenta odnotowata wzrost przychodéw netto ze sprzedazy do wysokosci 85.864
tys. zt, w poréwnaniu do przychoddéw netto ze sprzedazy na poziomie 55.246 tys. zt w 2021 roku (wzrost
0 55,4%). Zysk netto roku obrotowego Grupy Emitenta w 2022 roku wyniést 7.863 tys. zt, co oznacza
ponad 3%-owy wzrost w poréwnaniu do zysku netto osiggnietego w 2021 roku, kiedy wynik
skonsolidowany wyniést 7.613 tys. zt. Powyzszy wzrost wynikat przede wszystkim z ozywienia branzy
eventowej, zwtaszcza w okresie sezonowym, dostosowania do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego
i zwiekszenia udziatu ustug online w ofercie Spétek Grupy Emitenta.

2021 rok

W 2021 roku Grupa Emitenta odnotowata wzrost przychodéw netto ze sprzedazy do wysokosci 55.246
tys. zt, w poréwnaniu do przychoddw netto ze sprzedazy na poziomie 41.858 tys. zt w 2020 roku (wzrost
0 32,0%). Zysk netto roku obrotowego Grupy Emitenta w 2021 roku wynidst 7.613 tys. zi, co oznacza
ponad 8-krotny wzrost w poréwnaniu do zysku netto osiggnietego w 2020 roku, kiedy wynik
skonsolidowany wyniost 942 tys. zt. Zarzad Emitenta zwraca uwage na to, ze istotnie lepsze wyniki w
tym okresie generowaty Spéiki zalezne PTWP-Online i PTWP Event Center. Wyzej wymienione. wyniki
sg odzwierciedleniem dynamiki, aktywnosci i wzrostow w kazdym z trzech gtéwnych obszaréw, w
ktérych specjalizuje sie Emitent i spdiki zalezne Emitenta, tj. organizacji wydarzen, dziatalnosci
wydawniczej opartej o sektor online i magazyny drukowane oraz zarzadzania obiektami. W
szczegolnosci wynikajg one z konsekwentnego wdrazania strategii opartej o dziatania digitalowe,
inwestycji w rozwdj kadr i infrastruktury IT oraz stopniowego znoszenia w 2021 roku ograniczen dla
dziatalnosci zwigzanej z organizacjg eventéw, ktore w wielu parametrach wrécity do skali sprzed
pandemii, zyskujgc dodatkowo szerokie zasiegi dzieki hybrydowej formule.

2020 rok

W 2020 roku Grupa PTWP odnotowata spadek przychodéw netto ze sprzedazy do wysokosci 41.858
tys. zt, w poréwnaniu do przychoddéw netto ze sprzedazy na poziomie 66.060 tys. ztw 2019 roku (spadek
0 36,6%). Z drugiej strony, w 2020 roku, na skutek wdrazania strategii optymalizacyjnych, Spotki Grupy
PTWP odnotowaty spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej do kwoty 41.733 tys. zt w poréwnaniu do
kosztéw dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 63.263 tys. zt w 2019 roku. Podjete przez Spotki Grupy
PTWP w 2020 r. dziatania redukujgce koszty dziatalnosci, a przede wszystkim dziatania w zakresie
zwiekszenia udziatu ustug on-line w ofercie spotek Grupy PTWP i ich efektywnej sprzedazy, pozwolity
ograniczy¢ wptyw ww. spadkow przychoddw na ogolng sytuacje finansowg Grupy. Réwniez przyznane
dofinansowania w ramach programéw pomocowych zaoferowanych przez rzad RP w ramach tzw. Tarcz
Antykryzysowych wptynety pozytywnie na ogding sytuacje finansowg Grupy PTWP i pozwolity unikng¢
jej destabilizacji. Spowodowato to, ze w 2020 roku Grupa Emitenta osiggneta wynik netto w wysokosci
942 tys. zt.
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6.1. Omowienie lat zakonczonych w dniu 31 grudnia 2023 roku (IV kwartaty 2023 roku), 31 grudnia
2022 roku, 31 grudnia 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku

Omowienia wynikéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta dokonano w oparciu o podstawowe
wskazniki rentownosci, ktére prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 11 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegélnienie j.m. "'VZ'B";g"a* 2022 2021 2020
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 87 605 85 864 55 246 41 858
Wynik na sprzedazy (tys. zt) 8523 9129 5777 125
Eﬁg@g‘:"j’;’;ik operacyjny + (tys. zf) 7847 11315 10516 3171
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zt) 6936 10 499 9280 1497
Wynik brutto (przed opodatkowaniem) (tys. zt) 7 303 10 336 9154 1359
Wynik netto (tys. zh) 5377 7 863 7613 942
Rentowno$¢ sprzedazy® % 9,73% 10,63% 10,46% 0,30%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej % 7,92% 12,23% 16,80% 3,58%
Rentownos$¢ EBITDA % 8,96% 13,18% 19,04% 7,57%
Eggé‘;‘g(’;cﬁgnﬁym”i)k“ brutto (przed % 8,34% 12,04% 16,57% 3,25%
Rentownos¢ wyniku netto % 6,14% 9,16% 13,78% 2,25%
Rentownos¢ aktywow ogotem ROA? % 12,05% 17,67% 19,60% 3,47%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE? % 20,14% 28,00% 38,43% 8,13%

Zrédto: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

I-IV kwartal 2023 roku - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF/MSR)

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w okresie IV
kwartatéw 2023 roku sprzedazy o wartosci 87.605 tys. zt, w tym sprzedaz krajowa wyniosta 83.901 tys.
zt (95,8% ogotu sprzedazy). W stosunku do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta z analogicznego okresu
roku poprzedniego nastgpito zwiekszenia sprzedazy o 1.741 tys. zi, tj. 0 2,0%.

W okresie IV kwartatdow 2023 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata zysk brutto (przed
opodatkowaniem) w wysokosci 7.303 tys. zt, co stanowito spadek w poréwnaniu do wyniku Grupy
Kapitatowej Emitenta w analogicznym okresie roku 2022 o 3.033 tys. zi. Na osiggniety w okresie IV
kwartatéw 2023 roku zysk brutto (przed opodatkowaniem) skfadajg sie:

— wynik ze sprzedazy + 8.523 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 1.587 tys. zk;
— wynik na dziatalnosci finansowej + 423 tys. zk;
—  zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wiasnosci - 56 tys. zt.

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata podstawowa dziatalno$¢ operacyjna, ktéra zamkneta sie wynikiem dodatnim w wysokosci 8.523
tys. zt, co stanowito spadek w poréwnaniu do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta w analogicznym
okresie roku 2022 o 606 tys. zt.

Negatywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata pozostata dziatalno$¢ operacyjna, ktéra zamkneta sie wynikiem ujemnym w wysokosci -1.587 tys.
zt. Na ten poziom znaczgcy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania obnizajgce wynik:

- utworzenie rezerw 1.670 tys. z;

- koszty dostawy mediéw refakturowanych na odbiorcéw 1.070 tys. zk;

! Wskazniki rentownosci — stosunki odpowiednich wielko$ci zysku za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug,
towarow i materiatow.

2 Wskaznik rentownosci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktywéw na koniec danego okresu.

8 Wskaznik rentownosci kapitafu wiasnego ROE — stosunek zysku netto za dany okres do kapitaféw wfasnych na koniec danego
okresu.
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- darowizny 110 tys. zt;
- pozostate koszty operacyjne 22 tys. 7k
- zapfacone odszkodowania, kary i grzywny 21 tys. zh
b) dziatania pozytywne:

- przychody z refaktury dostawy mediow 1.070 tys. zt
- zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 110 tys. zh;
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 96 tys. zt;
- pozostate przychody operacyjne 30 tys. zt.

Pozytywne zmiany nastgpity na ptaszczyznie dziatalnosci finansowej, na ktérej osiggnieto dodatni wynik
w wysokosci 423 tys. zt, na ktéry skfadaty sie przede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

- odsetki od lokat bankowych 456 tys. zk;
- pozostate przychody finansowe 27 tys. zt;
- odsetki od udzielonych pozyczek 21 tys. zt;
- pozostate odsetki 11 tys. zk;
b) dziatania obnizajgce wynik:

- odsetki od leasingu 41 tys. zk;
- réznice kursowe 27 tys. zt;
- pozostate odsetki 24 tys. zt.

Ponadto negatywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej
Emitenta miata pozycja ,zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci” w kwocie -56 tys. zt.

2022 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2022 roku
sprzedazy o wartosci 85.864 tys. zt, w tym sprzedaz krajowa wyniosta 83.444 tys. zt (97,2% ogotu
sprzedazy). W stosunku do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta z roku poprzedniego nastgpito
zwiekszenie sprzedazy o 30.618 tys. z4, tj. 0 55,4%.

W 2022 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata zysk brutto (przed opodatkowaniem) w wysokosci
10.336 tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2021 o
1.182 tys. zt. Na osiggniety w 2022 roku zysk brutto (przed opodatkowaniem) sktadajg sie:

— wynik ze sprzedazy +9.129 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej + 1.469 tys. zk;
— odpis na oczekiwane straty kredytowe - 98 tys. zt;
— wynik na dziatalnosci finansowej + 280 tys. zt;
— zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzgdkowanych

wycenianych metodg praw wiasnosci - 444 tys. zt

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata podstawowa dziatalno$¢ operacyjna, ktéra zamkneta sie wynikiem dodatnim w wysokosci 9.129
tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2021 o 3.352
tys. zt.

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata pozostata dziatalnos¢ operacyjna, ktéra zamknetfa sie wynikiem dodatnim w wysokosci 1.469 tys.
zt. Na ten poziom znaczgcy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- wsparcie z tarczy antykryzysowej Covid-19 — umorzenie subwencji PFR 1.511 tys. zk;

- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 130 tys. zk;

- pozostate przychody operacyjne 53 tys. zk;

b) dziatania obnizajgce wynik:

- darowizny 159 tys. zk;

- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 54 tys. zt;
pozostate koszty operacyjne 13 tys. zt.

Ponadto negatywny wplyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej
Emitenta miat odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie -98 tys. zt.
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Pozytywne zmiany nastapity na ptaszczyznie dziatalnosci finansowej, na ktérej osiggnieto dodatni wynik
w wysoko$ci 280 tys. zt, na ktory sktadaty sie przede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

- odsetki od lokat bankowych 313 tys. zt;
- pozostate przychody finansowe 70 tys. zt;
- odsetki od udzielonych pozyczek 29 tys. zt;
b) dziatania obnizajgce wynik:

- odsetki od leasingu 71 tys. zt;
- pozostate odsetki 34 tys. zt;
- pozostate koszty finansowe 13 tys. zk;
- rbznice kursowe 12 tys. zt.

Ponadto negatywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej
Emitenta miata pozycja ,zysk (strata) z udziatbw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci” w kwocie -444 tys. zt.

2021 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2021 roku
sprzedazy o wartosci 55.246 tys. zt, w tym sprzedaz krajowa wyniosta 53.987 tys. zt (97,7% ogotu
sprzedazy). W stosunku do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta z roku poprzedniego nastgpito
zwiekszenie sprzedazy o 13.388 tys. zi, tj. 0 32,0%.

W 2021 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata zysk brutto (przed opodatkowaniem) w wysokosci
9.154 tys. zl, co stanowito wzrost w poréwnaniu do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2020 o
7.795 tys. zt. Na osiggniety w 2021 roku zysk brutto (przed opodatkowaniem) sktadajg sie:

— wynik ze sprzedazy + 5.777 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej + 3.502 tys. zk;
— odpis na oczekiwane straty kredytowe + 1tys. zk;
— wynik na dziatalnosci finansowej - 126 tys. zt.

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata podstawowa dziatalno$¢ operacyjna, ktéra zamknetfa sie wynikiem dodatnim w wysokosci 5.777
tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnaniu do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2020 o 5.652
tys. zt.

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata pozostata dziatalnos¢ operacyjna, ktéra zamknetfa sie wynikiem dodatnim w wysokosci 3.502 tys.
zt. Na ten poziom znaczgcy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- wsparcie z tarczy antykryzysowej Covid-19 — umorzenie subwencji PFR 3.020 tys. zt;
- wsparcie z tarczy antykryzysowej Covid-19 — trzymiesieczne zwolnienie
ze skfadek ZUS 398 tys. zt;
- pozostate przychody operacyjne 144 tys. zk;
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 11 tys. zk;
b) dziatania obnizajgce wynik:
- pozostate koszty operacyjne 46 tys. zk;
darowizny 24 tys. zt.

Ponadto pozytywny wplyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej
Emitenta miat odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie +1 tys. zt.

Negatywne zmiany nastgpity na ptaszczyznie dziatalnosci finansowej, na ktérej osiggnieto ujemny wynik
w wysokos$ci 126 tys. zt, na ktory sktadaty sie przede wszystkim:
a) dziatania obnizajgce wynik:

- odsetki od leasingu 100 tys. zk;
- pozostate odsetki 63 tys. zt;
- pozostate koszty finansowe 18 tys. zt;
- roznice kursowe 13 tys. zk;
b) dziatania pozytywne:

- pozostate przychody finansowe 52 tys. zk;
- odsetki od lokat bankowych 16 tys. zt.
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2020 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

Prowadzona przez Grupe Kapitalowg Emitenta dziatalno$¢ pozwolita na zrealizowanie w 2020 roku
sprzedazy o wartosci 41.858 tys. z, w tym sprzedaz krajowa wyniosta 40.639 tys. zt (97,1% ogdtu
sprzedazy). W stosunku do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta z roku poprzedniego nastgpito
zmniejszenie sprzedazy o 24.202 tys. zt, tj. 0 36,6%.

W 2020 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata zysk brutto (przed opodatkowaniem) w wysokosSci
1.359 tys. zt, co stanowito spadek w poréwnaniu do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2019 o
418 tys. zt. Na osiggniety w 2020 roku zysk brutto (przed opodatkowaniem) skfadajg sie:

— wynik ze sprzedazy + 125tys. zk;
— wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej + 1.450 tys. zt;
— odpis na oczekiwane straty kredytowe - 78 tys. zt;
— wynik na dziatalnosci finansowej - 138tys. zt

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata podstawowa dziatalno$¢ operacyjna, ktéra zamkneta sie wynikiem dodatnim w wysokosci 125 tys.
zt, co stanowito spadek w poréwnaniu do wyniku Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2019 o 2.671 tys.
zt.

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej Emitenta
miata pozostata dziatalnos¢ operacyjna, ktéra zamknetfa sie wynikiem dodatnim w wysokosci 1.450 tys.
zt. Na ten poziom znaczacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- wsparcie z tarczy antykryzysowej Covid-19 — dofinansowanie z WUP do wynagrodzen

pracownikow 598 tys. zt;
- wsparcie z tarczy antykryzysowej Covid-19 — trzymiesieczne zwolnienie z podatku od

nieruchomosci 406 tys. zt;
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 194 tys. zt;
- wsparcie z tarczy antykryzysowej Covid-19 — trzymiesieczne zwolnienie ze sktadek ZUS

177 tys. zk;

- pozostate przychody operacyjne 136 tys. zk;
- zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 33 tys. zt;
b) dziatania obnizajgce wynik:
- pozostate koszty operacyjne 88 tys. zt;
- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 tys. zt;

darowizny 1tys. zt.

Ponadto negatywny wptyw na osiggniety wynik brutto (przed opodatkowaniem) Grupy Kapitatowej
Emitenta miat odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie -78 tys. zt.

Negatywne zmiany nastgpity na ptaszczyznie dziatalnosci finansowej, na ktérej osiggnieto ujemny wynik
w wysokosci 138 tys. zt, na ktory sktadaty sie przede wszystkim:
a) dziatania obnizajgce wynik:

- odsetki od leasingu 100 tys. zk;
- pozostate odsetki 63 tys. zk;
- roznice kursowe 13 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- odsetki od lokat bankowych 26 tys. zt;
- pozostate przychody finansowe 13 tys. zt.

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia w latach 2023-2020 wynosit:
— |-V kwartat 2023 roku — +5.377 tys. zt;

— 2022 rok — +7.863 tys. zt;
— 2021 rok — +7.613 tys. zt;
— 2020 rok — + 942 tys. zt.
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Zdarzenia o nietypowym charakterze oraz informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji
finansowej, majatkowej oraz wynik finansowy Grupy Emitenta

I-IV kwartat 2023 roku

W dniu 12 czerwca 2023r., w ramach dokonywanego przez spotke Farmer Direct sp. z o.0.
podwyzszenia kapitatu zakladowego, spdtka PTWP-Online sp. z o.0. objeta 83 udziaty, w
nastepstwie czego na Date Prospektu PTWP-Online sp. z 0.0. posiada w ww. spotce 55,13%
udziatow w kapitale zaktadowym tej spétki i 55,13% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw
tej spotki. Spotka Farmer Direct sp. 0.0., prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie internetowej
platformy www.lokalnyrolnik.pl. posredniczgcej w zakupach ptodéw rolnych i przetworéw on-line
bezposrednio od producentéw; inwestycja w te spotke stanowita element realizacji strategii Grupy
Kapitatowej Emitenta w zakresie zwiekszania udziatu w rynku ustug on-line, w tym zaangazowania
w branzy e-commerce.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 29 czerwca 2023 r., poza podjeciem uchwat
o0 zatwierdzeniu sprawozdan i udzieleniu absolutoriow cztonkom organow Spodtki i uchwatami jw.,
postanowito o wypfacie akcjonariuszom dywidendy z zysku netto wypracowanego w 2022 r.
w kwocie 7 003 231,20 zt (po 5,66 zt brutto na jedng akcje). Dzien dywidendy zostat ustalony na 10
lipca 2023 roku, zas dzien wyptaty dywidendy ustalono na 18 lipca 2023 roku.

2022 rok

We wrzesniu 2022 r. spotka zalezna od Emitenta PTWP-Online sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
zawarta umowy sprzedazy/zakupu 178 udziatldbw oraz o objeciu 126 nowych udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Farmer Direct sp. z 0.0.; nabycie i objecie udziatéw
Farmer Direct sp. z 0.0. stanowito realizacje zawartej 12 wrzesnia 2022 r. umowy inwestycyjnej
pomiedzy wspolnikami spofki; po rejestracji podwyzszenia kapitatu i objetych przez PTWP-Online
Sp. z 0.0. udziatéw, spdtka zalezna Emitenta uzyskata w Farmer Direct sp. z 0.0. 51% udziat
w kapitale zaktadowym tej spotki i 51% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspoélnikéw tej spotki.

W pazdzierniku 2022 r. Emitent zostat zwolniony z obowigzku zwrotu subwencji finansowej
w kwocie 1.511.210,18 zt otrzymanej w dniu 9 lutego 2021 r. z Polskiego Funduszu Rozwoju
w ramach programu Tarcza Finansowa PFR 2.0. Polskiego Funduszu Rozwoju dla Mikro, Matych
i Srednich Firm ,Tarcza Finansowa 2.0.”; réznica miedzy kwotg faktycznie uzyskanej subwencji
finansowej ustalong w oparciu 0 prognozowang wysokos¢ przychodéw i kosztéw statych a kwotg
wyliczong na podstawie rzeczywistych przychodéw oraz kosztéw statych przedstawianych
w oswiadczeniu o rozliczeniu subwencji zostata zwrécona przez Emitenta zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie ubiegania sie o udziat w programie rzgdowym , Tarcza Finansowa 2.0.”

2021 rok

W dniu 9 lutego 2021 r., PTWP SA otrzymata subwencje finansowg z Polskiego Funduszu Rozwoju
w ramach uruchomionego 14 stycznia 2021 r. programu rzgdowego Tarcza Finansowa 2.0 PFR dla
Mikro, Matych i Srednich Firm w wysokosci 1.591.661,18 zt.

W dniu 07.04.2021 r. NWZA Spotki PTWP S.A. podjeto uchwate o umorzeniu 292 674 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt. kazda, nabytych przez Spotke w celu ich
umorzenia lub dalszej odsprzedazy. Umorzenie akcji odbyto sie poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego i nastgpito z uwzglednieniem rekomendacji zarzagdu Spotki z dnia 8 marca 2021 r. co
do przeznaczenia skupionych akcji wkasnych do umorzenia. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spofki
nastepuje poprzez dobrowolne umorzenie 292 674 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda o tgcznej wartosci nominalnej 146 337,00 zt, bedacych akcjami wtasnymi
Spotki. Stan kapitatu zaktadowego ulegt zmianie na dzien 31.12.2021 r., obnizenie zostato
zarejestrowane w dniu 01.10.2021 r. w KRS.

W dniu 30.04.2021 r. zarzad PTWP S.A. pozyskat informacje o wykresleniu przez Sad Rejonowy w
Biatymstoku, Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Publikator sp. z 0.0. w
likwidacji, w ktorej posiadat na dzien 31.12.2020 r. 100% udziatow.

W dniu 18.05.2021 r. PTWP SA zlozyto o$wiadczenie do PFR, w ktérym oswiadczyto, ze wnioskuje
o zwolnienie z obowigzku zwrotu Subwencji Finansowej w kwocie nie wiekszej niz: 1.836.331,32 zt.
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Grupie Emitenta zostaty umorzone subwencje finansowe w wysokosci 3.019.513,02 zt z Polskiego
Funduszu Rozwoju w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza
Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm.

Grupa Emitenta otrzymata trzymiesieczne zwolnienie z optacania skiadek ZUS w wysokosci
397.531,92 zt.

W obiekcie zarzgdzanym przez spétke zalezng Emitenta, tj. PTWP Event Center sp. z 0.0., do 30
czerwca 2021 r. funkcjonowat szpital tymczasowy zarzgdzany przez tymczasowg komorke
organizacyjng SPZPZ MSWIA w Katowicach.

W 1l kwartale 2021 r. niewatpliwym stat sie juz obserwowany od poczatku 2021 r. powrét do
organizacji eventéw i ozywienie rynku spotkan, co spowodowato réwniez wzrost obtozenia w
obiektach zarzgdzanych przez spoétke zalezng PTWP Event Center sp. z 0.0., tj. Miedzynarodowym
Centrum Kongresowym i Hali Widowiskowo-Sportowej Spodek w Katowicach. Tylko we wrzesniu
2021 r. w ww. obiektach zorganizowanych zostato kilkadziesigt spotkan, imprez biznesowych i
sportowych oraz koncertow. W szczegdlnosci w Il kwartale 2021 r. spotka zalezna Emitenta PTWP
Event Center sp. z 0.0. zakontraktowata juz wydarzenia na kolejnych kilkanascie miesiecy. Ze
zdarzenh istotnych podkreslenia wymaga, ze w lipcu 2021 r. ww. spotka podpisata umowe najmu
powierzchni ww. obiektow z Ministerstwem Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej, w zwigzku z
organizacjg w Katowicach konferenciji pt. ,11 sesja Swiatowego Forum Miejskiego", ktéra odbyta sie
w dniach 26-30 czerwca 2022 roku.

2020 rok

Istotnym czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki finansowe oraz dziatalnos¢ Grupy PTWP S.A. w |
kwartale 2020 r. byta epidemia koronawirusa COVID-19. W marcu 2020 r. przez wzglad na
obowigzujgce ograniczenia m.in. dla dziatalnoSci zwigzanej z organizacjg, promocjg lub
zarzgdzaniem targami, konferencjami i innymi imprezami, doszio do spadku przychodoéw Grupy
PTWP S.A. w tym obszarze. Wystgpienie ww. okolicznosci zdeterminowato podjecie przez Spotki
Grupy PTWP szeregu dziatan w celu zminimalizowania negatywnego wptywu skutkéw epidemii
koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PTWP:

— W dniu 16 marca 2020 r. zarzad PTWP S.A. podjat decyzje o rozwigzaniu za wypowiedzeniem
umowy podnajmu budynku restauracji Villa Gardena w Wojewddzkim Parku Kultury i
Wypoczynku im. Gen. J.Zietka w Chorzowie. Umowa przestata obowigzywac po uptywie okresu
wypowiedzenia, tj. z dniem 30 czerwca 2020 r. - przyczyng rozwigzania umowy byt réwniez brak
ekonomicznego uzasadnienia dla jej dalszego obowigzywania, w tym brak perspektyw na
pokrycie rosngcych kosztow dziatalnosci z uzyskiwanych przychodoéw.

— W dniu 27 kwietnia 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Publikator sp. z
0.0. z siedzibg w Biatymstoku, podjeto uchwate w sprawie rozwigzania ww. Spétki i otwarcia jej
likwidaciji.

— W dniu 5 maja 2020 r. PTWP S.A. otrzymat subwencje finansowg w wysokosci 1.836.331,32 zt
z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu
Tarcza Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm; subwencje w ramach ww. programu
otrzymata rowniez w dniu 12 maja 2020 r. spétka PTWP Event Center sp. z 0.0..

— Grupa PTWP S.A. otrzymata subwencje finansowe w wysokosci 3.019.513,02 zt z Polskiego
Funduszu Rozwoju w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza
Finansowa PFR dla Matych i Srednich Firm;

— W 2020 r. Emitent otrzymat z Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Katowicach dofinasowanie z
Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w fgcznej wysokosci 346,27 tys. zt do
wynagrodzen pracownikéw objetych obnizonym wymiarem czasu pracy oraz na pokrycie
skfadek na ubezpieczenia spoteczne pracownikow PTWP S.A.; dofinansowanie w ramach ww.
instrumentu wsparcia otrzymata réwniez spétka zalezna PTWP-ONLINE w fgcznej kwocie
113,33 tys. zt oraz PTWP Event Center sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 176,85 tys. zi.

— Grupa Emitenta otrzymata trzymiesieczne zwolnienie z optacania sktadek ZUS w wysokosci
176.734,70 zt.

— Grupa Emitenta otrzymata trzymiesieczne zwolnienie z optacania podatku od nieruchomosci w
wysokosci 405.771,00 zt.

— Grupa Emitenta otrzymata rowniez decyzje o odroczeniu ptatnosci wobec ZUS.
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7. Struktura aktywow

Ponizej przedstawiono analize struktury aktywow Grgpy Emitenta w okresie Historycznych
Skonsolidowanych Informacji Finansowych oraz w okresie Srodrocznych Skonsolidowanych Informacji

Finansowych.
Tabela 12 Aktywa Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 roku (koniec IV kwartatu)
31.12.2023
.. (koniec IV kwartatu
Wyszczegolnienie 2023)
tys. zt udziat (%)

Aktywa trwate 9984 22,37%
Rzeczowe aktywa trwate 4981 11,16%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 101 0,23%
Wartos$¢ firmy 2016 4,52%
Wartosci niematerialne inne niz wartos$¢ firmy 2280 5,11%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metodg praw witasnosci 0 0,00%
Pozostate aktywa finansowe 607 1,36%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,00%
Aktywa obrotowe 34 638 77,63%
Zapasy 0 0,00%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 6191 13,87%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 259 5,06%
Pozostate aktywa finansowe 342 0,77%
Pozostate aktywa niefinansowe 1081 2,42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 765 55,50%

Aktywa razem 44 622 100,00%

Zrédto: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

Tabela 13 Aktywa Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2022, 2021 oraz 2020 roku

L. 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Wyszczegdlnienie
tys. zt udziat (%) tys. zt udziat (%) tys. zt udziat (%)

Aktywa trwale 8 805 19,79% 5813 14,97% 6 266 23,08%
Rzeczowe aktywa trwate 3609 8,11% 3322 8,55% 3662 13,48%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 386 0,87% 671 1,73% 1023 3,77%
Wartos¢ firmy 2016 4,53% 514 1,32% 514 1,89%
Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 2115 4,75% 549 1,41% 91 0,33%
m\évtisdt;lcéfav\x/ J\f{?anszsglggich stowarzyszonych wyceniane 56 0.13% 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa finansowe 623 1,40% 607 1,56% 607 2,23%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,00% 150 0,39% 371 1,37%
Aktywa obrotowe 35 694 80,21% 33027 85,03% 20 888 76,92%
Zapasy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 4537 10,20% 4040 10,40% 2894 10,66%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 253 0,57% 160 0,41% 320 1,18%
Pozostate aktywa finansowe 368 0,83% 831 2,14% 29 0,11%
Pozostate aktywa niefinansowe 631 1,42% 911 2,35% 440 1,62%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 905 67,20% 27 085 69,74% 17 207 63,37%

Aktywa razem 44 499 100,00% 38 840 100,00% 27 155 100,00%

Zrédto: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

31 grudnia 2023 rok (koniec IV kwartatu 2023 roku) - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR)

taczna wartos¢ aktywéw Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta 44.622 tys. zt, co
stanowi wzrost w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2022 roku o 123 tys. zt.

Aktywa trwate

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta 9.984 tys. zi, co

stanowito 22,4% ogétu aktywow.
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Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2023 roku pozycjami wsrod aktywdw trwatych byty:

— rzeczowe aktywa trwate w kwocie 4.981 tys. zt (11,2% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta):

- budynki i budowle 659 tys. zt;
- maszyny i urzgdzenia 2.500 tys. zt;
- Srodki transportu 411 tys. zt;
- pozostate Srodki trwate 1.411 tys. zt;
— aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w kwocie 101 tys. zt (0,2% wartosci ogotu aktywow Grupy
Emitenta);

— wartos¢ firmy w kwocie 2.016 tys. zt (4,5% warto$ci ogétu aktywow Grupy Emitenta);
— warto$ci niematerialne inne niz wartos¢ firmy w kwocie 2.280 tys. zt (5,1% warto$ci ogétu aktywow
Grupy Emitenta):

- znaki towarowe 610 tys. zt;
- portale (platformy) internetowe 956 tys. zt;
- domeny 30 tys. zt;
- prawa do targow i tytutdbw wydawniczych 382 tys. zt;
- oprogramowanie komputerowe 301 tys. zt;

— pozostate aktywa finansowe w kwocie 607 tys. zt (1,4% wartosci ogétu aktywow Grupy Emitenta).

Aktywa obrotowe

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta 34.638 tys. zi,
co stanowito 77,6% ogétu aktywow.

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2023 roku pozycjami wsrod aktywdw obrotowych byty:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 6.191 tys. zt (13,9% wartosci ogotu aktywdéw Grupy
Emitenta);

— naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie 2.259 tys. zt (5,1% wartosci ogotu
aktywéw Grupy Emitenta);

— pozostate aktywa finansowe w kwocie 342 tys. zt (0,8% wartosci ogétu aktywow Grupy Emitenta);

— pozostate aktywa niefinansowe w kwocie 1.081 tys. zt (2,4% warto$ci ogotu aktywow Grupy
Emitenta);

— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 24.765 tys. zt (55,5% wartosci ogotu aktywow Grupy
Emitenta).

2022 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSSF/MSR)

taczna wartos¢ aktywow Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 44.499 tys. zi, co
stanowi wzrost w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku o 5.659 tys. zi.

Aktywa trwate

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 8.805 tys. zl, co
stanowito 19,8% ogétu aktywow.

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2022 roku pozycjami wsrod aktywow trwatych byty:

— rzeczowe aktywa trwate w kwocie 3.609 tys. zt (8,1% wartosci ogotu aktywdw Grupy Emitenta):

- budynki i budowle 802 tys. zt;
- maszyny i urzgdzenia 1.334 tys. zt;
- Srodki transportu 81 tys. zt;
- pozostate srodki trwate 1.392 tys. zt;
— aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 386 tys. zt (0,9% wartosci ogo6tu aktywéw Grupy
Emitenta);

— wartosc¢ firmy w kwocie 2.016 tys. zt (4,5% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta);
— wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy w kwocie 2.115 tys. zt (4,8% wartosci ogotu aktywow
Grupy Emitenta):

- znaki towarowe 665 tys. zt
- portale (platformy) internetowe 970 tys. zt;
- domeny 45 tys. zt;
- prawa do targow i tytutbw wydawniczych 435 tys. zt;
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— inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wtasnosci w kwocie 56 tys. z
(0,1% wartosci ogotu aktywdw Grupy Emitenta);
— pozostate aktywa finansowe w kwocie 623 tys. zt (1,4% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta).

Aktywa obrotowe

Warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 35.694 tys. zi,
co stanowito 80,2% ogétu aktywow.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku pozycjami wsrod aktywow obrotowych byty:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 4.537 tys. zt (10,2% wartosci ogotu aktywéw Grupy
Emitenta);

— naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie 253 tys. zt (0,6% wartosci ogotu
aktywéw Grupy Emitenta);

— pozostate aktywa finansowe w kwocie 368 tys. zt (0,8% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta);

— pozostate aktywa niefinansowe w kwocie 631 tys. zt (1,4% warto$ci ogotu aktywdw Grupy Emitenta);

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 29.905 tys. zt (67,2% wartosci ogétu aktywow Grupy
Emitenta).

2021 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

taczna wartos¢ aktywdéw Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta 38.840 tys. zt, co
stanowi wzrost w poréwnaniu do stanu na dzierh 31 grudnia 2020 roku o 11.686 tys. zt.

Aktywa trwate

Wartos¢ aktywéw trwatych Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta 5.813 tys. zi, co
stanowito 15,0% ogétu aktywow.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku pozycjami wsrod aktywow trwatych byty:

— rzeczowe aktywa trwate w kwocie 3.322 tys. zt (8,6% wartosci ogétu aktywow Grupy Emitenta):

- budynki i budowle 873 tys. zt;
- maszyny i urzgdzenia 899 tys. zt;
- $rodki transportu 107 tys. zt;
- pozostate Srodki trwate 1.380 tys. zf;
- $rodki trwate w budowie 64 tys. zt,
— aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 671 tys. zt (1,7% wartosci ogotu aktywow Grupy
Emitenta);

— warto$c¢ firmy w kwocie 514 tys. zt (1,3% wartosci ogotu aktywdw Grupy Emitenta);
— warto$ci niematerialne inne niz wartos¢ firmy w kwocie 549 tys. zt (1,4% warto$ci og6tu aktywow
Grupy Emitenta):

- domeny 60 tys. zt;
- prawa do targow i tytutow wydawniczych 488 tys. zt;
- oprogramowanie komputerowe 1 tys. zt;

— pozostate aktywa finansowe w kwocie 607 tys. zt (1,6% wartosci ogotu aktywéw Grupy Emitenta);
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 150 tys. zt (0,4% wartosci ogotu
aktywow Grupy Emitenta).

Aktywa obrotowe

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta 33.027 tys. zi,
co stanowito 85,0% ogotu aktywow.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku pozycjami wsrod aktywow obrotowych byty:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 4.040 tys. zt (10,4% wartosci ogotu aktywdw Grupy
Emitenta);

— naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie 160 tys. zt (0,4% wartosci ogotu
aktywow Grupy Emitenta);

— pozostate aktywa finansowe w kwocie 831 tys. zt (2,1% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta);
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— pozostate aktywa niefinansowe w kwocie 911 tys. zt (2,3% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta);
— $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w kwocie 27.085 tys. zt (69,7% wartosci ogotu aktywow Grupy
Emitenta).

2020 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

taczna warto$¢ aktywow Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 27.155 tys. zt, co
stanowi wzrost w poréwnaniu do stanu na dzierh 31 grudnia 2019 roku o 2.327 tys. zi.

Aktywa trwate

Wartosé aktywow trwatych Grupy Emitenta na dzieh 31 grudnia 2020 roku wyniosta 6.266 tys. zt, co
stanowito 23,1% ogétu aktywow.

Wedtug stanu na dziehh 31 grudnia 2020 roku pozycjami wsrod aktywdw trwatych byly:

— rzeczowe aktywa trwate w kwocie 3.662 tys. zt (13,5% wartosci ogétu aktywoéw Grupy Emitenta):

- budynki i budowle 1.008 tys. zt:
- maszyny i urzgdzenia 735 tys. zt;
- Srodki transportu 108 tys. zt;
- pozostate Srodki trwate 1.747 tys. zt;
- Srodki trwate w budowie 64 tys. zf,
— aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 1.023 tys. zt (3,8% wartosci ogétu aktywow Grupy
Emitenta);

— warto$¢ firmy w kwocie 514 tys. zt (1,9% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta);
— warto$ci niematerialne inne niz wartos¢ firmy w kwocie 91 tys. zt (0,3% wartosci ogétu aktywow
Grupy Emitenta):

- domeny 60 tys. zt;
- prawa do targow i tytutow wydawniczych 24 tys. zt;
- oprogramowanie komputerowe 6 tys. zt;

— pozostate aktywa finansowe w kwocie 607 tys. zt (2,2% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta);
— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 371 tys. zt (1,4% wartosci ogétu
aktywéw Grupy Emitenta).

Aktywa obrotowe

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 20.888 tys. zi,
co stanowito 76,9% ogétu aktywow.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku pozycjami wsrod aktywoéw obrotowych byty:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2.894 tys. zt (10,7% wartosci ogétu aktywdw Grupy
Emitenta);

— naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego w kwocie 320 tys. zt (1,2% wartosci ogotu
aktywow Grupy Emitenta);

— pozostate aktywa finansowe w kwocie 29 tys. zt (0,1% wartosci ogotu aktywow Grupy Emitenta);

— pozostate aktywa niefinansowe w kwocie 440 tys. zt (1,6% warto$ci ogotu aktywow Grupy Emitenta);

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 17.207 tys. zt (63,4% wartosci ogotu aktywow Grupy
Emitenta).

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Grupa na Date Prospektu nie posiadata aktywow warunkowych.
Opis zobowigzah warunkowych zostat opisany w rozdziale Kapitalizacja i zadtuzenie, w punkcie
Zadtuzenie posrednie i warunkowe.

9. Ograniczenia dotyczace wykorzystania zasobéw kapitalowych

Spotka jest spotkg akcyjng powstatg i dziatajgcg zgodnie z prawem polskim. Kapitat wtasny spotki
akcyjnej obejmuje m.in. kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat z utworzenia nowych udziatéw
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powyzej ich wartosci nominalnej oraz niepokryte straty z lat ubieglych. W spétce akcyjnej zasady
tworzenia i korzystania z kapitatu sg okreslone prawem, w szczegolnosci przepisami KSH. Zgodnie z
art. 396 KSH, kapitat zapasowy tworzy sie w celu pokrycia strat. Co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy jest przenoszone na kapitat zapasowy do chwili, gdy osiggnie on wysokos¢ réwng jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy, do wysokos$ci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,
moze byé przeznaczony wytacznie na pokrycie strat wykazanych w Historycznych Informacjach
Finansowych. Decyzje w sprawie wykorzystania kapitatu zapasowego i kapitatdbw rezerwowych
podejmuje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 396 KSH, nadwyzke przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przenosi sie na
kapitat zapasowy i inne kapitaty po pokryciu kosztow emisji. Ponadto, dopfaty do kapitatu dokonywane
przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegolnych praw sg réwniez przenoszone na kapitat
zapasowy, jednak nie mozna ich wykorzystywa¢ do pokrycia jakichkolwiek odpiséw nadzwyczajnych
lub strat. Zgodnie z art. 344 KSH, podczas trwania spotki nie wolno zwraca¢ akcjonariuszowi
dokonanych wpfat na poczet akgcji ani w catosci, ani w czeéci, z wyjgtkiem przypadkéw okreslonych w
KSH.

Poza wyzej wymienionymi ograniczeniami nie wystepujg inne ograniczenia w wykorzystaniu przez
Spotke dostepnych zasobdéw kapitatowych, ktére miaty, majg lub mogtyby mie¢ bezposredni lub
posredni istotny wplyw na uzywanie przez Spétke srodkow kapitatowych w dziatalnosci operacyjne;.

10. Zasoby kapitatowe

Jak wskazano w rozdziale Kapitalizacja i zadtuzenie, w punkcie Os$wiadczenie o kapitale obrotowym,
Grupa posiada wystarczajgcy kapitat obrotowy w stosunku do jej obecnych potrzeb, tzn. na najblizsze
dwanascie miesiecy od Daty Prospektu.

Grupa nie ma problemdéw z terminowym wywigzywaniem sie z najbardziej wymagalnych zobowigzan, o
czym swiadczg wysokie wskazniki ptynnosci finansowej wykazane w punkcie Analiza wskaznikowa.

Grupa wykorzystuje srodki pieniezne przede wszystkim na finansowanie dziatalnosci operacyjnej, w tym
przede wszystkim w zakresie zakupu powierzchni reklamowej lub oddzielnie samych danych, wypfaty
wynagrodzen pracownikéw Grupy i wspoétpracownikom swiadczacym ustugi na rzecz spotek Grupy w
oparciu o kontrakty typu B2B, jak rowniez na pokrycie kosztéw zewnetrznych firm dostarczajgcych
Grupie ustugi pracownicze oraz sptate wymagalnych zobowigzan.

Historycznie, gtéwnymi zrédtami zapewnienia ptynnosci finansowej Grupy byly gtéwnie zatrzymane
zyski wypracowane w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz wplywy z tytutu
dotacji/subwenciji.

Do oceny struktury finansowania aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano przedstawione
ponizej wskazniki:

Tabela 14 Wskazniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatlowej Emitenta

31.12.2023
Wyszczegélnienie jm. | (koniec Vil o) 152022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
kwartatu
2023)

Wskaznik struktury kapitatu* % 1,62% 2,11% 4,41% 10,78%
Wskaznik stopy zadtuzenia® % 40,16% 36,89% 48,99% 57,31%
Wskaznlkekaplta’fow obcych do kapitatow % 67.11% 58,46% 96,04% 134,26%
wiasnych

Wskaznlk u.dZ|a+u' kap|7ta+u wlasnego w % 59,84% 63,11% 51,01% 42,69%
finansowaniu majatku

Zroédto: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

4 Wskaznik struktury kapitafu — stosunek zadfuzenia dfugoterminowego do kapitatu wfasnego.
5 Wskaznik stopy zadfuzenia — stosunek zadfuzenia ogétem do sumy pasywow/aktywoéw.

6 Wskaznik kapitaféw obcych do kapitatéw wfasnych — stosunek wartosci zadfuzenia ogéfem do wartosci kapitaféw wiasnych.
7 Wskaznik udziatu kapitafu wfasnego w finansowaniu majgtku — stosunek wartosci kapitatéw wfasnych do wartosci

aktywow/pasywow.
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31.12.2023 rok (koniec IV kwartatu 2023 roku) - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF/MSR)

Zrédtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej Emitenta sg zgromadzone kapitaly wtasne i kapitaty
obce. Stan kapitatéw wiasnych na dzieh 31.12.2023 roku, wynosit 26.703 tys. zi, co stanowito 59,8%
0golnej sumy bilansowej (spadek o 1.380 tys. zt w poréwnaniu do konca 2022 roku). Struktura kapitatéw
wiasnych na dzien 31.12.2023 r. przedstawia sie nastepujgco:

— Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgce;j:

26.067 tys. zt

— kapitat podstawowy - 619 tys. zt
— kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - 3.012tys. zt
— akcje wtasne - -2 tys. zt
— kapitat rezerwowy - 117 tys. zt
— zyski zatrzymane — 22322 tys. zt
— Udzialy niekontrolujgce - 636 tys. zt.

Stan kapitatéw obcych na dzien 31.12.2023 roku wynosit 17.919 tys. zt, co stanowito 40,2% pasywéw
(wzrost o 1.503 tys. zt w poréwnaniu do kohca 2022 roku). Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie
naleza:

—  krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 6.123tys. zt
—  krotkoterminowe zobowigzania z tyt. uméw z klientami -  4.672tys. zt
— krotkoterminowe rezerwy pracownicze i pozostate rezerwy -  3.165tys. zt
— pozostate krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe —  3.099 tys. zt
— dtugoterminowe rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 338 tys. zt
— kroétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe - 274 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 155 tys. zth.

Wskazniki zawarte w tabeli 14 wskazujg wysoki udziat kapitatdw wiasnych w finansowaniu majatku.
Wedtug stanu na dzien 31.12.2023 roku udziat zadtuzenia w finansowaniu dziatalnosci Grupy wzrést o
3,3% w poréwnaniu do stanu na 31.12.2022 roku.

2022 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSSF/MSR)

Zrédtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej Emitenta sg zgromadzone kapitaty wiasne i kapitaty
obce. Stan kapitatow wtasnych na koniec 2022 roku, tj. na dzien 31.12.2022 roku, wynosit 28.083 tys.
zt, co stanowito 63,1% ogodlnej sumy bilansowej (wzrost 0 8.270 tys. zt w poréwnaniu do konca 2021
roku). Struktura kapitatow wtasnych na dzieh 31.12.2022 r. przedstawia sie nastepujaco:

— Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgce;j: — 27.255tys. zt
— kapitat podstawowy - 619 tys. zt
— kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - 3.012 tys. zt
— akcje wtasne - -2 tys. zt
— kapitat rezerwowy - 117 tys. zt
— zyski zatrzymane — 23.510tys. zt

— Udzialy niekontrolujgce - 828 tys. zt.

Stan kapitatow obcych na dzien 31.12.2022 roku wynosit 16.416 tys. zt, co stanowito 36,9% pasywow
(spadek o0 2.611 tys. zt w porownaniu do konca 2021 roku). Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie
naleza:

—  krotkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -  6.275tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tyt. umow z klientami —  3.906 tys. zt
— pozostate krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe - 2.989tys. zt
— krétkoterminowe rezerwy pracownicze i pozostate rezerwy - 1.838 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 408 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego — 368 tys. zt
— dtugoterminowe rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 346 tys. zt.
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Wskazniki zawarte w tabeli 14 wskazujg na dzieh 31.12.2022 wysoki udziat kapitatdw wiasnych w
finansowaniu majatku, ponadto poziom zadiuzenia systematycznie spada.

2021 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

Zrédtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej Emitenta sg zgromadzone kapitaty wiasne i kapitaty
obce. Stan kapitatéw wtasnych na koniec 2021 roku wynosit 19.813 tys. zi, co stanowito 51,0% ogdlnej
sumy bilansowej (wzrost o 8.221 tys. zt w poréwnaniu do konca 2020 roku). Struktura kapitatéw
wiasnych na dzien 31.12.2021 roku przedstawia sie nastepujaco:

— Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgce;j:
— kapitat podstawowy 590 tys. zt
— kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 603 tys. zt
— akcje wtasne - -2 tys. zt
— kapitat rezerwowy 389 tys. zt
— zyski zatrzymane 18.232 tys. zl.

19.813 tys. zt

Stan kapitatéw obcych na dzien 31.12.2021 roku wynosit 19.028 tys. zt, co stanowito 49,0% pasywow
(wzrost 0 3.465 tys. zt w pordwnaniu do korica 2020 roku). Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie
naleza:

— krotkoterminowe zobowigzania z tyt. uméw z klientami — 8.613tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug — 4100 tys. zt
— pozostate krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe -  2.804 tys. zt
—  krétkoterminowe kredyty i pozyczki, otrzymane subwencje - 1.592 tys. zt
— dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 557 tys. zt
—  krotkoterminowe rezerwy pracownicze i pozostate rezerwy - 361 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 333 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego — 314 tys. zt
— dtugoterminowe zobowigzania z tyt. umoéw z klientami - 220 tys. zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 14 wskazujg na dzien 31.12.2021 na niewielkg przewage udziatu kapitatow
wiasnych w finansowaniu majgtku.

2020 rok - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSSF/MSR)

Zrédtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej Emitenta sg zgromadzone kapitaty wtasne i kapitaty
obce. Stan kapitatéw wiasnych na koniec 2020 roku wynosit 11.592 tys. zt, co stanowito 42,7% ogdlne;j
sumy bilansowej. Struktura kapitatéw wtasnych na dzien 31.12.2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

11.592 tys. zt

— Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgce;j:

— kapitat podstawowy - 736 tys. zt
— akcje wiasne -  -3.221tys. z
— kapitat rezerwowy —  3.458tys. zt

— zyski zatrzymane 10.619 tys. zh.

Stan kapitatéw obcych na dzien 31.12.2020 roku wynosit 15.563 tys. zt, co stanowito 57,3% pasywow.
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie naleza:

—  krétkoterminowe zobowigzania z tyt. umow z klientami — 5.463tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -  3.134tys. zt
—  krétkoterminowe kredyty i pozyczki, otrzymane subwencje -  3.020 tys. zt
— pozostate krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe - 1.873 tys. zt
— dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 890 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 330 tys. zt
— krétkoterminowe rezerwy pracownicze i pozostate rezerwy - 326 tys. zt
— dtugoterminowe zobowigzania z tyt. uméw z klientami - 253 tys. zt.
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Wskazniki zawarte w tabeli 14 wskazujg na dzien 31.12.2020 na przewage udziatu kapitatéw obcych w
finansowaniu majagtku.

11. Przeptywy pieniezne

I-IV kwartal 2023 roku - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Emitenta w okresie IV kwartatéw 2023 roku dziatalno$ci
nastgpito zmniejszenie stanu $srodkéw pienieznych o kwote 5.139 tys. zt w stosunku do stanu na
poczatku roku. Strumienie przeptywu Srodkéw pienieznych w ramach poszczegdlnych obszarow
dziatalnosci przedstawiaty sie nastepujgco:

— dziatalnos¢ operacyjna — +4.000 tys. zt
— dziatalnos¢ inwestycyjna — - 1.69%4 tys. zt
— dziatalno$¢ finansowa — - 7.446tys. zk.

W ramach dziatalnosci operacyjnej gtéwnym zrédtem dodatnich przeptywdw byto osiggniecie przez
Grupe Emitenta zysku brutto (przed opodatkowaniem) w kwocie 7.303 tys. zt, zmiana (wzrost) stanu
rezerw o 1.327 tys. zt, amortyzacja w wysokosci 910 tys. zt oraz zmiana (wzrost) stanu zobowigzan z
tytutu umoéw z klientami o 764 tys. zt. Gidwnym zrédtem ujemnych przepltywoéw w ramach dziatalnosci
operacyjnej byta zmiana (wzrost) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 1.654 tys. zt oraz zmiana
(wzrost) stanu aktywéw niefinansowych o 451 tys. zt. Ponadto w ramach dziatalnosci operacyjnej
istotnym zrédtem wydatkéw byt podatek dochodowy zaptacony w kwocie 4.309 tys. zt.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej gtéwnym zrédtem wydatkdw byly wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 1.938 tys. zt oraz pozostate wydatki w
kwocie 400 tys. zt. W okresie IV kwartatéw 2023 roku Grupa Emitenta zrealizowata wplywy w ramach
dziatalnosci inwestycyjnej w postaci otrzymanych odsetek i dywidend w kwocie 3 tys. zt oraz pozostate
wptywy w kwocie 641 tys. zt.

W ramach dziatalnosci finansowej gtdwnym zrodtem wydatkéw byly dywidendy wyptacone
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 7.003 tys. zt oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu
w wysokosci 402 tys. zt. Ponadto Grupa zrealizowata wydatki w postaci ptatnosci odsetek od
zobowigzan z tytutu leasingu w tgcznej wartosci 41 tys. zt.

Rok 2022 - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Emitenta w roku 2022 dziatalnosci nastgpito
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2.819 tys. zt w stosunku do stanu na poczatku roku.
Strumienie przeptywu $rodkéw pienieznych w ramach poszczegélnych obszaréw dziatalnosci
przedstawiaty sie nastepujgco:

— dziatalnos¢ operacyjna — +8.024tys. zt
— dziatalnos¢ inwestycyjna — - 2.449tys. 7
— dziatalnos¢ finansowa - - 2.756 tys. zl.

W ramach dziatalnosci operacyjnej gtéwnym Zrodtem dodatnich przeptywow byto osiggniecie przez
Grupe Emitenta zysku brutto (przed opodatkowaniem) w kwocie 10.336 tys. zt, zmiana (wzrost) stanu
zobowigzan krotkoterminowych o 1.680 tys. zt, zmiana stanu rezerw o0 1.471 tys. zt oraz amortyzacja w
wysokosci 816 tys. zt. Gtownym zrédtem ujemnych przeptywow byta zmiana (spadek) stanu zobowigzan
z tytutu umoéw z klientami 0 4.925 tys. zt oraz zmiana (wzrost) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
0 491 tys. zt. Ponadto w ramach dziatalnosci operacyjnej istotnym Zrodtem wydatkéow byt podatek
dochodowy zaptacony w kwocie 2.017 tys. zt.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej gtownym zrodtem wydatkow byly wydatki na nabycie aktywow
finansowych w j. podporzgdkowanych w kwocie 1.644 tys. zt (po korekcie o srodki pieniezne Spoiki
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przejmowanej) oraz nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych w wysoko$ci
816 tys. zt. W 2022 roku Grupa Emitenta zrealizowata wptywy w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej w
postaci otrzymanych odsetek i dywidend w kwocie 33 tys. zt.

W ramach dziatalnosci finansowej gtéwnym Zrodtem wydatkédw byly dywidendy wyptacone
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 2.993 tys. zt oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu
w wysokosci 338 tys. zt. Gtownym Zrodtem wptywow byty wptywy z tytutu emisji akcji w kwocie 649 tys.
zt.

Rok 2021 - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitalowg Emitenta w roku 2021 dziatalno$ci nastgpito
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote + 9.879 tys. zt w stosunku do stanu na poczatku roku.
Strumienie przeptywu $rodkéw pienieznych w ramach poszczegélnych obszaréw dziatalnosci
przedstawiaty sie nastepujgco:

— dziatalnos¢ operacyjna —  +10.020 tys. zt
— dziatalnos¢ inwestycyjna — - 1.303tys. z
— dziatalnos¢ finansowa - + 1.162tys. zt

W ramach dziatalnosci operacyjnej gtéwnym zrodtem dodatnich przeptywow finansowych byto
osiggniecie przez Grupe Emitenta zysku brutto (przed opodatkowaniem) w kwocie 9.154 tys. zi, zmiana
(wzrost) stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami o 3.116 tys. zt, zmiana (wzrost) stanu zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan o 1.910 tys. zt oraz amortyzacja w wysokosci 1.236
tys. zt. Gtéwnym zrédet ujemnych przeptywow finansowych byty pozostate zmiany (korekty) w kwocie
2.416 tys. zt, zmiana (wzrost) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 1.147 tys. zt oraz zmiana stanu
aktywéw finansowych o 502 tys. zt. Ponadto w ramach dziatalnosci operacyjnej istotnym Zrédtem
wydatkow byt podatek dochodowy zaptacony w kwocie 990 tys. zt.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej gtéwnym zrédtem wydatkdw byly wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 1.003 tys. zt oraz udzielenie pozyczek
w kwocie 300 tys. zt. W 2021 roku Grupa Emitenta nie realizowata wplywéw w ramach dziatalnosci
inwestycyjne;j.

W ramach dziatalnosci finansowej Grupa Emitenta zrealizowata wpltywy finansowe w postaci
otrzymanych subwencji z PFR w kwocie 1.592 tys. zt. W 2021 roku w ramach dziatalnosci finansowej
zrédiem wydatkow byta sptata zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 330 tys. zt oraz wydatki na odsetki
od zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 100 tys. zt.

Rok 2020 - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Grupe Kapitalowg Emitenta w roku 2020 dziatalnosci nastagpito
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote +4.998 tys. zt w stosunku do stanu na poczatku roku.
Strumienie przeptywu $rodkéw pienieznych w ramach poszczegélnych obszaréw dziatalnosci
przedstawiaty sie nastepujgco:

— dziatalnos¢ operacyjna — +5.251tys. 7t
— dziatalnos¢ inwestycyjna — - 235tys. 7
— dziatalnos¢ finansowa - - 18 tys. zt.

W ramach dziatalnosci operacyjnej gtdéwnym zrédtem dodatnich przeptywdw finansowych byta zmiana
(wzrost) stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 0 2.131 tys. zt, amortyzacja w wysokosci 1.674
tys. zt, osiggniecie przez Grupe Kapitatowg Emitenta zysku brutto (przed opodatkowaniem) w kwocie
1.359 tys. zt, zmiana (spadek) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 699 tys. zt oraz zmiana stanu
aktywow niefinansowych o kwote 497 tys. zt. Giéwnym zrodtem ujemnych przeptywow finansowych byty
pozostate zmiany (korekty) w kwocie 558 tys. zt oraz zmiana (spadek) stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug i pozostatych zobowigzah o 204 tys. zi. Ponadto w ramach dziatalno$ci operacyjnej istotnym
zrodtem wydatkéw byt podatek dochodowy zaptacony w kwocie 490 tys. zt.
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W ramach dziatalnosci inwestycyjnej zrédtem wydatkdow byly wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych w wysokosci 274 tys. zi. Gtéwnym zrodtem
wplywow byto zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 33 tys. zi.
Ponadto Grupa uzyskata wptywy z otrzymanych odsetek i dywidend w kwocie 6 tys. zi.

W ramach dziatalno$ci finansowej gtownym Zrédtem wydatkéw byly wydatki zwigzane ze skupem akgc;ji
wiasnych w kwocie 3.219 tys. zt, zwrot otrzymanych subwencji z PFR w wysokosci 942 tys. zi, splata
zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 275 tys. zt oraz odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu w
kwocie 101 tys. zt. Zrodtem wptywoéw byty otrzymane subwencje z PFR w kwocie 4.519 tys. zt.

12. Analiza wskaznikowa
Wybrane wskazniki finansowe

Emitent w procesie biezacej dziatalnosci Grupy postuguje sie miernikami rentownosci, m.in. EBIT i
EBITDA. W ocenie Emitenta, wskazniki te moga byc¢ istotne dla Inwestoréow, poniewaz stanowig
wyznacznik pozycji i wynikéw finansowych dziatalno$ci Emitenta i Grupy, a takze jej zdolnosci do
finansowania wydatkéw i zaciggania oraz obstugi zobowigzan. EBIT i EBITDA stanowig alternatywne
pomiary wynikébw w rozumieniu Wytycznych ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow” i zostaty
Zzaprezentowane, poniewaz stanowg miary standardowo stosowane w analizie finansowej.

Emitent definiuje: (i) EBITDA jako zysk lub strate z dziafalnosci operacyjnej powiekszong o amortyzacje
Srodkéw trwatych i wartodci niematerialnych; oraz (ii) EBIT jako zysk lub strate z dziatalnosci
operacyjnej.

EBIT stosowany jest do oceny wynikow operacyjnych Emitenta i Grupy. Poréwnanie EBIT osiggnietego
w réznych okresach pozwala oceni¢, jak zmieniajg sie w czasie wyniki analizowanego podmiotu, biorgc
pod uwage jedynie dziatalno$¢ operacyjng. EBIT dostarcza wiec informacji na temat wyniku osigganego
w obszarze bedgcym kluczowym dla osigganego przez Emitenta i Grupe wyniku finansowego. EBIT
zostat zaprezentowany w prospekcie rowniez dlatego, ze stanowi przyjetg w analizie finansowej miare
wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

EBITDA réwniez stanowi miare wynikéw operacyjnych Emitenta i Grupy. EBITDA rézni sie od EBIT
dodatkowym nieuwzglednieniem amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych. Wyltgczenie
to pozwala na poréwnywanie wynikdéw niezaleznie od zmian w stanie posiadanych srodkéw trwatych,
mogacych wptywac poprzez wartos¢ amortyzacji na inne miary wynikow. EBITDA zaprezentowano w
prospekcie rowniez dlatego, ze stanowi przyjetg w analizie finansowej miare wyniku z dziatalnosci
operacyjnej.

EBIT i EBITDA nie sg definiowane jednolicie, dlatego tez prezentowane wskazniki nie powinny by¢
porownywane z EBIT i EBITDA wykazywanymi przez inne podmioty, takze te prowadzgce dziatalnos¢
w sektorze, w ktérym dziata Grupa. Podkresla sie, ze EBIT oraz EBITDA nie sg miernikami wynikow
finansowych zgodnie z MSSF / MSR oraz stanowig jedynie miernik wynikdw operacyjnych lub
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Wskaznik EBITDA zostat wyliczony przez Emitenta na podstawie Historycznych Skonsolidowanych
Informacji Finansowych za lata 2022-2020 zbadanych przez firme audytorskg a EBIT pochodzi z
Historycznych Skonsolidowanych Informaciji Finansowych zbadanych przez firme audytorska.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Grupy za okresy objete Historycznymi
Skonsolidowanymi Informacjami Finansowymi oraz za okres objety Srédrocznymi Skonsolidowanymi
Informacjami Finansowymi.

Tabela 15 Wybrane wskazniki finansowe Grupy za wskazane okresy

HV kwartat | o000 I-XII 2021 I-X1l 2020
Wyszczegélnienie 2023
(w tys. zf)
EBITDA 7847 11 315 10516 3171
EBIT 6936 10 499 9280 1497

Zrédto: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

*EBIT — zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
**EBITDA = zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
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W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia Grupa osiggnetfa dodatni poziom EBITDA w wysokosci:

— 1-IV kwartat 2023 roku — 7.847 tys. 7t
— 2022 rok —11.315 tys. zk;
— 2021 rok —10.516 tys. zt
— 2020 rok — 3.171tys. zt

Wzrost wartosci EBITDA w prezentowanym okresie wynika w gtdwnej mierze z dynamicznego wzrostu
zysku operacyjnego EBIT. Analiza wskaznika EBIT jest rownoznaczna z opisem zysku z dziatalnosci
operacyjnej przedstawionym w punkcie Wyniki dziatalnoSci.

Przedstawione nizej wskazniki rentownosci, zadtuzenia i ptynnosci majg charakter alternatywnych
pomiaréw wynikéw w rozumieniu Wytycznych ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow”. Wskazniki te nie
pochodzg ze sprawozdanh finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta, a zostaty obliczone przez
Emitenta na podstawie danych znajdujgcych sie w Historycznych Skonsolidowanych Informacjach
Finansowych i nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta. Grupa prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowig one standardowe miary powszechnie stosowane w
analizie finansowe;.

Wskazniki rentownosci

Tabela 16 Wskazniki rentownosci Grupy

Wyszczegélinienie WV Jwartal | 1xi2022 | 1X12021 | 1XII 2020
Rentownos$¢ EBITDA 8,96% 13,18% 19,04% 7,57%
Rentownos$é EBIT 7,92% 12,23% 16,80% 3,58%
Rentownos¢ Brutto 8,34% 12,04% 16,57% 3,25%
Rentownos¢ Netto 6,14% 9,16% 13,78% 2,25%
ROA 12,05% 17,67% 19,60% 3,47%
ROE 20,14% 28,00% 38,43% 8,13%

Zrédto: Na podstawie sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

Zasady wyliczania wskaznikow:

Rentownos¢ na poziomie zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje (EBITDA) — (zysk na dziafalnosci operacyjnej
okresu + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy;

Rentownos¢ na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) — zysk na dziafalnosci operacyjnej okresu / przychody ze sprzedazy;
Rentownos¢ brutto — zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ze sprzedazy;

Rentownos¢ netto — zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy;

Rentownos$¢ aktywoéw (ROA) — zysk netto okresu / aktywa ogéfem;

Rentownos¢ kapitatéw wfasnych (ROE) — zysk netto okresu / kapitaf wtasny ogéfem

* z uwagi na fakt, iz zysk netto dotyczy niepetnego okresu rocznego i tym samym brak poréwnywalnosci do danych za lata 2022-
2020, wskazniki zostaty pominiete w analizie

Grupa Emitenta we wszystkich latach analizy notowata dodatnie wskazniki rentownos$ci ze wzgledu na
odnotowane zyski na poszczegolnych wynikach dziatalnosci, tj. na dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto
(przed opodatkowaniem) i zysk netto roku obrotowego.

Wskaznik rentownosci na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA)
prezentuje rentownosc¢ dziatalnosci operacyjnej podmiotu przy pominieciu odliczen nieistotnych
z punktu widzenia podejmowania decyzji strategicznych. Wskaznik ten zost