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Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum”) zostalo sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng (,,Oferta
Publiczna”) nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz 1.854.000 (jeden milion osiemset pigc¢dziesiat cztery
tysiace) zwyktlych akcji na okaziciela serii G o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda (,,Akcje serii G”, ,,Akcje
Nowej Emisji”, ,,Akcje Oferowane”) emitowanych przez SFD S.A. z siedziba w Opolu (,,Spétka”, ,,Emitent’), na podstawie
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ w trybie oferty publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji serii G w calo$ci oraz zmiany Statutu Spétki w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego (,,Uchwala”, ,,Uchwala Emisyjna”). Walne Zgromadzenie w przedmiotowej Uchwale
upowaznito Zarzad do ustalenia, ceny emisyjnej Akcji serii G, ktdrego to ustalenia Zarzad dokona w uzgodnieniu z Domem
Maklerskim Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Firma Inwestycyjna”) (,,Oferujacy”) i poinformuje o nim w
suplemencie do Memorandum opublikowanym na stronie Emitenta oraz Firmy Inwestycyjne;.

Akcje Nowej Emisji sa oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych (tj. Dz. U. z 2020, poz. 1526, ze zm.) (,KSH”),
z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej (,,Oferta”, ,,Oferta Publiczna”) w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z pdézn. zm.) (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”). Oferta Publiczna wytaczona jest z obowiazku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego w zwiazku z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. 2019 r., poz. 623 ze
zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu,
pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw warto$ciowych, w
wyniku ktorej zakladane wpltywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedhug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z
wplywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR.
Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy nie przeprowadzal zadnych tego rodzaju Ofert Publicznych akcji, z ktérych
zakladane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz
2.500.000 EUR.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w Memorandum.
Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynie prawnie
wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia jakichkolwiek
papieréw warto$ciowych. Memorandum ani papiery warto$ciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia
lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objgte niniejszym
Memorandum nie bgda przedmiotem oferty publicznej, nie beda rejestrowane ani nie beda oferowane, sprzedawane,
zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezposrednio ani posrednio poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczego6lnosci na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii,
Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor
zamieszkaty badz majacy siedzib¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaé si¢ z przepisami prawa
polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga si¢ do niego stosowac. Dystrybucja niniejszego Memorandum lub
informacji o papierach warto$ciowych objetych niniejszym Memorandum, w tym o Ofercie Publicznej, moze by¢ ograniczona
przez prawo w niektorych krajach lub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich przedstawiciele ani podmioty
powiazane z wymienionymi podmiotami nie podjelty zadnych dziatan, ktére moglyby lub maja na celu umozliwienie
przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do posiadania
lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktérych wymagane
bytoby uprzednie lub nastepcze podjecie okreslonych prawem dziatan w tym celu. Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczen
moze stanowi¢ naruszenie przepisow o papierach wartosciowych obowiazujacych w danym kraju lub danej jurysdykc;ji.

Inwestowanie w papiery warto§ciowe objg¢te niniejszym Memorandum laczy si¢ z wysokim ryzykiem wlasciwym dla
instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cia Emitenta, oraz
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Opis czynnikéw ryzyka, ktore nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje si¢ w niniejszym Memorandum.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zwigzanego z emisja Akcji Oferowanych, Spotka wystapi do
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. (,, KDPW?) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papieréw
warto§ciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejsze Memorandum wraz z zalacznikami i ewentualnymi danymi aktualizujacymi jego tre$¢ zostanie udostgpnione do
publicznej wiadomo$ci w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (https://sfdsa.pl/) oraz na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej ( https://gsecurities.pl/ ). Zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie, niniejsze Memorandum nie

byto zatwierdzone ani weryfikowane w zaden sposob przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, ze wzgledu na brak takiego
Wymogu.
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1.

WSTEP

MEMORANDUM INFORMACYJNE
SPOLKI POD FIRMA SFD SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W OPOLU

1.1. Podstawowe informacje o Emitencie

1.2.

1.3.

1.4.

Firma Spolki: SFD Spoélka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Oznaczenie Sadu:
Sadowego pod numerem KRS 0000373427

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Numer KRS: 0000373427
Numer REGON: 160360680
Numer NIP: 7543022222
Telefon: 775492500

Adres poczty elektronicznej: | sekretariat@SFD.PL

Strona www: www.sfdsa.pl

Zrédlo: Emitent

Liczba rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych
oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie mniej niz nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz
1.854.000 (jeden milion osiemset pigcdziesiat cztery tysiace) zwyklych akcji na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda emitowanych przez Emitenta na podstawie uchwatly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki poprzez emisj¢ w trybie oferty publicznej nowych akeji zwyktych na okaziciela serii G
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii G w catosci oraz zmiany
Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

Oswiadczenie co do warunkéw i zasad oferowania Akcji serii G

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje
0 Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie i Emitencie.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego).
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1.5.

1.6.

Cena emisyjna oferowanych papieréw warto$ciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin
udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Walne Zgromadzenie w Uchwale Emisyjnej upowaznito Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii G.
Cena emisyjna Akcji serii G zostanie ustalona uchwata Zarzadu w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjna i po
przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu.

Cena Maksymalna Akcji Oferowanych zostala ustalona przez Zarzad Emitenta i wynosi 6,00 zt (sze$¢ zlotych
0/100) za jedng Akcj¢ Oferowana.

Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana w formie Suplementu do Memorandum, ktory
zostanie udostepniony do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, czyli
na stronie internetowej Emitenta (https:/sfdsa.pl/) oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
(https://gsecurities.pl/ ).

Cena Akcji Oferowanych bgdzie jednolita dla wszystkich Akceji Serii G.

Przepis ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie Memorandum

Akcje Nowej Emisji sa oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 3 KSH, z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach Oferty Publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Oferta Publiczna wylaczona jest z obowiazku publikacji prospektu na postawie
art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego w zwiazku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierow
wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wpltywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej
niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat
uzyska¢ z tytulu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesigcy, nie bgda mniejsze niz 1.000.000 EUR i bgedg mniejsze niz 2.500.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych akcji, z ktorych
zaktadane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000
EUR i mniej niz 2.500.000 EUR i ktore to akcje bylyby oferowane na podstawie memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie, niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone ani weryfikowane w
zaden sposob przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Oferowanie papierow wartosciowych odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi

w Memorandum. Memorandum jest jedynie prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o
papierach wartosciowych, Akcjach serii G ich ofercie i Emitencie.

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 7/210



1.7. Podmioty biorace udzial w przygotowaniu i przeprowadzeniu oferty publicznej (podmiot oferujacy,

1.8.

1.9.

subemitenci i pozostale podmioty)

Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej Akcji serii
G, ujete zostaly w ponizszej tabeli.

Firma Spoélki: Q Securities S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Oznaczenie Sadu: . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000446527
Numer REGON: 146488304
Numer NIP: 1080014541
Telefon: +48 22 417 44 00
Fax: +48 22 417 44 01

Adres poczty elektronicznej: | emisje@qsecurities.com

Strona www: www.gsecurities.pl

Zrédlo: Q Securities S.A.

Data waznos$ci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujace Memorandum zostaly
uwzglednione w jego tresci

Termin waznosci Memorandum to 12 miesigcy od dnia jego udostgpnienia, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Memorandum zostato udostgpnione w dniu 8 czerwca 2021 r.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda
podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢
odnoszace si¢ do informacji zawartych w Memorandum, ktére moga wptynac na ocen¢ Akcji Nowej Emisji
i ktore wystapity lub zostaly zauwazone w okresie mi¢dzy udostgpnieniem Memorandum a zakonczeniem
okresu oferowania Akcji Nowej Emisji zostana podane w suplemencie do Memorandum. Suplement do
Memorandum zostanie niezwtocznie udostgpniony osobom, do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w
taki sam sposob, w jaki zostalo udostgpnione Memorandum.
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Inwestorom, ktorzy wyrazili zgod¢ na nabycie lub subskrypcje Akcji Nowej Emisji przed udostgpnieniem
suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktoérego moga skorzystaé
w terminie 2 (dwoch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadnos¢, o ktorych mowa powyzej, wystapity lub zostaty
zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Nowej Emisji, w zalezno$ci od
tego, ktore z tych zdarzen nastapi wezesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny
termin wygasnigcia prawa do wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. Za
zgoda wszystkich osob, ktore juz ztozyty zapis, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastgpuje
przez o$wiadczenie na pismie ztozone w miejscu zlozenia zapisu na Akcje Nowej Emisji. Zgodnie z art. 37b
ust. 8 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji Nowej Emisji nie weze$niej niz po uptywie
terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje akcji.

Informacja powodujaca zmiang tresci Memorandum lub suplementéw Memorandum, w zakresie organizacji
lub prowadzenia subskrypcji Akcji Nowej Emisji, niewymagajaca udostgpnienia suplementu do
Memorandum, zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci bez stosowania powyzszych wymogoéw, w
formie komunikatu aktualizujacego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposob, w jaki
zostato udostgpnione Memorandum.

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 9/210



2: CZYNNIKI RYZYKA

Inwestorzy, ktorzy zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwiazane z dziatalno$cia
Emitenta, specyfik¢ rynkoéw, na ktorych dzialta Emitent oraz ryzyka wiasciwe dla instrumentéow rynku
kapitalowego, w tym — w zwiazku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu w ASO -
takze ryzyka zwigzane z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na tym rynku oraz z
samym obrotem ASO. Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane potencjalni
inwestorzy powinni starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka oraz inne informacje zawarte w Memorandum.
Woystapienie jakiegokolwiek z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okoliczno$ciami
moze miec¢ istotny, niekorzystny wptyw na dzialalno$¢ Spokki, jej sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci i ceng
rynkowa Akcji, co z kolei moze skutkowa¢ poniesieniem przez inwestorow straty rownej catosci lub czesci
inwestycji w Akcje Oferowane.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane powinni zdawac sobie sprawg, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest zdecydowanie wigksze od inwestycji w obligacje skarbowe oraz
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscia zmian
kurséw akcji, tak w krotkim, jak i w dlugim okresie.

Ziszczenie si¢ ktoregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikow ryzyka moze potencjalnie mie¢ istotny,
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta oraz ksztattowanie si¢
rynkowego kursu Akcji, w tym Akcji Oferowanych po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku ASO. Nalezy zatem
wzig¢ pod uwage, ze jeden lub wigcej czynnikow ryzyka moze spowodowac utrate przez inwestorow czgsci lub
nawet catosci srodkow finansowych zainwestowanych w Akcje Oferowane.

Nie mozna wykluczy¢, ze ryzyka okre§lone ponizej nie bgda stanowi¢ kompletnej ani wyczerpujacej listy i w
zwigzku z tym na Dat¢ Memorandum przedstawione ponizej ryzyka nie moga by¢ traktowane jako jedyne, na
ktére Spotka jest narazona. Potencjalni inwestorzy, dokonujac analizy informacji zawartych w Memorandum,
powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz ewentualne inne,
dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta,
akcjonariuszami, osobami zarzadzajagcymi i nadzorujacymi, $rodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent
prowadzi dzialalnos¢, oraz z rynkiem kapitalowym.

Ponizej przedstawione zostaty zarowno czynniki ryzyka charakterystyczne dla Spoiki, jak i inne istotne czynniki
ryzyka, na ktore narazona jest Spotka oraz takie, ktore sa istotne dla oceny emisji Akcji serii G. Istotno$é
wskazanych ponizej ryzyk zostata oceniona przez Emitenta w oparciu o takie czynniki jak (i) prawdopodobienstwo
jego wystapienia oraz (ii) przewidywang skale negatywnego wplywu na Emitenta i instrumenty finansowe objete
Memorandum. Ocena czynnikoéw zostata przeprowadzona w skali dla kazdego z czynnikéw: niska, $rednia,
wysoka.

2.1. Ryzyka zwiazane z dzialalnos$cia Spolki i sektorem, w ktorym Spétka prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko wzrostu cen surowcow i materialow

Z uwagi na zaklocony tancuch dostaw m.in. w wyniku pandemii wywotanej przez COVID-19, istnieje
ryzyko ograniczenia w dostawach oraz wzrostu cen surowcoéw i materialow, ktore stuza do produkcji
wiasnych produktéw. Spotka ogranicza to ryzyko stale monitorujac rynki surowcow oraz materiatow i w
razie konieczno$ci zapewnia ich zapasy na dluzszy okres. Utrzymujaca si¢ sytuacja dluzszy czas moze
zmusza¢ Emitenta do podwyzszania cen produktow, aby zachowaé¢ marze sprzedazy na podobnych
poziomach. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako wysokie.

Ryzyko zwigzane 7 konkurencjg

Rynek odzywek i suplementow diety charakteryzuje si¢ bardzo duza konkurencyjnoscig oraz pomimo
dziatalnosci kilku wigkszych podmiotoéw wciaz sporym rozdrobnieniem. Dzialata na nim bardzo wiele firm,
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ktore podobnie jak Emitent prowadzg sprzedaz rowniez za pomoca Internetu. Pojawiaja si¢ zupetnie nowe
produkty, wprowadzane sa nowe sklady, zauwazalne jest stosowanie nowych strategii marketingowych.
Dodatkowym ryzykiem bytoby rowniez wejécie duzej konkurencji zagranicznej na rynek polski. Nie mozna
wykluczy¢, ze mimo utrzymywania przez Emitenta atrakcyjnej oferty, zarowno produktowej, jak i cenowej,
konkurencja w segmencie odzywek i suplementéw diety nasili si¢, co mogtoby spowodowac zmniejszenie
przychodow z dziatalnosci Emitenta. Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Zdaniem Zarzadu Emitenta jedna z
przewag konkurencyjnych Emitenta, ograniczajaca powyzsze ryzyko, jest unikatowa grupa uzytkownikow
forum www.sfd.pl, ktora poprzez swoje opinie dostarcza Emitentowi wiedzy o obecnych i przysztych
potrzebach klientdow, co pozwala Emitentowi przyja¢ odpowiednia strategi¢ dzialania i wyprzedzaé
konkurencj¢. Ponadto ograniczeniem wskazanego ryzyka jest rowniez stale powigkszajacy si¢ wolumen
rynku dzigki wigkszej $wiadomosci klientéw oraz ogoélnoswiatowemu trendowi promujgcemu zdrowy
i sportowy styl zycia. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko spadku popytu na produkty i ustugi

Istotnym ryzykiem w dzialalnosci Emitenta jest ryzyko spadku popytu na produkty i ustugi oferowane
przez Emitenta. Gtéwnym zrodlem przychodow Emitenta jest sprzedaz odzywek i suplementow diety za
posrednictwem wiasnych serwisow internetowych oraz sklepoéw stacjonarnych. Ewentualny spadek popytu
na produkty oferowane przez Emitenta spowodowany np. zmniejszeniem zainteresowania kulturg fizyczna
i sportem, wyborem innych metod poprawy kondycji fizycznej lub utrata zaufania i niekorzystng opinig o
serwisach internetowych i produktach Emitenta, b¢dzie skutkowat ograniczeniem wysokosci planowanego
poziomu przychodow i bezposrednio wplynie na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.
Przeciwdzialajac powyzszemu ryzyku Zarzad Emitenta na biezaco $ledzi sytuacj¢ na rynku produktéw
poprawiajacych kondycje¢ fizyczng starajac si¢ zapewni¢ maksymalng jakos¢ oferowanych produktow
i ustug. Roéwniez dzigki aktywnym uzytkownikom serwiséw internetowych Emitenta, wyrazajacych swoje
opinie na forach dyskusyjnych, Emitent jest w stanie szybko dostosowac¢ strategi¢ Spotki do wymogdéw
potencjalnych klientéw. Dodatkowo Spoétka dywersyfikuje swoja sprzedaz wchodzac w nowe segmenty
rynku jak np. zywno$¢ dietetyczna. Obecnie w swojej ofercie Spotka posiada ok. 8000 produktow
i towaréw do sprzedazy. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo
jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 celami strategicznymi

Rynek suplementow diety oraz zywnosci dietetycznej, na ktérym dziata Emitent podlega ciagtym zmianom,
dlatego sytuacja finansowa Emitenta zalezy od zdolno$ci do opracowania skutecznej dlugoterminowe;j
strategii dziatania. Wszelkie bledne decyzje podjete w wyniku niezdolnosci do dostosowania si¢ do
zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych lub niepowodzenie planéw strategicznych mialyby negatywny
wplyw na dzialalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta. Powyzsze ryzyko jest ograniczane m.in.
wieloletnim do§wiadczeniem Zarzadu Spotki. Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 ochrong wilasnosci intelektualnej i tajemnicy handlowej

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest na rynkach wysoce konkurencyjnych, w zwiazku z czym w celu
zabezpieczenia swoich interesow Emitent dokonuje zgtoszen patentowych, zapewniajacych Emitentowi
ochrong wiasnosci intelektualnej. Zarzad Emitenta nie moze przewidzie¢ stopnia przestrzegania przez
pozostatych uczestnikow obrotu gospodarczego ochrony patentowej, wartosci intelektualnych i tajemnicy
handlowej posiadanej przez Emitenta. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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Ryzyko zwigzane 7 odpowiedzialnoscig w zakresie ochrony zdrowia.

W zwigzku z nadrz¢dno$cia prawa unijnego nad krajowym i konieczno$cia ciagltego dostosowywania
polskich norm do standardow europejskich, nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci wejda w zycie przepisy,
ktére zmienig obowigzujace uwarunkowania dotyczace handlu suplementami diety i zmusza spotke do
zmiany np. asortymentu bgdacego w sprzedazy. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 awarig wykorzystywanych urzgdzen i systemow informatycznych

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ za posrednictwem serwisow internetowych. Emitent posiada wlasny
system sprzedazy internetowej e-sklep obstugujacy wszystkie serwisy internetowe nalezace do Emitenta.
Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktorej awarii ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko
takie istnieje w niewielkim zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢ realizacje okreslonych celow
ekonomicznych w okreslonym czasie. Ponadto Emitent narazony jest na zagrozenia zwigzane z cyber
bezpieczenstwem, w szczegélnosci ryzyko atakow hackerskich oraz wuszkodzen rozwigzan
teleinformatycznych. Emitent przeciwdziala wystapieniu powyzszego ryzyka poprzez rozwdj
wykorzystywanych technologii informatycznych oraz systemow zabezpieczen. Emitent ocenia istotno$¢
ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 wystgpieniem sytuacji niepoZgdanych dotyczqcych produktow Emitenta

W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, $rodki spozywcze dopuszczone lub mogace by¢
dopuszczone w przysztosci do obrotu, spozywane w warunkach normalnych i zgodnie z przeznaczeniem,
moga by¢ szkodliwe dla zdrowia lub zycia czlowieka wskutek wystapienia np. zanieczyszczenia
mikrobiologicznego. W razie stwierdzenia dziatania niepozadanego produktu, zagrazajacego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, Emitent moze zosta¢ pociagni¢ty do odpowiedzialnosci wskutek ewentualnego
uszczerbku na zdrowiu osob, u ktérych ujawnily si¢ dzialania niepozadane. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze w przysztosci niektore produkty oferowane przez Emitenta moga zosta¢ wycofane z obrotu lub
przyczyni¢ si¢ do wyplaty odszkodowan przez Spotke. Powyzsze moze wplynaé niekorzystnie na osiggane
przez Emitenta wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjna. Celem minimalizacji wystapienia wskazanego
ryzyka Spotka wspolpracuje z doswiadczonymi, wyspecjalizowanymi w danej kategorii producentami. Na
dzien sporzadzenia niniejszego memorandum nie wystapilo przedmiotowe ryzyko. Emitent ocenia
istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobiefistwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 wprowadzeniem do obrotu produktu zafalszowanego

Emitent wspotpracuje w ramach produkcji kontraktowej z producentami, ktorzy wdrozyli i realizuja
procedury systemu HACCP opartego na zasadach Codex Alimentarius, jak rowniez GMP/GHP oraz
posiadaja Systemy Zarzadzania Jako$cig. Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum wystapito
jednostkowe zdarzenie polegajace na niezadeklarowaniu pelnego skladu produktu Emitenta. Aby
przeciwdziata¢ tego typu sytuacjom w przysztosci, Emitent powotal wewngtrzng komorke zajmujaca si¢
kontrola jakosci marek wiasnych. Produkty Emitenta sa regularnie badane w aspekcie jakosci
mikrobiologicznej, zanieczyszczen metalami cigzkimi, a takze na okoliczno$¢ weryfikacji substancji
aktywnych produktow Emitenta, poprzez zlecanie badan akredytowanym laboratoriom. Raporty z badan sa
zamieszczane na stronie internetowej sklepu Emitenta. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko spadku pozycji SKLEP SFD w wynikach wyszukiwania w Google

Istotny wptyw na przychody Spoétki maja pozycje w wyszukiwarkach internetowych takich jak np. Google.
Ich spadek moglby negatywnie wptyna¢ na odstony, odwiedziny i liczb¢ uzytkownikéw dokonujacych
zakupy. Spotka przeciwdziala takiemu ryzyku podejmujac dziatania majace na celu utrzymanie wysokich
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pozycji w wyszukiwarkach internetowych. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednie, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjg makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Emitenta uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki Spotki wptyw
majg m.in.: poziom PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje
ryzyko, ze spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw, czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu na ushugi i produkty SFD, co w konsekwencji moze przetozy¢
si¢ na pogorszenie wynikow finansowych. Czynnikiem ograniczajacym ryzyko wplywu sytuacji
gospodarczej Polski na dziatalno$¢ Spotki jest specyfika branzy, w ktorej dziata tj. e-commerce oraz branzy
suplementow, ktora jest odporna na wahania koniunktury gospodarczej co pokazuja wyniki Emitenta
wroku 2020. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako S$rednie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 kontrolami Powiatowej Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej (Sanepidu)

Emitent jest pod stala kontrola Powiatowe] Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej. W dotychczasowym
okresie istnienia Spotka byta wielokrotnie kontrolowana w zakresie odpowiedniego standardu prowadzonej
dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢, iz efektem kontroli moze by¢ konieczno$¢ wycofania czesci
asortymentu oferowanego przez Emitenta, co wynika w glownej mierze z wprowadzania przez Gltéwnego
Inspektora Sanitarnego w Polsce swoistych wytycznych ograniczajacych sktady suplementow diety.
Emitent kazdorazowo zapoznaje si¢ z nowymi wytycznymi GIS oraz kazdorazowo podejmuje decyzje o
potrzebie zmiany sktadu produktéw pod najnowsze wytyczne badz dazy do zasiggnigcia opinii jednostek
naukowych, udowadniajac bezpieczenstwo stosowania danej ilosci substancji aktywnej w produkcie.
Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 konsolidacjg branZy

Emitent narazony jest na ryzyko niekorzystnego wptywu konsolidacji w branzy. Mozliwa konsolidacja
moze mie¢ negatywny wptyw na konkurencj¢ i powodowac¢ spadek marz, w efekcie czego wyniki oraz
sytuacja finansowa lub perspektywy rozwoju Spotki moga ulec pogorszeniu. Emitent ogranicza jednak
niniejsze ryzyko migdzy innymi poprzez umacnianie pozycji na obecnych rynkach w tym europejskich, a
takze dywersyfikujac obszary swojej dziatalnosci (e-commerce, handel detaliczny, hurtowy oraz ushugi np.
plany dietetyczne) oraz poprzez wysoka jakos¢ swiadczonych ustug. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako
niskie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane ze twigkszaniem skali dziatalnosci

Strategia rozwoju Spotki zaktada systematyczne zwigkszanie liczby klientow. W roku 2020 Spoétka
nawigzata wspolprace handlowa z firma Decathlon, gdzie produkty marki ALLNUTRITION zostaly
wprowadzone do wszystkich 65 sklepéw Decathlon w Polsce. Emitent rozpoczatl wspoiprace
z dystrybutorami na nowych rynkach zagranicznych — m. in. Rosja, Indie. Ponadto Emitent rozpoczat
sprzedaz do klientow detalicznym w Czechach przez wlasng platform¢ e-commerce. To pierwszy rynek
zagraniczny Spoitki, gdzie Zarzad podjat decyzj¢ o rozpoczeciu sprzedazy w modelu sprawdzonym w
Polsce: e-commerce + bezposrednie dostawy do klientow. Emitent planuje wej$s¢ na nowe rynki
zagraniczne oraz poszerza¢ swoja obecnos¢ na rynkach w ktorych prowadzi dziatalnos$¢ aktualnie. Takie
dziatanie wptywa w znaczacy sposob na skale i zakres prowadzonej dziatalnosci, mogac — w niektorych
przypadkach — przektada¢ si¢ na nowe jakosciowo kategorie wyzwan dla Emitenta i jego kierownictwa.
Rozwijanie sieci sprzedazy wiaze si¢ z podwyzszonym ryzykiem popehienia btedéw o charakterze
biznesowym, technicznym oraz organizacyjnym. Ponadto, dokonana przez Emitenta ocena popytu na nowe
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Produkty moze okaza¢ si¢ bigdna, przez co oferta produktowa Emitenta moze nie spotkaé si¢
z oczekiwanym zainteresowaniem ze strony klientow.

Dodatkowo, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Spotka narazona na zwigkszone ryzyko popehienia btedu
w prowadzonej dziatalno$ci, nadmierny wzrost kosztow, jak rowniez ryzyko wystapienia probleméw o
charakterze technicznym lub organizacyjnym, w tym nadmierne obciazenie infrastruktury lub zespotu
pracownikow przekladajace si¢ na brak mozliwosci §wiadczenia sprawnej i akceptowalnej jakosciowo
obstugi klientoéw. Wystapienie wszystkich lub czgsci wymienionych wyzej zdarzen moze wptynaé
negatywnie na jako$¢ produktéw i efektywno$¢ obshugi klientéw, co moze spowodowac problemy
reputacyjne i wizerunkowe Emitenta oraz wygenerowa¢ dodatkowe, trudne do przewidzenia koszty, a tym
samym negatywnie wptyna¢ na przyszta majatkowa i gospodarczg sytuacj¢ Emitenta, a takze jego pozycje
rynkowa. Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka jako $rednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia
jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow oraz ryzyko utraty zaufania klientow

Dziatalno$¢ Emitenta oraz zdolno$¢ do konkurowania na rynku jest zwigzana z opinia, jaka Spétka buduje
i posiada wérod klientdow 1 potencjalnych klientéw na temat oferowanych produktow i ich atrakcyjnosci na
tle konkurencji. Pojawienie si¢ negatywnych informacji na temat oferowanych produktow,
a w konsekwencji nadszarpnigcie lub utrata zaufania klientow i potencjalnych klientow, moze negatywnie
wplyna¢ na dzialalno$¢ Emitenta poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientow lub
utratg obecnych. Z dziatalno$cia Emitenta wigze si¢ réwniez ryzyko zwigzane ze skuteczno$cia
pozyskiwania i utrzymywania klientow, ktéore wynika z dynamicznego rozwoju rynku suplementow.
Blednie zaprojektowana lub modyfikowana strategia marketingowa lub sprzedazowa moze spowodowaé
obnizenie tempa wzrostu liczby klientdw, a w szczego6lnie niekorzystnej sytuacji — odejscie aktualnych
klientow. Realizacja jednego lub obu z ww. ryzyk moze wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Emitenta. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako
$rednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko uzaleinienia od dostawcow

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow 1 udziat kazdego z nich nie przekracza 20% wartosci
dostaw. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczenstwo dziatalnosci, jednakze
pomimo duzego rozdrobnienia producentow w grupie dostawcoéw istnieje kilku dostawcow z duzym
udzialem, ktoérzy moga wywiera¢ np. presj¢ cenowa na Emitenta. Powyzsze ryzyko jest czgsciowo
ograniczane silng pozycja Emitenta na rynku. Dodatkowo, ze wzgledu na przyjeta przez Spolke strategie
zwigkszania produkcji suplementéw diety pod marka wtasna udziat pozostalych dostawcoéw w ogolnej
wartosci dostaw bedzie si¢ systematycznie zmniejszal. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko utraty kadry zarzqdzajgcej

Wigkszos¢ zadan, zwtaszcza z zakresu dziatalno$ci operacyjnej wykonuja pojedyncze osoby. Ewentualna
utrata kluczowych pracownikéw tj. kadry zarzadzajacej, ktora ma najwicksza wiedzg i doswiadczenie
w zakresie zarzadzania i1 dziatalno$ci operacyjnej, moglaby spowodowac¢ pogorszenie wynikow
finansowych uzyskiwanych przez Emitenta, a w przypadku utrzymania si¢ takiego stanu w dtuzszym
okresie mogtoby to skutkowa¢ znaczacym obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta. Emitent ocenia
istotnos¢ ryzyka jako $Srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 przetwarzaniem danych osobowych

W ramach biezacej dziatalnosci Emitent przetwarza dane osobowe swoich klientow lub klientow swoich
klientow. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢ dokonywane w sposob zgodny z przepisami
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dotyczacymi ochrony danych osobowych obowiazujacymi w Polsce, jak réwniez w krajach, w ktorych
klienci Emitenta prowadza lub beda prowadzili dziatalno$¢, w szczegolnosci Rozporzadzeniem RODO.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania s$rodkéw technicznych i1 organizacyjnych
zapewniajacych ochrong przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkow
prawnych w tym zakresie, w szczego6lnosci do ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym.
W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwiagzanych z ochrong danych osobowych, w szczego6Inosci
ujawnienia danych osobowych w sposob niezgodny z prawem, Emitent moze by¢ narazony
na zastosowanie wobec niego lub cztonkéw organow sankcji karnych lub sankcji administracyjnych.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze rowniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi
roszczen o naruszenie dobr osobistych.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa lub wyniki
Emitenta. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia
jako niskie.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Na dziatalno§¢ Emitenta maja wplyw zmieniajace si¢ przepisy prawa i rozne jego interpretacje,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa zywnosciowego, podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
ochrony $rodowiska, czy tez prawa handlowego. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu
gospodarczego regulacji, moze wigzac si¢ z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem
sadow oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Spotka
na biezaco monitoruje wszelki zmiany w otoczeniu prawnym oraz podatkowym, aby mozliwie jak
najszybciej zareagowa¢ na zmieniajace si¢ przepisy. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako S$rednie,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko roznic kursowych

Dzialalnos¢ Emitenta cechuje wrazliwo$¢ na zmiang kursu euro i dolara w relacji do zlotowki, co jest
zwigzane z zakupami importowanych produktéw pochodzacych od producentdow m.in. z USA oraz
sprzedazy produktow i towarow na rynku europejskim. Znaczace wahania kurséw moga narazi¢ Spotke na
straty z powodu spadku rentownos$ci §wiadczonych ustug. W celu minimalizacji tego ryzyka SFD stosuje
rynkowe instrumenty finansowe zabezpieczajace ryzyko kursow walutowych. Emitent ocenia istotno$é
ryzyka jako niskie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjgtkowe

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej. W szczegdlnosci zjawiska takie moga w istotny sposob zakltoci¢ dziatalnos¢ Emitenta
doprowadzajac do nieprzewidzianych zniszczen sktadowych oraz przeznaczonych do dystrybucji
produktow, co moze wplyna¢ na konieczno$¢ poniesienia znacznych strat nadzwyczajnych i w
konsekwencji pogorszenia osiaganych wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci Spotki, starajac si¢
z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka. Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka
jako niska, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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2.2. Ryzyka zwiazane ze struktura akcjonariatu, Oferta oraz Akcjami

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu oraz kontrola nad Emitentem

Na Dat¢ Memorandum Gtowny Akcjonariusz Spotki Mateusz Dominik Pazdan posiada facznie 33 581 654
akcji Spolki stanowiacych 79,56% kapitalu zaktadowego Spolki, ktore uprawniaja do 51 081 654 glosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 85,58% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W
konsekwencji czego Gléwny Akcjonariusz posiada znaczacy wplyw na dziatalno§¢ Emitenta oraz
mozliwo$¢ podejmowania istotnych decyzji zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, w tym w szczeg6lnosci, ale
nie wylacznie, podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki, wylaczenia prawa poboru, czy tez zmiany
Statutu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wspélne interesy 1 dziatania Giéwnego Akcjonariusza nie bedg
w przysztosci w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych.

Glowny Akcjonariusz posiada akcje imienne serii A, ktore sg akcjami uprzywilejowanymi w zakresie
powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu, stosownie do postanowien §28 ust. 2 i §39 ust. 2
Statutu Spotki. Dotychczasowe dziatania gléwnego akcjonariusza ukierunkowane byly na realizacje
dynamicznego rozwoju Emitenta, co pozwala zatozy¢, ze wszelkie decyzje Pana Mateusza Dominika
Pazdana be¢da podejmowane z uwzglednieniem interesu Emitenta, a tym samym jego pozostalych
akcjonariuszy, w tym mniejszo$ciowych.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wplyw na ograniczenie plynnosci obrotu akcjami
Emitenta, w tym Akcjami Oferowanymi, zmian¢ modelu biznesowego Emitenta, a w konsekwencji moze
mie¢ negatywny wplyw na notowania Akcji. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spétki notowanej na NewConnect

Ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwiazanego
z inwestycjami w inne instrumenty finansowe (m.in. w papiery skarbowe, wybrane jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych).

Po przeprowadzeniu emisji Akcji serii G, Spotka zamierza ubiegac si¢ o wprowadzenie Akcji Oferowanych
do obrotu na rynku NewConnect. Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze w przypadku nabywania
akcji spotki notowanej na rynku NewConnect moga w przyszto$ci wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyk:

— pltynnos¢ obrotu akcjami moze by¢ ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy nie beda
mogli sprzeda¢ swoich akcji i w konsekwencji utraci¢ czes¢ lub cato$¢ dochodow z inwestycji w te
papiery warto$ciowe,

- cena akcji, jak i wolumen obrotdéw, zaleznie od zlecen kupna i sprzedazy, moga podlega¢ znacznym
wahaniom. Przyczyna takiej sytuacji moze by¢ wiele czynnikéw, w tym wahania kursowe, okresowe
zmiany wynikow finansowych i operacyjnych Emitenta, wolumen i plynno$¢ obrotu, raporty
analitykow na temat Emitenta i jego wynikow, zmiany w wynikach lub pozycji rynkowej
pozostatych spolek z sektora, w ktorym dziata Spotka, informacje biezace podawane przez Emitenta
lub innych emitentéw do publicznej wiadomosci, inne informacje rozpowszechnione wsrod
inwestorow oraz ich zachowania majace cechy spekulacji, a takze sytuacja na gieldach swiatowych,

- notowania akcji mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej, po ktorej inwestorzy zakupili akcje
Spotki.

W zwiazku z powyzszym inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage okresowa niemoznos¢ lub ograniczong
mozliwo$¢ zbywania akcji, badz ograniczenie w zbywaniu tych akcji po satysfakcjonujacej cenie.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako
$rednie.
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Ryzyko zwiazane z obnizeniem lub istotnymi wahaniami ceny rynkowej Akcji

Cena rynkowa Akcji Oferowanych moze ulec obnizeniu lub moze podlega¢ istotnym wahaniom
wywolanym przez wiele czynnikow, ktore czesciowo lub w wigkszos$ci pozostaja poza kontrola Spotki i
ktore niekoniecznie sa zwiazane z dzialalnoscia i perspektywami rozwoju Spotki. Do czynnikow tych
nalezg m.in.: ogdlne trendy ekonomiczne w Polsce i na $wiecie, warunki i trendy w sektorze, w ktérych
Emitent prowadzi dzialalno$¢, zmiany wycen rynkowych spotek porownywalnych, zmiany w kwartalnych
wynikach operacyjnych, fluktuacje cen gieldowych akcji oraz wolumenéw obrotu, potencjalne zmiany w
regulacjach prawnych, zmiany szacunkéw finansowych lub rekomendacji wydanych przez analitykow
papieréw wartosciowych w odniesieniu do Spotki lub akcji Spotki, ogloszenie przez Spotke lub jej
konkurentow wprowadzenia na rynek nowych ushlug, transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze
dziatalno$¢ podmiotow dokonujacych sprzedazy krotkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w
odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto, rynek kapitatowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktore
moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w porownaniu z wynikami z dziatalno$ci danych
spotek. Takie ogolne czynniki rynkowe moga mie¢ negatywny wplyw na kurs akcji Spotki niezaleznie od
wynikow dzialalnosci Spotki. Ponadto, samo wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu nie zapewni
ich ptynnosci. Brak odpowiedniego poziomu obrotéw akcji moze istotnie negatywnie wplynac na
ptynnos$¢ i ceng rynkowa akcji.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako
$rednie.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niezrealizowania celéw emisji lub znaczacej ich zmiany oraz
mozliwoscia pozyskania Srodkow z emisji akcji w wysoko$ci mniejszej niz zakladana

Srodki pozyskane w ramach emisji Akcji serii G zwicksza kapital obrotowy Emitenta i zostang
wykorzystane do sfinansowania celow emisji. W ocenie Emitenta, na Dat¢ Memorandum, pozyskanie z
emisji Akcji serii G $rodkow w wysokosci ok. 8 000 000 zt netto bedzie wystarczajace do realizacji celow
emisji w zakresie opisanym w Memorandum. W przypadku pojawienia si¢ okolicznosci — zaréwno
zewngetrznych niezaleznych od Emitenta, jak i wewngtrznych, lezacych po stronie Emitenta, ktore moga
skutkowa¢ uniemozliwieniem Iub w istotny sposéb utrudnieniem realizacji przyjetych celow emisji w
zatozonym terminie. Pomimo, Ze pozyskanie srodkow z Oferty Akcji Oferowanych stanowi preferowany
wariant finansowania strategii rozwoju Emitenta, w przypadku pozyskania mniejszej ilosci srodkow,
Emitent bedzie finansowat realizacj¢ celow emisyjnych z wykorzystaniem alternatywnych zrédet
finansowania. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

Ryzyko niedojscia Oferty do skutku
Emisja Akcji Nowej Emisji nie dojdzie do skutku w nastgpujacych przypadkach:
—  Spotka odstapi od przeprowadzenia Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych; lub
—  nie zostanie subskrybowanych i nalezycie optaconych co najmniej 1.000.000 Akcji serii G; lub
—  Zarzad nie zlozy w terminie wniosku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego; lub

—  sad rejestrowy wyda postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spoiki, a postanowienie to uprawomocni si¢.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, dokonane platnosci zostang zwrdcone potencjalnym Inwestorom
w terminie 7 dni od dnia ogloszenia o niedoj$ciu Oferty do skutku.

W zwigzku z powyzszym inwestor jest obarczony gltéwnie ryzykiem zwigzanym ze strata finansowa,
wynikajaca z rdznicy pomiedzy cena, za ktora zostaly nabyte PDA, a ceng Akcji Oferowanych.
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Szczegdtowo skutki niedojscia Oferty do skutku oraz warunki zwrotu wplat na rzecz potencjalnych
Inwestorow zostaty opisane w punkcie 4.11 niniejszego Memorandum.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwiazane ze zlozeniem blednego zapisu i brakiem terminowej wplaty na Akcje Oferowane

Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze ponosi on wszelkie skutki niewlasciwego wypelnienia
formularza zapisu na Akcje Oferowane. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementow, moze
zosta¢ uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang
uznane za niewazne. Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum powoduje niewazno$¢ catego
zapisu. W przypadku niepelnej wptlaty zapis jest wazny z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania
przydziatu Akcji Oferowanych, podstawa do przydzialu bedzie liczba Akcji Oferowanych, za ktore zostata
dokonana wplata. Wplaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Emitent ocenia istotno$¢
ryzyka jako $rednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane z zaskarzeniem uchwaly emisyjnej

Zgodnie z postanowieniami art. 422 KSH, uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spolce powddztwa o uchylenie uchwatly. Zgodnie z trescia
art. 425 KSH, osobom lub organom, ktérym przystuguje prawo wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia przystuguje rowniez prawo do wytoczenia przeciwko spotce powodztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia jesli bylaby ona sprzeczna z ustawg. Spotka
podjeta wszelkie czynnosci, aby zapewnic, ze uchwala emisyjna spetnia wymogi prawa, Statutu, dobrych
obyczajow i jest zgodna z interesem Spotki nie mozna jednak wykluczy¢, ze wspomniane powodztwo
zostanie skierowane przeciwko Spoitce. Podczas Walnego Zgromadzenia, na ktorym zostala podjeta
uchwata emisyjna, nie zgtoszono sprzeciwu do tej uchwaty i na Dat¢ Memorandum nie zostaty wytoczone
jakiekolwiek powddztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwaty emisyjnej. Emitent ocenia
istotno$¢ ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko naruszenia przepiséw w zwiazku z Oferta Publiczna, skutkujace zastosowaniem przez KNF
sankcji

W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z Oferta Publiczng lub subskrypcja dokonywanag na
podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta lub podmioty uczestniczace
w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub oferujacego lub uzasadnionego
podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, albo w
przypadku niewykonania zalecen, o ktorych mowa w art. 16 ust. 2 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, lub

- zakazac rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

- opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku, gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczna, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta,
oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujacego jest niewielka, Komisja moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania
tych przepisow. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczecia oferty
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publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usunigcia wskazanych w
zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia tych naruszen.

W zwiazku z dang oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowaé
srodki opisane w powyzej.

Komisja moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa wyzej, takze w przypadku, gdy:

- Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow,

- istnieja przestanki, ktore w $wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

- dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na oceng¢ papiero6w wartosciowych emitenta lub tez w §wietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadlosci emitenta, lub

- status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$§ciowych za nieistniejace lub obarczone
wada prawng majaca istotny wptyw na ich oceng,

a ich stosowanie przez Komisj¢ moze by¢ wielkokrotne.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwiazane z odmowa wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu w ASO lub opéZnieniem
w tym zakresie

Po przeprowadzeniu emisji Akcji serii G, Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie tych akcji do
obrotu na rynku NewConnect. Wprowadzenie akcji do obrotu w ASO organizowanym przez GPW odbywa
si¢ na wniosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator ASO
moze podja¢ uchwale o odmowie wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem. Zmaterializowanie si¢ wskazanego ryzyka moze spowodowac opdznienie lub catkowite
przerwanie procesu wprowadzenia Akcji serii G do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwiazane z PDA w sytuacji uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu o odmowie
zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego w wyniku emisji Akcji Oferowanych

W przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia sagdu w sprawie odmowy rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o emisj¢ Akcji serii G, PDA zapisane na rachunkach inwestorow i wprowadzone do
obrotu na rynku NewConnect ulegng wygasni¢gciu. Tym samym powstanie zobowigzanie Emitenta do
zwrotu ceny emisyjnej Akcji serii G inwestorom, ktorzy w dniu wygasnigcia posiadali zapisane PDA na
swoich rachunkach maklerskich. PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji uprawomocnienia si¢ postanowienia sagdu
o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu, posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot zaangazowanych
srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych si¢ na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej
Akcji serii G. Dla Inwestorow, ktorzy nabeda PDA na rynku NewConnect, moze oznaczac¢ to poniesienie
straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca oni na rynku wtornym za PDA, bgdzie wyzsza od ceny emisyjnej
Akcji.

Emitent korzysta z ustug profesjonalnych doradcow prawnych, a w historii Emitenta nie zdarzyla si¢
sytuacja odmowy wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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Ryzyko niskiej ptynnosci i znacznych wahan ceny akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect)
moga podlegac znaczacym wahaniom. Zalezy to od wielu czynnikow, ktore mogg nie by¢ do przewidzenia
w chwili podejmowania decyzji inwestycji w Akcje Oferowane. Wiele z tych czynnikow, ktore maja wptyw
na kurs akcji sa niezalezne od sytuacji Emitenta i prowadzone]j przez niego dziatalnosci, jak rowniez
podejmowanych w danych okoliczno$ciach decyzji i wyboréw gospodarczych. Przyczyna takiej sytuacji
moze by¢ wiele czynnikoéw, w tym wahania kursowe, okresowe zmiany wynikéw finansowych i
operacyjnych Emitenta, wolumen i ptynno$¢ obrotu raporty analitykow na temat Spotki i jej wynikow,
zmiany w wynikach lub pozycji rynkowej pozostalych spotek z sektora, w ktorym dziata Spotka, informacje
biezace podawane przez Spolke lub innych emitentdéw do publicznej wiadomosci, inne informacje
rozpowszechnione wsréd inwestorow oraz ich zachowania majace na cechy spekulacji, a takze sytuacja
na gietdach $wiatowych.

Ponadto spotki notowane na NewConnect charakteryzuja si¢ niska liczbg akcji pozostajacych w wolnym
obrocie. Plynno$¢ obrotu akcjami Spotki moze by¢ ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy nie
beda mogli sprzeda¢ swoich akcji i w konsekwencji skutkowaé utrata czesci lub catosci dochodow z
inwestycji w akcje Emitenta.

W zwiazku z powyzszym, inwestorzy planujacy obrot znacznymi pakietami akcji Emitenta powinni wziaé
pod uwage ryzyko chwilowego spadku ptynnosci tych akcji oraz znacznych wahan ich ceny. Emitent
ocenia istotnos¢ ryzyka jako niska, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko niekorzystnego wplywu na cen¢ akcji ofert zamiennych dtuznych lub udzialowych papieréw
wartosciowych przeprowadzanych w przyszlo$ci przez Spétke lub sprzedazy w przyszlosci znaczacej
liczby akcji Spélki przez gléwnych akcjonariuszy albo oczekiwania,Zze taka emisja lub
sprzedaz nastapi

Spotka jest uprawniona do emisji nowych akcji (takze w ramach emisji z wylaczeniem prawa poboru). Nie
jest pewne, czy akcjonariusze Spotki, ktorzy nabeda pakiet Akcji Oferowanych, beda cheieli w przysztosci
dokonac¢ sprzedazy akcji Spolki lub papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akceji Spolki, lub
czy Spotka dokona emisji nowych akcji lub papieréw warto§ciowych reprezentujacych prawa do akcji
Spoiki. Jednak cena rynkowa akcji Spotki moze spadaé¢ w przypadku, gdy podmioty lub inni akcjonariusze
Spoiki, ktorzy nabeda pakiet Akcji Oferowanych, postanowia sprzedac akcje Spotki lub Spotka dokona
emisji nowych akcji lub innych papieréw wartosciowych lub inwestorzy stwierdza, iz jest taki zamiar.
Emisja lub sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki lub papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do
akcji Spolki (w szczegdlnosci obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa,
warrantow subskrypcyjnych oraz akcji zwyktych) w przysztosci, lub oczekiwanie, iz taka emisja lub
sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze miec istotny niekorzystny wplyw na ceng¢ rynkowa akcji
Spoiki, a takze zdolno$¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej oferty akcji lub innych
papierow warto§ciowych. Obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz
w wykonaniu prawa do obje¢cia akcji wynikajacego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych
papierow warto$ciowych, ktore Spotka moze wyemitowaé w przyszlosci,
moga skutkowa¢ rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy Spoiki praw majatkowych i praw
glosu, jezeli zostang przeprowadzone z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoiki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzj¢ o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa
do objecia akcji nowej emisji Spolki, jak rowniez moga skutkowaé obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe
jest takze wystapienie obydwu tych skutkoéw jednoczesnie. Poniewaz kazda decyzja Spotki o emisji
papierow wartosciowych zalezy m.in. od warunkéw rynkowych, potrzeb kapitalowych Spotki, dostgpnosci
i kosztow innych zrédet finansowania oraz od innych czynnikow, w tym znajdujacych si¢ poza
kontrola Spotki, Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ ani oszacowaé kwoty, czasu lub charakteru kazdej
takiej przysztej emisji. Tym samym przyszli inwestorzy ponosza ryzyko obnizenia ceny rynkowej Akcji
Oferowanych i rozwodnienia ich udziatu w Spoétce w wyniku przysztych emisji akcji. Nalezy podkresli¢,
iz przyszte transakcje sprzedazy znaczacej liczby akcji Spolki lub samo oczekiwanie na
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taka sprzedaz moga takze negatywnie wptyna¢ na mozliwosci pozyskania przez Spotke kapitalu w
przysztosci, w dogodnym dla Spotki czasie oraz po satysfakcjonujacej cenie. Emitent ocenia istotnos¢
ryzyka jako $rednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko dotyczace wyzszego ryzyka inwestycyjnego inwestycji w akcje niz inwestycji w inne papiery
wartoSciowe

Inwestorzy nabywajacy Akcje Oferowane powinni zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest w wigkszos$ci przypadkow zdecydowanie wigksze od
inwestycji w dtuzne papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
zdywersyfikowanym portfelem inwestycyjnym, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscia zmian kurséw
akcji zaroéwno w krotkim, jak i w dlugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to
jest relatywnie wigksze niz na niektorych innych rynkach rozwinigtych ze wzgledu na
wczesniejsza faz¢ jego rozwoju, wahania cen papierow wartoSciowych, a takze stosunkowo
niewielkag plynno$¢ papierow wartosciowych notowanych na gieldzie. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka
jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko zwiazane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwiazanych z prowadzeniem reklamy
Oferty Publicznej

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow dotyczacych reklamy Oferty
Publicznej przez emitenta, oferujacego, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie, lub
inne podmioty dzialajagce w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

nakaza¢ wstrzymanie rozpocze¢cia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dhuzszy niz 10 Dni Roboczych, wskazujac nieprawidlowosci, ktore nalezy usuna¢ w tym okresie, lub

zakaza¢ udostgpniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostgpniania, w szczegodlnosci w
przypadku, gdy wskazane przez Komisj¢ nieprawidtowosci nie zostaty usuni¢te w terminie okreslonym
w tirecie pierwszym powyzej, lub

opublikowa¢, na koszt emitenta, oferujacego lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o
Ofercie, informacj¢ o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia praw.

W zwiazku z udostgpnianiem informacji, o ktérych mowa w tirecie 2 powyzej Komisja moze wielokrotnie
zastosowac przewidziane powyzej srodki.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okreslone zostaty sankcje stosowane w przypadku naruszenia przepisow
Ustawy o Ofercie, regulujacych zasady przeprowadzenia Oferty Publicznej i kwestie reklam odnoszacych
si¢ do Oferty Publiczne;j.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji wprowadzanych
do obrotu

Na Emitenta bgeda mogly zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent bedzie
potencjalnie narazony na sankcje opisane ponizej.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy,
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ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktéorych mowa w pkt (ii) lub (iii) w akapicie
powyzej.
Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami

prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

- na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastgpuje w
zwiazku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci: (i) w przypadku udzielenia przez
KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (ii) w przypadku
akcji — po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postgpowania,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi
(§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO podejmujac decyzj¢ o
wykluczeniu instrumentéow finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadni¢, a jej kopi¢ wraz z
uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem
faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu.

W terminie 10 Dni Roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w dacie
wplynigcia oryginalu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 Dni Roboczych od dnia jego zlozenia,
po uprzednim zasig¢gnigciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentdéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cato$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié
zaskarzong uchwate, bez zasiggania opinii rady GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 Dni Roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia - z uptywem 5 Dni
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Roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uplywu tych
terminow obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu tych samych
instrumentow finansowych moze zosta¢ zlozony nie wczesniej niz po upltywie 12 miesigcy od daty
dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy - nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw
finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje
si¢, w przypadku o ktorym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje
si¢ w przypadkach, o ktoérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspoldzialania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okre§lonym w § 18 ust. 2 pkt
3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoldziatania autoryzowanego doradcy z
emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w
Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania prawidtowosci wypelniania przez
emitentoéw tych obowiazkow, a takze do biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym
funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjgcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub
wygasni¢cia umowy z autoryzowanym doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, o ktorym mowa powyzej emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy z autoryzowanym
doradca w terminie 20 Dni Roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa
umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym
emitent nie posiadal prawnie wigzacej umowy z autoryzowanym doradca, do ktorej zawarcia zobowigzany
byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktorej mowa wyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy
z autoryzowanym doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia podjgcia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b wust. 1
Regulaminu ASO) albo w terminie 20 Dni Roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej
umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesigcy od rozpoczgcia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Przepisy §12 ust 3.1 § 12a Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowiazkow (§17d Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu). W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazaé
nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki autoryzowanego doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
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do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, KNF moze zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej ASO obrotu zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o Obrocie, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzily
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie,
o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie
zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zagdanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych
Z przepiséw prawa

W przypadku niewykonywania lub nieprawidlowego wykonywania obowiazkow wynikajacych z
przepisow prawa na Emitenta moga zosta¢ natozone sankcje administracyjne.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy
o Ofercie - inny niz emitent podmiot sktadajacy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym - ma obowiazek w ciagu 14 dni, liczac od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub ich wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu, dokona¢ wpisu do ewidencji
akcji prowadzonej przez KNF, zwigzanego z zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96 ust. 13
Ustawy o ofercie, jesli emitent lub oferujacy nie dopetni obowiazku wynikajacego z art. 10 ust. 4 Ustawy
o ofercie lub dopelni go nienalezycie, moze podlega¢ karze administracyjnej, tj. karze pieni¢znej do
wysokosci 100.000 zt (sto tysigcy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nalozy¢ kare pieni¢zna do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto§¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktéorych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art.
38a lub art. 39 ust. 1, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng lub dopuszczeniem papierow
warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem
si¢ 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, albo za informacje, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art.
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56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wptywajace na tres¢
informacji, podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci od 6 miesigcy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie. Stosownie do art. 100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto, bedac
odpowiedzialnym za informacje udostgpniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do
prospektu, memorandum informacyjnego lub innych dokumentdw, o ktérych mowa art. 38 lub art. 39 ust.
1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wpltywajace na tre$¢ informacji.
Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego
w art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Spoiki, ktorych instrumenty finansowe notowane sa w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos¢
nakladania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowiazkéw
wynikajacych z obowigzujacych przepisow, w tym w szczegolnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie
oraz Rozporzadzenia MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych, o ktorych mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, przewidziana jest kara pieni¢zna w wysokosci
do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielit osobie pehiacej
obowiazki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem przepisow
prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zng do
wysokos$ci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktory nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek:

- podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby pehiace
obowiazki zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowiazek o ktérym mowa w art. 19 ust.
3 Rozporzadzenia MAR,

- powiadamiania osob peliacych obowiazki zarzadcze o ich obowiazkach wynikajacych z art. 19
rozporzadzenia MAR, tj. obowiazek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

- sporzadzenia listy wszystkich o0sob petnigcych obowiazki zarzadcze i osob blisko z nimi
zwigzanych, tj. obowigzek o ktorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

karg pieni¢zng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania
tych przepisow oraz zobowiaza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiegaé
naruszaniu tych przepisow w przyszlosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiagzki zwigzane z prowadzeniem listy 0sob majacych dostep do informacji poufnych, tj.
obowiazki o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalozy¢ kare pieni¢zng do
wysokos$ci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w
wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktdry dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjgcia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w przyszlosci, bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie tych obowiazkow.
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Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo kara
pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do 5 lat, albo obiema tymi karami facznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12
Rozporzadzenia MAR jest przestgpstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zl albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Wejscie w porozumienie majace
na celu manipulacje zagrozone jest kara grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow
warto§ciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezna do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowarto§¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 zl, albo zastosowa¢ obie sankcje tgcznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (tj. obowiazki zwigzane z
koniecznos$cia niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okre§lonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rownoczesnie do publicznej wiadomos$ci, KNF oraz
GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty uniknigtej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, zamiast
kary, o ktorej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1f Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie w/w obowigzkow, KNF moze dodatkowo
zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowiazki zwigzane z
podawaniem informacji poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papierow warto$ciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pienigzna do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowiagcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w
wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty (art.
96 ust. 1k Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a i
§15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta,
- nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 z1.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzj¢ o nalozeniu kary upomnienia lub kary
pieni¢znej, moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjgcie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlno$ci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisoéw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejagce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowiagzkow natozonych na niego, o ktorych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
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moze nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z karg pieni¢zna natozong na podstawie
§17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wiasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub
przepisow obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowiazkow lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazw¢ podmiotu pelnigcego w stosunku do tego emitenta
obowiazki autoryzowanego doradcy.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Firma Spolki: SFD S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Oznaczenie Sadu:
Sadowego pod numerem KRS 0000373427

Numer KRS: 0000373427
Numer REGON: 160360680
Numer NIP: 7543022222
Telefon: 775492500

Adres poczty elektronicznej: | sekretariat@SFD.PL

Strona www: www.sfdsa.pl

Dziatajac w imieniu i na rzecz SFD Spoétka Akcyjna z siedziba w Opolu, bedacej odpowiedzialna za
wszystkie informacje zawarte w Memorandum, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnic z nasza najlepsza
wiedza informacje zawarte w Memorandum s3 zgodne ze stanem faktycznym i w Memorandum nie
pominigto niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie, w szczeg6lnosci zawarte w nim informacje sa
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Mateusz Dominik Pazdan Bartosz Michal Kogut

Prezes Zarzadu Wiceprezes|Zarzadu

Przemystaw Kazimierz Kwiatkowski

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow i
Administracji
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3.2. Oswiadczenie podmiotu §wiadczacego usluge oferowania

Firma Spolki: Q Securities S.A.

Forma prawna: Spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Oznaczenie Sadu: . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000446527
Numer REGON: 146488304
Numer NIP: 1080014541
Telefon: +48 22 417 44 00
Fax: +48 22 417 44 01

Adres poczty elektronicznej: | emisje@qsecurities.com

Strona www: www.qsecurities.pl

Dziatajgc w imieniu i na rzecz Q Securities S.A. z siedziba w Warszawie, o§wiadczamy, ze zgodnie z nasza
najlepsza wiedza informacje zawarte w Memorandum za sporzadzenie, ktérych bylismy odpowiedzialni s3 zgodne
ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie, w szczegélnosci sa
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno$¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nast¢pujacych rozdziatéw Memorandum: ,.4.11
Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych”

74
Agnlggzka Sawa Jerzy Kaspgzek //‘
. 7 /
ploze 4 i LTy |

Agnieszka Sawa

Wiceprezes Zarzadu

: re172§‘73r7ax;h| ;
vODEerUKWIatkOWE K

A,

{*rSocurities
Robert Kwiatkowski

Czlonek Zarzgdu
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DANE O EMISJI

4.1.

Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych
papieréw wartoSciowych z wyszczegélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, ograniczen co do
przenoszenia praw z papiero6w wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ emitowanych papieré6w wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie mniej niz nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz
1.854.000 (jeden milion osiemset pigcdziesiat cztery tysigce) zwyklych akcji na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz
100.000 zt (stownie: sto tysigcy ztotych) i nie wyzszej niz 185.400 zt (slownie: sto osiemdziesiat pig¢
tysigcy czterysta ztotych) emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjne;.

Rodzaj uprzywilejowania

Emitent informuje, iz Akcje serii G inkorporuja takie same prawa jak akcje Emitenta serii B, C, D, E. Dla
akcji wszystkich serii A, B, C, D i E tozsame jest prawo do dywidendy. Akcje serii A sa akcjami
uprzywilejowanymi w zakresie powolywania czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu, stosownie do
postanowien §28 ust.2 i §39 ust.2 Statutu oraz w zakresie wykonywania prawa glosu, gdzie jednej akcji
zostaja przyznane dwa glosy.

Zgodnie z §28 ust.2 Statutu Spotki Akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A tgcznie
powotuja i odwoluja w drodze pisemnego o$wiadczenia dorgczonego Spolce Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz nastgpujaca liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej:

— jednego Czlonka w przypadku trzyosobowej Rady Nadzorczej,
— dwoch Cztonkow w przypadku czteroosobowej Rady Nadzorcze;j,
— dwoch Cztonkow w przypadku pigcioosobowej Rady Nadzorczej.

W sytuacji, gdy pomimo dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spotke, akcjonariusze posiadajacy
wszystkie akcje imienne serii A nie dokonaja powotania brakujacego Cztonka (Czlonkow) Rady
Nadzorczej, uprawnienie do jego (ich) wyboru przechodzi na Walne Zgromadzenie. Okre§lony w
niniejszym ustepie tryb powotywania Czlonkow Rady Nadzorczej wygasa w sytuacji podjecia przez Walne
Zgromadzenie odpowiedniej uchwaly podjetej wigkszoscia 95% (dziewigédziesigt pieé procent)
wszystkich glosow, przy udziale co najmniej 90% (dziewig¢dziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z §39 ust.2 Statutu Spotki Prezesa Zarzadu i jednego Wiceprezesa Zarzadu powotuja tacznie
akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A w drodze pisemnego o$wiadczenia dorgczonego
Spotce. W sytuacji, gdy pomimo dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spotke akcjonariusze
posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A nie dokonaja powotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,
uprawnienie do ich wyboru przechodzi na Rade Nadzorcza. Okreslony w niniejszym ustgpie tryb
powotywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu wygasa w sytuacji podjecia przez Walne Zgromadzenie
odpowiedniej uchwaty podjetej wickszoscia 95% (dziewieédziesiat pig¢ procent) glosow, przy udziale co
najmniej 90% (dziewigcdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

Akcje serii B, C, D, E sa akcjami zwyklymi na okaziciela.
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Zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe

Na Dat¢ Memorandum z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowiazek $wiadczen dodatkowych,
jak rowniez nie wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieréw wartos$ciowych

Zgodnie z §7 ust. 3 Statutu Spotki zbycie akcji imiennych moze nastapic za zgoda Zarzadu Spotki wyrazong
na pismie pod rygorem niewaznos$ci. Poza wskazanym Statut Spotki nie przewiduje, zadnych ograniczen
dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta.

Glowny Akcjonariusz Emitenta nie zawarl z Emitentem umowy o czasowe ograniczenie zbywalnosci akcji
tzw. umowy lock-up.

Ograniczenia obrotu akcji obciazonych zastawem

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy
o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych stosuje si¢ tryb postgpowania okreSlony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie. Akcje nie sg obcigzone zadnym zastawem.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Obrot akcjami Emitenta podlega ograniczeniom okreslonym w Rozporzadzeniu MAR.

Informacje poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje¢ poufng definiuje si¢ jako okreslona w sposob precyzyjny
informacje, ktora nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub wickszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktora
w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
tych instrumentdéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacj¢ uznaje si¢ za okre§long w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbior okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwaé, ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajacym stopniu
szczegotowe, aby mozna byto wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny instrumentow finansowych, oznacza informacje, ktore racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w czgsci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych (art. 7
ust. 4 Rozporzadzenia MAR).

Etap posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufna, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacj¢ poufna (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie
do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem Ze spetlione sa tacznie nastgpujace
warunki:

niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika rynku
handlu uprawnieniami do emisji,
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opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w blad opinii publiczne;j,
emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos$¢ takich informacji.
Manipulacja na rynku

Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usilowania dokonania takiej
manipulacji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest:

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore: (i) wprowadzajg lub moga wprowadzaé
w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymuja albo moga
utrzymywac ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, skladajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapily z zasadnych powodow i sa
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, skladanie zlecen lub inne dzialania lub zachowania wplywajace albo mogace
wplywaé na ceng¢ jednego lub kilku instrumentow finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstegpu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych s$rodkow,
informacji, ktéore wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziala lub
powinna byla wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sa one falszywe i
wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacje¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nast¢pujace zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):

postepowanie osoby lub osob dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe
warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore skutkuje albo
moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestorow kierujacych si¢ cenami podanymi do wiadomosci
publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosei, 1 ktore wywoluje jeden ze skutkow, o ktorych mowa powyzej poprzez: (i)
zaklocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen
w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczego6lnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktore skutkuja przepetieniem lub destabilizacjg arkusza zlecef, lub (iii) tworzenie lub
prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad sygnatu w zakresie podazy lub
popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdélnosci poprzez sktadanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostgpu do mediow tradycyjnych lub elektronicznych do
wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
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zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastgpnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii
wyglaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci
istniejacego konfliktu interesow w sposob odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestgpstwem zagrozonym
karag grzywny do 5.000.000 zt albo kara pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo oboma tymi
karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majace na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do
2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas,
gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacj¢, nabywajac lub
zbywajac, na wilasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za
wykorzystywanie informacji poufne;j.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR réwniez oznacza
wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca dang rekomendacj¢ lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych, ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz:

udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osob¢ do takiego nabycia lub zbycia; lub

udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktdrego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich os6b bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji: (i) pelnienia funkcji w organach Spotki, posiadania akcji w Spoélce, zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze wykonywania obowiazkow, (ii) popetnienia przestgpstwa, albo (iii)
pozyskania informacji poufnej w sposéb inny niz okreslony w dwodch poprzednich punktach, jezeli taka
osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogta si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja
poufna.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym kara grzywny w wysokosci 5.000.000
zt albo kara pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do 5 lat, albo obiema tymi karami facznie (art. 181 Ustawy
o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas,
gdy osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Transakcje wykonywane przez osoby pelnigce obowigzki zarzgdcze i okres zamkniety

Osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane maja obowigzek powiadamiania
Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub
instrumentow dluznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi
instrumentow finansowych; Takich powiadomien dokonuje si¢ niezwtocznie i nie poézniej niz w trzy dni
robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
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osiagnigta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5.000 EUR
oblicza si¢ poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o
transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 MAR. Obowiazek powiadomienia wymagaja
takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 MAR.

Za naruszenie obowiazkow zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji osob majacych dostep
do transakcji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieni¢zng do
wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku osob fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych
podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w
wyniku naruszef,, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci trzykrotnosci
kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Na podstawie art.19 ust. 11 MAR osoba pelnigca obowiazki zarzadcze (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25
MAR) u Emitenta nie moze dokonywa¢ zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony
trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dluznych Emitenta, lub
instrumentow pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentow finansowych, przez okres
zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem rocznego lub $rédrocznego raportu okresowego,
ktore Emitent ma obowiazek poda¢ do wiadomosci publiczne;.

Osoba petnigca obowiagzki zarzadcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba, ktora:
(1) jest czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) petni
funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem organéw wskazanych w (i), przy czym ma staty dostgp do
informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do
podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze tego
podmiotu.

Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub partnera
uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z malzonkiem; (ii) dziecko bedace na
utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we
wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osob¢ prawna, grupe
przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze peini osoba pelnigca obowiazki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktora osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednig
kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sa
W znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed
ogloszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore
emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w
ktérym akcje emitenta s3 dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie
przewidziana jest kara pieni¢zna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze
nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli
emitent udzielit osobie pelnigcej obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie
zamknig¢tym z naruszeniem przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie,
natozy¢ na emitenta kare¢ pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Obowiazki i ograniczenia w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrot akcjami wynikajg takze
z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw. Reguluje ono koncentracje o wymiarze wspdlnotowym i dotyczy przedsigbiorstw oraz
powiazanych z nimi podmiotow, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
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Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje si¢ wylacznie do koncentracji przynoszacych
trwata zmiang w strukturze wlascicielskiej danego przedsigbiorcy. Koncentracje o wymiarze
wspolnotowym podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

faczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 EUR, oraz

faczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotow przypadajacych na Unig¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespelniajaca powyzszych progow obrotowych stanowi réwniez koncentracje o
wymiarze wspolnotowym, gdy:

faczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 EUR,

w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich UE laczny obrot wszystkich przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR,

w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celow wskazanych w punkcie
powyzej taczny obrét kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

faczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR, chyba, ze kazdy z przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegélne obowiazki zwigzane migdzy
innymi z nabywaniem akcji.

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny Swiatowy obrot
przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia
przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli faczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgloszenia przekracza
réwnowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obr6t obejmuje obrot zarowno przedsigbiorcoOw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKIiK wydaje zgod¢ na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajduja
zastosowanie do przedsigbiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
sa osoby bedace przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsicbiorcéw a takze miedzy innymi
osoby fizyczne posiadajace kontrole nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie
bezposrednio lub posrednio wiekszoscia gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsigbiorcy
(przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmuja dalsze
dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, choc¢by takie osoby fizyczne nie prowadzilty dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu
przepisow Ustawy Prawo Przedsigbiorcow.

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 35/210



Obowiazek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

przejgcia — poprzez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czesci majatku
lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorstwa,

nabycia przez przedsiebiorce czgsci mienia innego przedsicbiorcy (catosci lub czgsci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie si¢
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno
albo lacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja
wywieranie decydujacego wptywu na innego przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgloszenia zamiaru koncentracji, jezeli
faczny obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli oraz jego przedsigbiorcow
zaleznych, nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000 EUR.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejgcie kontroli, w drodze przejgcia,
nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru
koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcoéw, o ktorych mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium
RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci
10.000.000 EUR; (c) polegajacej na przejgciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi
do jednej grupy kapitatowej oraz jednocze$nie nabyciu czg¢$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow
nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad ktorymi ma
nastapi¢ przejecie kontroli, i obrdt realizowany przez nabywane czg¢sci mienia nie przekroczyt facznie na
terytorium RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji
réwnowartosci 10.000.000 EUR; (d) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow,
pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i)
instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (ii)
wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udzialow; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez
przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji lub udzialow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsigbiorcow
nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, (g) nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z
wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego lub ktdrego czg$¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsigbiorcy uczestniczacy w
koncentracji, ktora podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od jej dokonania do czasu
wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu,
w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji
zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania petne;j
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wartosci swej inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u
przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKiK moze mi¢dzy innymi natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w
wysokosci nie wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie

Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietow akcji
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

osiggnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby
glosow w spolce publicznej, albo

posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gltosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie p6zniej niz w terminie
czterech Dni Roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosow lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogl si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie
szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke
prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowiagzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o
Ofercie, powstaje rowniez w przypadku:
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmnie;j:

2% ogo6lnej liczby glosow w spolce publicznej, ktorej akcje s dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych (na Dat¢ Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),

5% ogolnej liczby glosow — w spolce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku NewConnect),

zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gloséw w spolce publicznej o co
najmniej 1% ogdlnej liczby glosow.

Obowiagzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym
samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie glos6w w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie
powoduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych
obowigzkow.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiazki okre§lone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gloséw w zwiazku z:
(i) zajéciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem akcji spotki
publiczne;j.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie si¢ uzyskanie statusu podmiotu dominujacego w
spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce
kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym oraz nabycie lub objecie akcji
spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki okre$lone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja
réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot
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zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony prog ogoélnej liczby gltosow w zwiazku z
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore: (i) po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa
glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub (ii) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub
bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w
pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te s3 wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba
glosow posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gltosow wynikajacych z akeji, do ktorych
nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore
sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gloséw posiadanych w spolce publiczne;j,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby glosow wynikajacych z
akcji, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe oraz
wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla si¢
zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupetniajagcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych
regulacyjnych standardow technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akeji (Dz.Urz. UE L 120 z
13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby glosow uwzglednia si¢ wytacznie pozycje dlugie. Pozycja dluga oznacza pozycje
dluga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.Urz. UE L 86 z24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaja rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art.
69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba glosow wynikajacych z akcji tego
samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogolnej liczby gtoséw w spolce publicznej okreslone w art.
69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia
powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w og6lnej liczbie glosow, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogoblnej liczbie glosow, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spoiki, (v) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie, (vi)
liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktorych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1
pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasnig¢cia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastapi
lub moze nastapi¢ nabycie akcji, (vii) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust.
3 Ustawy o Ofercie, do ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg si¢ instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych
oraz dacie wygasnigcia tych instrumentow finansowych, (viii) tacznej sumie liczby gloséw wskazanych na
podstawie pkt (iii), (vi) 1 (vii) i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
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Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej
informacji rownoczes$nie do publicznej wiadomos$ci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sa notowane akcje tej spolki (art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolnic¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogloby:

—  zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

— spowodowacl istotng szkod¢ dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w blad ogoélu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow
wartosciowych.

Wezwania

Obowiazki dotyczace koniecznosci ogloszenia wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji
w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogodlnej liczby glosow w spolce publicznej, o ktorych
mowa odpowiednio w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstaja w przypadku nabywania akcji spotek,
ktorych akcje wprowadzone sa wylacznie do Alternatywnego Systemu Obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie). Wezwania nie dotyczg spolek notowanych
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Przymusowy wykup akcji

Akcjonariusz spolki publicznej, czyli w szczegdlnos$ci akcjonariusz Emitenta musi liczy¢ si¢ z
obowigzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji w przypadku osiagnigcia przez jednego
akcjonariusza (lub grupg powigzanych akcjonariuszy) 95% ogoélnej liczby glosow na WZ. Reguluje to art.
82 Ustawy o Ofercie (przymusowy wykup). Zgodnie z nim akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspodlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego wspolnego nabywania akcji
lub glosowania na WZ osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego
skierowane jest zadanie wykupu.

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez
zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pozniej niz na
14 Dni Roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane
akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten
zalacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala si¢ zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli
osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej, nastapito w wyniku
ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostalych akcji spotki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu (art.
82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).
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Przymusowy odkup akcji

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gloséw w tej spotce. Zadanie sktada si¢ na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym
nastapito osiggnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zadanie sktada si¢ na
pismie w terminie 3 (trzech) miesi¢cy od dnia, w ktérym nastapito osiggnigcie lub przekroczenie tego progu
przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o
osiggnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby gloséw nie zostala przekazana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od
dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnigciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1, s3 obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby glosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83
ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej
ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej
liczby glosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaly wprowadzone wytacznie do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony
jest, z zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust.
6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy
o Ofercie, nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych
akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow ustawowych

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF
w szczeg6lnosci o osiagnigciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby glosow w spolce publicznej,
przymusowego wykupu Iub odkupu spoczywaja odpowiednio:

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogolnej liczby glosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spotki
publicznej,

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
ogoblnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez inne alternatywne spoltki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby
glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania
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czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w
zakresie akcji wechodzacych w sktad zarzadzanych pakietow papierow wartosciowych, z ktorych podmiot
ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu, (iii) przez osob¢ trzecig, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

réwniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spolki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

na petnomocniku nieb¢dgcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta publiczna
przez te podmioty lub przez osobg trzecig, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie,
akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w tirecie powyzej, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktorych mowa w dwoch ostatnich tiretach powyzej, obowiazki okre§lone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnigciu, przekroczeniu
okreslonego progu glosow w spdtce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstaja réwniez w
przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa si¢ w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo
oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym, (iii)
jednostki powiazane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci.

Do liczby glosoéw, ktora powoduje powstanie obowigzkow okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbg gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po stronie
pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4
Ustawy o Ofercie - wlicza si¢ liczbg glosow z akcji objetych pelnomocnictwem, (iii) wlicza si¢ liczbe
glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wytaczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza si¢ liczb¢ gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akceji
zapisanych na rachunkach papierow warto$ciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa glosu z akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie
tego progu nastgpilo z naruszeniem obowiazkow okre§lonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.
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4.2.

Prawo glosu z akcji spolki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie, nie jest uwzglgdniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisoOw innych ustaw.

Cele emisji, ktérych realizacji maja stuzy¢é wplywy uzyskane z emisji, wraz z okres§leniem planowanej
wielko$ci wplywow, okreSleniem, jaka cze$¢ tych wplywéw bedzie przeznaczona na kazdy
z wymienionych celow, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

Wplywy uzyskane 7 emisji

Zgodnie ze wstgpnymi szacunkami Spotka oczekuje, iz wplywy z emisji Akcji serii G (po uwzglednieniu
szacowanych kosztow emisji) wyniosg okoto 10 mln zI netto. Wysoko$¢ wplywow netto z emisji Akcji
Oferowanych jest uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty
oraz tgcznej wysokosci kosztow Oferty. Ostateczna kwota wplywow z Oferty bedzie zalezna od ostateczne;j
ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, ktére zostang ustalone przez Zarzad w porozumieniu z Firma
Inwestycyjna po przeprowadzeniu procesu budowy ksiggi popytu.

Spotka nie moze wykluczy¢, ze nie uzyska zakladanej kwoty wpltywow z emisji, a takze, ze do realizacji
celow emisyjnych wskazanych powyzej, konieczne okaza si¢ wicksze Srodki niz pierwotnie zaktadano.

Cele emisji, ktorych realizacji majq stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji wraz 7 okresleniem, jaka czesé¢
wplywow z emisji bedzie przeznaczona na kaZdy 7 wymienionych celow, oraz wskazaniem, czy cele emisji
mogq ulec zmianie

Z emisji Akcji Serii G Emitent planuje pozyskac¢ okoto 11 min zt netto. Natomiast maksymalne szacunkowe
koszty emisji wyniosa nie wigcej niz 0,8 mln zt. Pozyskane w wyniku emisji akcji srodki Spotka wykorzysta
na cele inwestycyjne zgodnie z realizowang strategia rozwoju. W szczego6lnosci pozyskane $rodki z emisji
Akcji Serii G zostang przeznaczone na:

Ll 80% s$rodkéw przeznaczone zostanie na zakup gruntu na potrzeby rozbudowy bazy logistyczno-
magazynowej. Z uwagi na utrzymujaca si¢ wysoka dynamike sprzedazy, Emitent planuje inwestycje
we wiasny obiekt logistyczno-magazynowy wraz z zapleczem biurowym. Spotka zamierza zakupic
grunt wielko$ci ok. 6-7 hektarow, pod budowg hali magazynowej o docelowej powierzchni ok. 30
tys. m2. wraz z powierzchnig biurowa o powierzchni ok. 3 tys. m2. Jako I etap zaplanowana jest
budowa hali magazynowej o powierzchni ok. 10 tys. m2 oraz powierzchni socjalno-biurowej, ktorej
zakonczenie planowane jest do konca 2023 roku. Nowy obiekt zapewni Spotce bezpieczenstwo oraz
mozliwos$¢ dalszego rozwoju, poprzez zabezpieczenie potrzeb logistycznych. Dlugoterminowo
oznacza to rOwniez obnizenie kosztow operacyjnych dziatalno$ci. Nowoczesna infrastruktura i
technologia dodatkowo umozliwig Spétce wdrozenie wigkszej automatyzacji kolejnych procesow.

= 20% s$rodkow zostanie przeznaczone na dzialalnos¢ operacyjna zwiazang z rozwojem dziatalnosci
Emitenta, w tym glownie potrzeby rozwojowe spotki zwigzane z rosnaca potrzebg tworzenia
nowych produktow. Spotka widzi na rynku duzy potencjat sprzedazy nowych i innowacyjnych
produktow w kategorii dietetycznej zywnos$ci oraz suplementow diety.

Dzigki $rodkom uzyskanym z emisji, Emitent bedzie mogt szybciej zrealizowaé planowane inwestycje.
Spotka posiada wystarczajace srodki finansowe na prowadzenie biezacej dziatalno$ci operacyjnej, jednakze
w celu efektywniejszego realizowania strategii, niezb¢dne jest pozyskanie $rodkow z emisji Akcji
Oferowanych.

Celem jest takze zwigkszenie ptynnosci i otwarcie Spotki na nowych inwestorow indywidualnych i
instytucjonalnych.
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4.3.

4.4.

Obecnie Emitent nie moze doktadnie okresli¢ wptywow z emisji Akcji Serii G. Jezeli z Oferty Publicznej
Spotka nie pozyska wystarczajacej kwoty do sfinansowania w catos$ci wszystkich celéw emisji, beda one
realizowane we wskazanej powyzej kolejnosci.

Wskazanie lacznych Kkosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji,
wraz z podzialem wedlug ich tytulow

Ze wzgledu na fakt, ze na dat¢ sporzadzenia Memorandum nie jest znana ani ostateczna liczba Akcji Nowe;j
Emisji, ktore zostang obj¢te w ramach Oferty Publicznej, ani cena Akcji Oferowanych, niemozliwe jest
precyzyjne okreslenie wielko$ci wplywow brutto z emisji Akcji Oferowanych. Laczne szacunkowe koszty
Oferty Publicznej wyniosa maksymalnie ok. 0,8 min zt., w tym na koszty te sktada¢ si¢ moga (i) koszty
sporzadzenia Memorandum oraz dokumentow emisyjnych (ii) koszty i wydatki zwigzane z organizacja
spotkan z inwestorami (iii) koszty Firmy Inwestycyjnej poniesione w zwiazku z Oferta, (iv) koszty druku i
dystrybucji dokumentacji sporzadzonej w zwiazku z Oferta, prezentacji lub innych dokumentoéw
ofertowych oraz reklam, (v) wynagrodzenie, koszty i wydatki Doradcy Prawnego Spotki (vi) koszty ustug
doradczych w zakresie PR i relacji inwestorskich w zwiazku z Oferta oraz koszty zwigzane z reklama i
promocja Oferty (vii) pozostate optaty na rzecz KNF, KDPW, GPW oplaty administracyjne i notarialne.

Wyzej wskazane koszty zostang pokryte przez Spotke. Spotka ani Oferujacy nie beda pobiera¢ zadnych
dodatkowych optat od podmiotéw sktadajacych zapisy.

Wskazanie Okre$lenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych

Organem uprawnionym do podj¢cia decyzji o podwyzszeniu kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ Akcji
Oferowanych byto Walne Zgromadzenie Spotki, na mocy art. 430 - 432 KSH.

Daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych z przytoczeniem jej tresci

Uchwata nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spolki poprzez emisj¢ w trybie oferty
publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Spolki prawa poboru akcji serii G w cato$ci oraz zmiany Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego, stanowigca podstawe emisji Akcji serii G, zostata podj¢ta przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spo6tki w dniu 25 maja 2021 r. o nastgpujacej tresci:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki dziatajgcej pod firmg SFD S.A. z siedzibg w Opolu
z dnia 25 maja 2021 r.

w sprawie podwyZszenia kapitatu zakltadowego Spotki poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych
akcji zwyklych na okaziciela serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii G w calosci oraz zmiany Statutu Spotki w zwigzku 7 podwyziszeniem kapitatu

zaktadowego
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§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg SFD S.A. z siedzibg w Opolu (,,Spétka”), dziatajqc
woparciuo art. 431 § 112 pkt 3, art. 432 i art. 433 § 2 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (L, KSH”), art. 27 ust. 2 pkt 3), 3a) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (,, Ustawa o Obrocie”) oraz § 11 Statutu Spotki postanawia podwyzszy¢ kapital
zaktadowy Spotki o kwote nie nizszq niz 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i nie wyzszqg niz 185.400
z{ (stownie: sto osiemdziesigt piec tysiecy czterysta ztotych) tj. z kwoty 4.219.091 zi (stownie: cztery miliony
dwiescie dziewietnascie tysiecy dziewigcdziesigt jeden zlotych) do kwoty nie nizszej niz 4.319.091 zi
(stownie: cztery miliony trzysta dziewigtnascie tysiecy dziewiecldziesigt jeden zlotych) i nie wyziszej niz
4.404.491 zI (stownie: cztery miliony czterysta cztery tysigce czterysta dziewiecdziesigt jeden zlotych) w
drodze emisji nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz 1.854.000 (jeden milion osiemset
piecdziesigt cztery tysigce) zwyklych akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 z¢ (stownie:

dziesiec groszy) kazda (,, Akcje Serii G”).

Akcje Serii G zostang w catosci pokryte wkiadami pienigznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki.
Akcje Serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie rownoczesnie z dotychczasowymi akcjami, tj.

a) Akcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych najpozniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczqwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku

papieréow wartosciowych;

b) Akcje Serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu przypadajqgcym po
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczqwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na

rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Akcje Serii G oraz wynikajqce z nich prawa do Akcji Serii G (,,PDA”’) bedg papierami wartosciowymi
nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedq podlegac dematerializacji w rozumieniu przepisow Ustawy o

Obrocie.

§2

Akcje Serii G zostang zaoferowane przez Spotke do objecia w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art.
431 §2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych Ilub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,, Oferta
Publiczna’). Zakiadane wplywy brutto Spotki z tytutu Oferty Publicznej Akcji Serii G, liczone wedtug ceny

emisyjnej z dnia jej ustalenia, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 euro (jeden milion euro) i nie przekroczq
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2.500.000 euro (dwa miliony pigcset tysiecy euro), w zwigzku z tym Oferta Publiczna prowadzona bedzie

na podstawie memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie Publicznej.

Akcje serii G bedq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (, GPW”),
po spetnieniu stosownych, wynikajgcych z wlasciwych przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow i
warunkow umozliwiajqcych dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na tym rynku. Do czasu ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje serii G bedq przedmiotem ubiegania sie o ich

wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uznajgc, ze lezy to w jej interesie, postanawia niniejszym
pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji Serii G.
Zarzqd, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, sporzqdzit stosowng opinie¢ uzasadniajgcq
powody wylgczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii G, ktora to opinia
stanowi Zalgcznik do niniejszej Uchwaly. Zgodnie z opiniq Zarzqdu, o ktorej mowa w zdaniu
poprzedzajqcym, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opiniqg Zarzgdu przychyla sie do niej i przyjmuje

Jjej tekst jako uzasadnienie wylgczenia prawa poboru Akcji Serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§4

Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzqd Spotki do dokonywania wszelkich czynnosci
Jaktycznych i prawnych niezbednych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie niniejszej
Uchwaty oraz do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Serii G, dematerializacji Akcji Serii G i PDA
oraz ich wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na runku NewConnect oraz w
przypadku spetnienia wynikajqcych z wlasciwych przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkow

dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym, a w szczegolnosci do:

1) ustalenia przedziatu cenowego (ceny minimalnej i maksymalnej) albo ceny maksymalnej Akcji Serii

G na potrzeby procesu budowania ksiggi popytu oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii G,
2) okreslenia terminu lub terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii G,

3) wprowadzenia podziatu oferowanych Akcji Serii G na transze i zasad dokonywania przesunigé

pomiedzy transzami,
4) okreslenia zasad subskrypcji, zasad platnosci i przydzialu Akcji Serii G;

5) dokonania przydziatu Akcji Serii G albo podjecia decyzji o nie dokonaniu ich przydziatu z waznych

powodow, w szczegolnosci zwigzanych w niemozliwoscig wykonania niniejszej uchwaty;

6) podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Serii G albo zawieszeniu
Jjej przeprowadzenia w kazdym z tym, ze od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Serii
G podjecie decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo o zawieszeniu jej
przeprowadzenia moze nastgpic wylgcznie z waznych powodow; podejmujqc decyzje o zawieszeniu

przeprowadzenia Oferty Publicznej Zarzqd Spotki moze nie wskazywaé nowego terminu
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7)

8)

9)

10)

przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktory to termin moze zosta¢ ustalony oraz udostepniony do

publicznej wiadomosci w terminie pozniejszym,

okreslenia pozostatych warunkow emisji Akcji Serii G w zakresie nieuregulowanym w niniejszej

uchwale;

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) umowy o rejestracje
Akcji Serii G i PDA w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW celem ich

dematerializacji;

ubiegania si¢ przez Spotke o wprowadzenie Akcji Serii G i PDA do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (, GPW”), w tym w szczegolnosSci wystgpienia z wnioskami, dokumentami oraz oSwiadczeniami
wymaganymi przez regulacie GPW w celu uzyskania wprowadzenia Akcji Serii G i do obrotu w

alternatywnym systemie obroty na rynku NewConnect;

ubiegania sie przez Spolke o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii G Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. po spetnieniu
stosownych, wynikajqcych z wiasciwych przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkow
umozliwiajgcych dopuszczenie Akcji Serii G do obrotu na tym rynku, w tym podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach
prawa, regulacjach, uchwatach bgdz wytycznych GPW, KDPW oraz Komisji Nadzoru

Finansowego.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do zloZenia oSwiadczenia o wysokosci objetego kapitatu

zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu zakladowego w statucie Spotki stosownie do tresci

art. 310 §2i §4 w zw. z art. 431 §7 Kodeksu spotek handlowy oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§5

Walne Zgromadzenie Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego w drodze emisji Akcji Serii

G dziatajgc na zasadzie art. 431 §1 KSH zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze §6 ust. 1 Statutu Spotki

otrzymuje nastegpujgce brzmienie:

»$6

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 4.319.091 zi (stownie: cztery miliony trzysta

dziewigtnascie tysiecy dziewigcdziesigt jeden ztotych) i nie wiecej niz 4.404.491 zI (stownie: cztery
miliony czterysta cztery tysigce czterysta dziewigcdziesigt jeden zlotych) i dzieli sig na :
1) 17.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 17.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
3) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 4.700.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D,

5) 490.910 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
6) nie mniej niz 1.000.000 i nie wigcej niz 1.854.000 akcji zwykiych na okaziciele serii G,
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4.5.

o wartosci nominalnej po 0,10 z{ (dziesie¢ groszy) kazda akcja™

§6

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dzialajgc na podstawie art. 430 §5 KSH, upowaznia Rade Nadzorczg
Spotki do sporzqdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, uwzgledniajgcego zmiang Statutu dotyczgcq
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w § 5 powyzej.

§7

Niniejsza uchwata wchodzi w zZycie z dniem podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz zmiana Statutu Spotki nastqpi z dniem dokonania wpisu zmiany w Krajowym Rejestrze

Sgdowym.

Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, oraz okreslenie przyczyn wylaczenia lub ograniczen tego prawa

Uchwata Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru w
stosunku do wszystkich Akcji Oferowanych (Akcji serii G). W Uchwale Emisyjnej Walne Zgromadzenie
Spoiki, po zapoznaniu si¢ z opinig Zarzadu, przychylito si¢ do jej tresci i przyje¢lo jej tekst jako uzasadnienie
wylaczenia prawa poboru Akcji serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Przyczyny wyltaczenia prawa poboru zostaty okreslone w opinii Zarzadu Spoétki. Wobec zamiaru odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujagcym uchwale w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ w trybie oferty publicznej nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji serii G w calosci oraz zmiany Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego,
zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki zobowigzany byl przedstawi¢
Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cen¢ emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Zarzad Spotki uznat, iz pozbawienie prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do akcji serii
G i jednocze$nie zaoferowanie akcji w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 3 Kodeksu
spotek handlowych w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE lezy w interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

Akcje serii G zostana zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze oferty publicznej. Srodki
finansowe uzyskane od inwestorow w drodze emisji Akcji Serii G pozwolg na dofinansowanie Spétki, co
umozliwi realizacj¢ zatozen inwestycyjnych Spotki oraz dalszy rozwdj jej dziatalno$ci. Jednoczesnie
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii G nie wylacza mozliwosci udziatu
w ofercie dotychczasowych akcjonariuszy na ogélnych zasadach. Poprzez przeprowadzenie emisji Akcji
Serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spoétka pozyska nowych
akcjonariuszy i tym samym zwigkszy rozproszenie akcjonariatu, a dzigki temu zdaniem Zarzadu mozliwe
bedzie w przysztosci zapewnienie wigkszej ptynnosci obrotu akcjami Spoétki na rynku regulowanym.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii G
zdaniem Zarzadu w catosci lezalo w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki.
Zarzad zarekomendowal Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki glosowanie za podjeciem
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ w trybie oferty publicznej
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
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4.6.

4.7.

prawa poboru akcji serii G w cato$ci oraz zmiany Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego.

Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Zgodnie z Uchwata Emisyjna Akcje Oferowane beda uczestniczy¢é w dywidendzie réwnoczes$nie
z dotychczasowymi akcjami Spotki.

Akcje serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie rownoczesnie z dotychczasowymi akcjami, tj.

a) Akcje serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych najp6zniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku
papiero6w wartosciowych;

b) Akcje serii G zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajagcym po
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na
rachunku papieré6w wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Dywidenda bedzie wyptacana w walucie polskiej — w ztotych.

Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczacych
w ich realizacji, w tym wyplaty przez Emitenta $wiadczen pienieznych, a takze zakresu
odpowiedzialnos$ci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz Emitenta

Prawa o charakterze majatkowym

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przyshuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwata
Walnego Zgromadzenia do wyplaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom. Zysk dzieli si¢ wedtug zasad ustalonych w uchwale walnego zgromadzenia. Zysk
moze by¢ wyltaczony w catosci lub czg$ci od podziatu i przeznaczony na tworzony w spotce kapitat
zapasowy, rezerwowy lub rezerwe¢ utworzong w celu umorzenia akcji. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do
liczby akcji. Jezeli akcje nie sa catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na
akcje. W przypadku gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki nie zostaty
catkowicie odpisane, nie mozna dokona¢ podzialu zysku odpowiadajacego rownowartosci kwoty
nieodpisanych kosztow prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitalow rezerwowych i1 zapasowych
dostepnych do podziatu i zyskoéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztoéw nieodpisanych.

Kwota przeznaczona do podziatu mig¢dzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitaldéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwotg te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitalty zapasowy lub rezerwowe.
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Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spoltki i wyptacie dywidendy jest
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka
cze$¢ zysku Spolki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyptlate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc¢ si¢ w ciaggu szesciu
miesi¢cy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Dzien dywidendy w spoice publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzief przypadajacy nie wczesniej niz pi¢¢ dni i nie pézniej niz
trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaly o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego
zgromadzenia nie okre$la dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pi¢¢ dni od dnia
powzigcia uchwaty o podziale zysku. Dywidend¢ wyplaca si¢ w terminie okre§lonym w uchwale walnego
zgromadzenia, a jezeli uchwala walnego zgromadzenia nie okres$la terminu jej wyplaty, dywidenda jest
wyptacana w terminie okreslonym przez rad¢ nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza si¢ w
okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie
okresla terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwlocznie po dniu
dywidendy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej
polowe zysku osiggnictego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z
zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte
straty i akcje wlasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajduja si¢ zapisane
zdematerializowane Akcje (na okaziciela) w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze
zdematerializowanych Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym.

Wyptlata dywidendy spolki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastgpuje za
posrednictwem KDPW, ktory realizuje zobowiazania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposob, ze
organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta §wiadczen pieni¢znych na rzecz akcjonariuszy.
Szczegdtowe zasady wyplaty dywidendy okre$laja postanowienia Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi wyptaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW opisujace wyplate dywidendy.

Zgodnie z postanowieniami § 107 Zalacznika 2 do Regulaminu ASO, Emitent obowigzany jest
niezwlocznie przekaza¢ Gieldzie informacj¢ o podjgciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy oraz informacje o: a) wysokosci dywidendy, b) liczbie akcji, z ktorych
przystuguje prawo do dywidendy, c) wartosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, d) dniu ustalenia
prawa do dywidendy, e) dniu wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych
z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim s3 one normalnym nastgpstwem jego zawinionego
dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4
Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje
si¢ uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktorych
mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego
zobowigzan byto spowodowane dzialaniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory poniost szkode, dziataniem
lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktory KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez byto
nastgpstwem innych okolicznosci, za ktore KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie jest
zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore poszkodowany moglby osiggnaé, gdyby
mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona z winy umy$lnej lub razacego niedbalstwa
KDPW. Szczegotowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.
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Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy okreslajg przepisy prawa cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 6 lat,
poczawszy od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu catosci lub
czegsei zysku Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu Spoétka moze uchyli¢ si¢ od
wyptaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego,
termin przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydat imiennych $wiadectw zatozycielskich dla celow wynagrodzenia ustug $wiadczonych
przy powstaniu Emitenta, ktére dawatyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spotki.

Wszystkie Akcje Spotki sa rowne w prawach co do dywidendy.

Prawo poboru nowych akcji

W przypadku emisji nowych akcji Spotki, zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

Prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji papierow warto§ciowych zamiennych na akcje
Spoiki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spotki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki powinna wskazywaé dzief, wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Spotki, ktorym przyshuguje
prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali tego prawa pozbawieni w catosci.
Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony p6zniej niz z uptywem szesciu
miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktorym ma by¢
podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki, powinien okres§la¢ proponowany dzien
prawa poboru.

Zgodnie art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji moze
nastapi¢ wylacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji Spotki badz sposob jej
ustalenia. Do podj¢cia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana jest
wigkszo$¢ co najmniej czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wigkszos¢ czterech piagtych gtosow nie jest konieczna do podjecia uchwaty w
sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (gwaranta emisji), z obowiazkiem oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

- uchwala stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma cze¢sci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastgpuje
za posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Regulaminie KDPW.

Statut moze upowaznia¢ zarzad do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci za zgoda rady
nadzorczej w przypadku podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Statut Spotki
nie przewiduje takiej sytuacji.

Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 §§ 1-2 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w podziale majatku Emitenta w razie
jego likwidacji, z tym Zze moze to nastapi¢ najwczesniej rok od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Kazda Akcja uprawnia do uczestnictwa w podziale majatku pozostatego
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku
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do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapital zakladowy. Wielko$¢ tych wptat ustala si¢ w oparciu
o liczbe i warto§¢ posiadanych przez kazdego akcjonariusza akcji. Zadne akcje Emitenta, na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu, nie sg uprzywilejowane przy podziale majatku. Emitent nie posiada
akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut Emitenta nie wprowadza
réwniez odregbnych zasad podziatu.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwiazku z §9 Statutu Spotki, Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego Spotki (art. 360 §1
KSH). Uchwatla Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w
szczegolnosci wysoko$¢, termin i sposob wyplaty wynagrodzenia przyshugujacego akcjonariuszowi z tytulu
umorzenia jego akcji, podstawe prawna umorzenia a takze sposob obnizenia kapitalu zaktadowego.
Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane czgsciej niz raz w roku
obrotowym.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcjonariusz ma prawo ustanowi¢ zastaw lub uzytkowanie na akcjach. Zastawnik i uzytkownik moga
wykonywaé prawo glosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynno$¢ prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w rejestrze akcjonariuszy lub na
rachunku papierow warto§ciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do
wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 340 § 2 KSH statut moze przewidywac zakaz przyznawania prawa glosu zastawnikowi lub
uzytkownikowi Akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego uprawnienia od zgody okreslonego organu
Spoiki. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu statut Emitenta nie przewiduje takich ograniczen.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spotki sg zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut moze
uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spotki albo w inny sposob ograniczy¢ mozliwosé
rozporzadzenia akcjami imiennymi. Na Dat¢ Memorandum, Statut Spotki nie przewiduje ograniczen
zbywalnosci akcji imiennych.

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas
rozporzadzanie akcja (lub jej czescig utamkowa), nie dluzej jednak niz na okres dhuzszy niz pie¢ lat od dnia
zawarcia umowy.

Prawa o charakterze Korporacyjnym

Roszczenie 0 wydanie Swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 ustawy o obrocie na zadanie posiadacza rachunku papieré6w wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek, zwany ,,wystawiajacym”, wystawia mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papieréw warto§ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe, zwane dalej ,,$wiadectwem”.
Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego $wiadectwa moze zosta¢ wskazana cze$¢ lub
wszystkie papiery warto$ciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub
nie moga byc¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisOw na rachunku papieréw wartosciowych,
z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
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Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych, Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub
nadzwyczajne (nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegdtowe regulacje dotyczace wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spotki znajduja sic w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spotce
publicznej glos moze by¢ oddany przez petnomocnika, a pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi§mie
lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412! § 2 KSH).

Akcjonariusz Spolki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z
rachunkow (art. 412 §6 KSH).

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub czlonek organéw lub pracownik spotki lub spotdzielni
zaleznej Spolki, petlnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu (art. 4122 §3 KSH). Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spotki
okolicznos$ci wskazujace na istnienie badz mozliwos$¢ wystapienia konfliktu interesow. W takim przypadku
udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest niedopuszczalne. Pelnomocnik, o ktorym mowa powyzej, jest
obowigzany glosowaé zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spoiki (art. 412% § 4 KSH).

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow, o ile przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych lub Statutu nie przewiduja wymogow surowszych.

Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 §5 KSH,
pelnomocnik moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza Spotki i gtosowaé odmiennie z Akcji
kazdego akcjonariusza Spotki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik gltosowac przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec Spotki z
jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spoiki oraz sporu
pomiedzy nim a Spotka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spotki jako
pelnomocnika innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktorych mowa
powyzej.

Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzigé rowniez przy wykorzystaniu
$rodkow komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu
W sposob, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, postanawia zwotujacy to Walne Zgromadzenie. Jest
to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjeta wezesniej regulamin Walnego Zgromadzenia
odbywanego przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406° §3 KSH.

Udzial w walnym zgromadzeniu, o ktorym mowa powyzej obejmuje w szczegolnosci:
- transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

- dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich 0séb uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktorej moga one wypowiadac¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

- wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektroniczne;.
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W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej Spotka
niezwlocznie przesyla akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania glosu (art. 406° KSH).
Zgodnie z art. 406°KSH, na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pozniej niz po uptywie trzech miesiecy od
dnia Walnego Zgromadzenia, Spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie,
ze jego glos zostal prawidlowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostalo
przekazane akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi wczesnie;.

Zgodnie z art. 406! §1 KSH Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spolki na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela
Spotki powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw warto§ciowych wystawienia
imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié
nie wezesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406° §2 KSH).

Zgodnie z art. 406> KSH, zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego
prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow wartosciowych w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktorym przystuguje
prawo glosu, zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej
niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne za§wiadczenie o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

List¢ uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikow, ktorym przyshuguje prawo glosu, do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego
przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych. Zgodnie z art. 407 KSH, powyzsza lista jest
wylozona w siedzibie Spétki przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadac przestania
mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczng, podajgc wlasny adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §1! KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu uwaza si¢ dokument o odpowiedniej tresci, wystawiony przez posiadacza takiego
rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej KDPW
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow warto§ciowych), posiadacz
takiego rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spotce, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw warto§ciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego
rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentow, o ktorych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spolki, ktorej KDPW
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow warto$ciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.
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Podmioty uprawnione do zwolania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé¢
zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie, oraz nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spoiki reprezentujacym co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogoétu glosow w Spotce (art. 399 §3 KSH). W takim
przypadku akcjonariusze Spotki wyznaczaja przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 §1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pisSmie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spolki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzadanie
akcjonariuszy Spolki. Ogloszenie nastgpuje w sposob wlasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402! §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spolki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawa o
Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 4022 KSH, ogloszenie o0 Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczeg6lnosci: (i) date,
godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegolowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur
dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, (iii) dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacj¢, ze prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu maja tylko osoby begdace akcjonariuszami Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu moze uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu
Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi Zarzadu
lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
(vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpnione informacje dotyczace Walnego
Zgromadzenia.

Prawo zglaszania projektow uchwal Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zakladowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;j.

Natomiast na zasadzie art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zglasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ list¢ obecnos$ci
zawierajaca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z
nich przedstawia oraz stuzacych im glosow. Lista obecno$ci powinna zosta¢ podpisana przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitalu zakltadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢, ztozong co
najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KHS, Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi Spoiki, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne
powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku
Zarzad jest obowiazany udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia
przez akcjonariusza Spotki zadania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spoélce, spolce ze Spotka
powiazanej albo spotce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428 §3
KSH, czlonek Zarzadu moze odmoéwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjne;.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
1 ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu
do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze roéwniez zlozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu
z dzialalnosci Spotki 1 sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta. Dokumenty te sa wydawane akcjonariuszom na ich zadanie najp6zniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem. Zgodnie z art. 4023 § 1 pkt 3 KSH w spolce publicznej
wszystkie dokumenty, ktore beda przedstawione walnemu zgromadzeniu sa zamieszczone, od dnia
zwolania tego zgromadzenia, na stronie internetowej spotki.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢
do Zarzadu. Wydanie odpisow wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego Spotki, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewiduja
inny sposob powotania Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Spoiki nie
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znajdzie zastosowania, a akcjonariusze beda stosowaé procedure przewidziang w Kodeksie Spotek
Handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nast¢pujacy: calkowita liczba akcji Spotki obecna na
Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej wybierang w drodze
glosowania oddzielnymi grupami, ktéra ustala Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentuja
taka liczbe akcji moga utworzy¢ oddzielng grupg celem wyboru jednego czlonka Rady Nadzorczej i nie
moga glosowaé przy wyborze innych cztonkéw. Jezeli po glosowaniu w trybie glosowania oddzielnymi
grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktdrzy nie uczestniczyli w
utworzeniu zadnej grupy beda uprawnieni do wyboru pozostalych czlonkow Rady Nadzorczej zwykla
wiekszos$cig glosow.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sa uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaly

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia
powzigcia uchwaty.

Powo6dztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona
w drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w
terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

- Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

- akcjonariuszowi Spotki, ktory glosowatl przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal
zaprotokotowania sprzeciwu,

- akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz

- akcjonariuszom Spotki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spolki

Zgodnie z art. 415 §3 KSH, Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca swiadczenia akcjonariuszy
Spoiki lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy Spoiki, ktorych dotyczy.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczego6lnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwale w
sprawie zbadania przez bieglego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
Spoiki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu
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zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwatly w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (w trybie art. 400 i 401 KSH).

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegélnych powinna okresla¢
w szczeg6lnoscei:

- oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktdorego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

- przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cia wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie
zgodg na ich zmiang;

- rodzaje dokumentéw, ktore Spotka powinna udostepni¢ bieglemu; oraz
— termin rozpoczgcia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaly, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegolnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedz¢ fachowa i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnia
sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie
moze by¢ podmiot §wiadczacy w okresie objetym badaniem ushugi na rzecz Spoétki, jej podmiotu
dominujgcego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ réwniez podmiot,
ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory §wiadczyt ustugi, o ktoérych mowa powyze;j.

Zarzad 1 Rada Nadzorcza sa obowigzane udostgpni¢ rewidentowi do spraw szczeg6lnych dokumenty
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w
postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczego6lnych jest obowiazany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikoéw badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu
biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych
tajemnic¢ techniczna, handlowa lub organizacyjna Spolki, chyba Ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowiazany jest zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.

Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlo$ci

Uchwatg nr 1/10/2020 Zarzadu Spoétki z dnia 19 pazdziernika 2020 r. w sprawie przyjecia polityki
w zakresie dywidendy na lata 2020-2022 Zarzad przyjat polityke na lata 2020-2022 oraz podjat decyzje
o rekomendowaniu corocznie Walnemu Zgromadzeniu Spotki wyplate dywidendy stosownie do
rentownos$ci 1 mozliwosci finansowych, na poziomie nie mniejszym niz 20% zysku netto Spotki za dany
rok obrotowy. Zgodnie z przyjeta polityka Zarzad dazy do efektywnego zarzadzania kapitalem
i maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy, w szczeg6élnosci przy zachowaniu poziomu
bezpieczenstwa. Kazdorazowo przy ostatecznym ustalaniu warto$ci dywidendy, ktora bedzie
rekomendowana Walnemu Zgromadzeniu Zarzad bedzie uwzglednial migdzy innymi czynniki potrzeb
inwestycyjnych oraz ptynnosciowych. Dywidenda bedzie wyptacana corocznie, po zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoiki.

Uchwalg z dnia 3 grudnia 2020 r. Zarzad Spotki postanowit o wyptacie akcjonariuszom Spoétki zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020 w wysokosci 1.687.636,40 zt (jeden milion
szes¢set osiemdziesigt siedem tysigcy szescset trzydziesci sze$¢ ztotych czterdziesci groszy). Zaliczka
objetych zostato 42.190.910 (czterdziesci dwa miliony sto dziewigédziesiat tysigcy dziewigcset dziesige)
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akcji, ktorym przystugiwato prawo do dywidendy, co oznacza Ze na jedna akcje¢ przypadato 0,04 zt (cztery
grosze) brutto. Wyptata zaliczki zostala dokonana za zgoda Rady Nadzorcze;.

Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem papierami
warto$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje dotyczace zasad opodatkowania dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, maja charakter wylacznie informacyjny. Dlatego Emitent sugeruje uzyskanie
szczegblowych wyjasnien u doradcow prawnych, podatkowych Iub ksiegowych, dotyczacych
kazdorazowej transakcji papierami warto§ciowymi.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne sa
obowigzane do zaptaty daniny solidarno$ciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe
obliczenia daniny solidarno$ciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 zt sumy dochodéw podlegajacych
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych po ich pomniejszeniu o: (i) kwoty sktadek, o ktérych mowa w
art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, (ii) kwoty, o ktérych mowa
w art. 30f ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych — odliczone od tych dochodow

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej, sa obowigzane sktada¢ urzedom
skarbowym deklaracj¢ o wysokos$ci daniny solidarno$ciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie
do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ daning solidarno§ciows.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
prawne niebedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, ktorzy nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktore osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).
Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, uwaza si¢ w szczeg6lnosci
dochody (przychody) z:

- papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
warto§ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo
instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

- tytutu przeniesienia wlasnosci udzialow (akcji) w spotce, ogdétu praw i obowigzkéw w spotce
niebgdacej osobg prawng lub tytuldéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji
wspodlnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytulu naleznos$ci bedacych nastgpstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogoétu praw i obowigzkéw lub tytulow uczestnictwa - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow takiej spolki, spotki niebgdacej osoba prawna, funduszu
inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowia nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do
takich nieruchomosci.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym,
uzyskujacy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw
warto§ciowych, podlegaja powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. Podatnik taki
moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania
zasadno$ci zastosowania zwolnienia wynikajacego z wlasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania.
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Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
prawne bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, ktdrzy maja siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci
swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych posiadajacych siedzibg lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papier6w wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19%.

Podatnicy podatku dochodowego musza wyodrebnia¢ zyski kapitatowe od dochodow uzyskiwanych z
pozostatej dziatalnos$ci. Przyjete rozwigzanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwoch zrodel przychodow,
naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania uzyskanego z tych dwoch
zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrddta o straty z drugiego zrddia.

Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrodta ,,zyski
kapitatowe". Przepis wprowadza zamknigta definicj¢ zyskow kapitalowych poprzez wymienienie pelnego
katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrodta. Przysporzenia niezaliczane do zyskow kapitalowych
stanowia przychody z innych Zrédet. Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych za przychody z zyskow kapitalowych uwaza si¢ takze przychody ze zbycia udziatu (akcji), w
tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest co do zasady roéznica migdzy przychodem
(cena papierow wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢
zgodnie z wlasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Jesli cena papieréw
wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychod z
odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich warto$ci rynkowe;.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére maja
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodow (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodoéw
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobg fizyczna, ktora: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych), lub (ii)
przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Okreslenie
rezydencji podatkowej nastgpuje w oparciu o zapisy wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. | Ustawy o Podatku Dochodowym od dochod6éw uzyskanych z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw
wynikajacych z tych instrumentow, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia udziatow
(akcji) w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgs¢,
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw
warto§ciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytulu przychodoéw (cena papieréw
wartosciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z
wiasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papierow wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich
wartosci rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci
rynkowej tych papierow wartosciowych. Wskazanych dochodow nie taczy si¢ z dochodami osigganymi
przez dang osobg¢ z innych zrddet i podlegaja one odrgbnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje
odptatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny
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nabycia zbywanych papierow warto$ciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasadg,
ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasadg, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrgbnie dla kazdego z rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochod z odplatnego zbycia papierow
wartosciowych nie s3 obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z
opisanego powyzej tytulu nie jest takze pobierany przez ptatnikéw. Natomiast po zakonczeniu danego roku
podatkowego, ktory w przypadku oséb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy
osiagajacy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, zobowigzani sg wykazac¢ je w rocznym
zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wilasciwego
organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papierow wartosciowych, strata ta moze
obnizy¢ dochod uzyskany z tego zrodta (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po
sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych zgodnie z wlasciwymi przepisami. Strata poniesiona z
tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie laczy si¢ ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych
tytutéw (zrodel przychodow). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do
konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym podatnik dokonat odplatnego zbycia.

Powyzszych przepisow nie stosuje si¢, jezeli odplatne zbycie papierdéw wartosciowych nastgpuje
w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny
by¢ kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania takiej dzialalnosci i rozliczone na zasadach
wiasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne niebedace polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktdre nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodow (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony
obowiazek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, uwaza
si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z:

—papierow warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto§ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych;

—tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdhu praw i obowigzkéw w spotce niebedace;j
osoba prawng lub tytulow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastgpstwem posiadania tych udziatow (akcji),
og6tu praw i obowiazkow lub tytulow uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej
spotki, spotki niebedacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub
osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dochody z tytulu odptatnego zbycia papierow wartoSciowych, podlegaja analogicznym, jak
opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita
Polska, nie stanowig inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych,
zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;.
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne
z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych przez osoby
prawne z tytutu udziatlu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych. Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018
roku calkowicie zmienita dotychczasowe zasady opodatkowania zyskow osiaganych przez podatnikow
podatku dochodowego od 0s6b prawnych z tytulu udzialu w zyskach Emitenta.

Od stycznia 2018 roku podatnicy podatku dochodowego musza wyodrgbnia¢ zyski kapitatowe od
dochodow uzyskiwanych z pozostatej dzialalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktore polega na rozgraniczeniu
dwoch zrodet przychodéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania
uzyskanego z tych dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz
pomniejszania dochodu z jednego zrédta o straty z drugiego zrodta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku artykut 7b
okresla zakres przedmiotowy zrodta ,,zyski kapitalowe". Przepis wprowadza zamknigta definicje zyskow
kapitalowych poprzez wymienienie pelnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego Zrddta.
Przysporzenia niezaliczane do zyskow kapitatowych stanowia przychody z innych zrodel.

Zgodnie z art. 7b ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych za przychody z zyskow
kapitatlowych uwaza si¢ miedzy innymi przychody z udzialu w zyskach osob prawnych, z zastrzezeniem
art. 12 ust. 1 pkt 4b, stanowiace przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym:

— dywidendy,
- przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci,
- warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawne;j,

- réwnowartos¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego,
oraz rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow (funduszy) takiej
0soby prawne;j.

Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z art. 5 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
,Przychody z zyskow kapitalowych, przypisane wspolnikowi na podstawie ust. 1, zwigkszaja przychody
wspolnika uzyskane z tego zrodia". Oznacza to zachowanie odrgbnosci dwoch zrodel przychodow rowniez
w przypadku wspolnikéw spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdd nalezy do zrodta zyski
kapitatowe, to zachowuje on taki status, nawet jezeli zostal uzyskany za posrednictwem spotki osobowe;.
Oczywiscie wykonanie przez spotke osobowa czynno$ci generujacych przychody z innych zrodet
przychodow skutkuje zachowaniem takiego charakteru podatkowego w stosunku do przychodéw
podatkowych wspoélnika. Nowelizacja uchylono art. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, ktory do tej pory definiowat i regulowat zasady opodatkowania dochodow z udziatu w zyskach
0s6b prawnych.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, do
przychodow uzyskanych z tytulu: umorzenia akcji oraz do przychodow otrzymanych w zwigzku z
likwidacja osoby prawnej, nie zalicza si¢ kwot — w czgéci stanowiacej koszt nabycia, badz objecia
odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych, w zwiazku z likwidacja spotki akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek dochodowy od
okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodéw) z tytutu
udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sa przychody z tytulu udziatu w zyskach Emitenta, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit.
a, f oraz j, jezeli spelnione sa tacznie nastgpujace warunki:
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a) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest
spotka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) jest spolka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania albo zaktad
powyzszej spotki polozony w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

c) spotka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji
w kapitale Emitenta,

d) spotka, o ktorej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na Zrédto ich osiagania,

e) posiadanie akcji, o ktorym mowa powyzej w literze c), wynika z tytutu wtasnosci lub innego tytutu
niz wlasnos$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby
posiadanie tych akcji nie zostalo przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody z tytutu udzialu w
zysku osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres
dwoch lat (w stosunku do spotek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prog akcji wynosi 25%).
Zwolnienie bedzie mialo rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow. W
przypadku niedotrzymania przez spotke uzyskujaca dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej
wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka ta bedzie zobowiazana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w
ktorym spotka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym
po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znacznie ograniczyta kategorie
przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, ktére uprawniaja do zwolnienia wynikajacego z
art. 22 ust 4. Od dnia 1 stycznia 2018 roku zwolnienie dotyczy¢ bedzie wylacznie trzech rodzajow
dochodow kapitalowych tj. dywidend, rownowarto$ci zysku osoby prawnej przeznaczonego na
podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego i wartosci niepodzielonych zyskéw w spoélce oraz warto$é zysku
przekazanego na inne kapitalty niz kapital zakladowy w spoice przeksztalcanej - w przypadku
przeksztatcenia spotki w spotke niebedaca osoba prawna. Od 1 stycznia 2018 roku ze zwolnienia na
podstawie art. 22 ust 4 nie bedzie korzysta¢ przychdd z tytutu umorzenia udziatlow, kwoty otrzymane
tytutem likwidacji a takze dopfaty otrzymane w przypadku potaczenia lub podziatu spolek przez
wspolnikow spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktérym mowa w art. 22 ust
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku czynnosci nie majacych rzeczywistego
charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
przepisow o zwolnieniu od podatkéw dochodéw z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w
przepisach byloby:

a) sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

b) glownym lub jednym z gtownych celow dokonania transakcji lub innej czynno$ci albo wielu
transakcji lub innych czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykulu wskazano, ze sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie
istniejacych okoliczno$ci nalezy przyjac, ze podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujacy si¢ zgodnymi z
prawem celami, zastosowaltby ten sposob dzialania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. Do przyczyn tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okreslonego m.in.
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w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, sprzecznego z
przedmiotem lub celem tych przepiséw.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, przy weryfikacji warunkow zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegodlnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, platnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci
uwzglednia si¢ charakter oraz skal¢ dziatalno$ci prowadzonej przez platnika.

Od stycznia 2019 r. platnicy maja prawo stosowac przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych wylacznie do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u
wyplacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2 miliony zlotych na rzecz tego samego podatnika. Po
przekroczeniu tej kwoty platnicy zobowiazani sa pobiera¢ podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie
zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych bedzie
mozliwe wytacznie w dwoch wypadkach: (i) po uzyskaniu indywidualnej opinii organéw skarbowych
potwierdzajacej - na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych i/lub (ii) po zlozeniu przez ptatnika o$wiadczenia
m.in. ze dochowujac nalezytej staranno$ci zweryfikowat, iz zagraniczny podmiot otrzymujacy ptatnosc jest
jej realnym wtascicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywista dziatalno§¢ gospodarcza. W przypadku
ztozenia oswiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku przysziego sporu z
organami skarbowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. Os$wiadczenie, w postaci elektronicznej
odpowiadajacej strukturze logicznej, sktada si¢ najpozniej w dniu dokonania wyplaty naleznosci.
Niezgodne z prawda o$wiadczenie ptatnika moze wigzac¢ si¢ rowniez z nalozeniem sankcji na ptatnika, w
postaci dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptat
nalezno$ci do wysoko$ci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te
nalezno$ci tacznie kwoty 2 miliony zlotych na rzecz tego samego podatnika, z tytulu przychodéw
wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papierow wartosciowych zapisanych
na rachunkach papieré6w wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowiazek pobrania podatku
stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli
wyplata naleznos$ci nastgpuje za posrednictwem tych podmiotéw. Podmioty te pobieraja zryczaltowany
podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa
jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust lc. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany do
pobrania podatku, dokonujac wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych do kwoty podmiotom korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie
powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje zwolnienia
wynikajace z tego przepisu wytacznie do kwoty 2 milionéw ztotych i pod warunkiem udokumentowania
przez spotke miejsca siedziby spotki dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji
lub istnienia zagranicznego zakladu, zaswiadczeniem wydanym przez wilasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje si¢ siedziba spotki lub zarzad albo przez wlasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajacym rezydencje podatkowa nie zostal wskazany okres jego
waznoS$ci, platnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych
miesi¢cy nastgpujacych po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych uleglo zmianie w okresie dwunastu
miesi¢cy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwlocznie udokumentowaé nowe
miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopetnienia tego obowigzku odpowiedzialnos¢
za niepobranie podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.
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Na podstawie art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie zwolnienia
do wyptat nieprzekraczajacych limitu 2 milionéw zlotych jest dodatkowo uzaleznione od zlozenia przez
spotke majaca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego o$wiadczenia, ze
spotka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na zrédlo ich osiagania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z
podatku dochodowego od o0s6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspodlnego inwestowania posiadajace
siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore spetniaja tacznie warunki okreslone
w powolanym przepisie i (ii) podatnicy posiadajacy siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, prowadzacy program emerytalny, w zakresie dochodow zwigzanych z gromadzeniem
oszczgdnosci na cele emerytalne, ktorzy spetniajg warunki okreslone w powotanym przepisie. Zwolnienie
nie ma zastosowania do instytucji wspolnego inwestowania, wskazanych w ust 4 powotanego art. 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie zwolnienia z
podatku dochodowego od osob prawnych do wyplat nie przekraczajacych limitu 2 milionow ztotych na
rzecz pomiotow okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych z tytutu wyptat nalezno$ci z tytutdéw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowiazany do pobrania podatku, jest
uzaleznione od spelnienia nast¢pujacych warunkow:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 1la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych jego miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od
tego podmiotu certyfikatem rezydencji, oraz

b) ztozenia przez ten podmiot pisemnego oswiadczenia, Ze jest rzeczywistym wlascicielem
wyptaconych przez ptatnika naleznos$ci oraz spetnia on warunki, o ktoérych mowa w tych przepisach.

Zgodnie z dodanym z dniem 1 stycznia 2018 do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
ustepem 1m, w przypadku, gdy ptatnicy dokonuja wyplat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 7b ust.
1 pkt 3-6 na rzecz podmiotu majacego siedzib¢ lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w
przepisach wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o wykaz krajéw 1 terytoriow stosujacych
szkodliwa konkurencj¢ podatkowa), sa obowigzane do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego w
wysokos$ci 19% kwoty dokonanej wyptaty. Obowiazek pobrania podatku bedzie dotyczyl w szczegdlnosci
przychodow ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze
przychodow uzyskanych w wyniku wymiany udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodow/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych,
dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne,
podlegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow uzyskiwanych przez
osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na
innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochodem z udziatu w
zyskach osob prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia
udzialow (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, warto$§¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
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osoby prawnej lub spotki, dochod przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochod
stanowiacy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow takiej spotki a takze
warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spotce oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat
zakltadowy w spolce przeksztatcanej - w przypadku przeksztalcenia spotki w spotke niebedaca osoba
prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochodem z umorzenia
akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwiazku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu
obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 11, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych. Jezeli nabycie nastapilo w drodze spadku lub darowizny, kosztami
uzyskania przychodu sa wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na nabycie tych udziatow
lub akcji.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostala wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych, na podstawie ktorej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy dochod uzyskany
z odplatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) z udziatu
w zyskach osob prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akceji na rzecz spotki w celu ich umorzenia
nalezy zaliczy¢ do przychodow z kapitatéw pienigznych opodatkowanych na zasadach okreslonych w art.
30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, platnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
podmiot dokonujacy wyplat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub warto$ci pieni¢zne z
tych tytutdéw. Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczaltowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodow), w
zakresie dywidendy oraz innych wskazanych w tym przepisie dochodow (przychodow) z tytulu udziatow
w zyskach osob prawnych, pobieraja, jako ptlatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow
warto$ciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyplata §wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za posrednictwem tych podmiotéw. Regulacje ust. 4d
stosuje si¢ takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych w zakresie, w jakim prowadza dzialalno$¢ gospodarcza poprzez polozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery warto§ciowe,
jest zwiazany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, w zakresie papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, platnikami zryczattowanego podatku dochodowego,
w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodéw) z tytulu udzialu w
zyskach 0so6b prawnych, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$ci
z tych tytuléw sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy stosowa¢ rowniez w przypadku osob
prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim
prowadza dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny
zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery warto$ciowe, jest zwigzany z dziatalno$cia tego
zaktadu.

Pobrany podatek przekazywany jest przez platnika na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego
w terminie do dnia 20 miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodow/dochodéw uzyskiwanych z tytulu
udzialu w zyskach oséb prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych stosuje si¢ co do zasady do inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

a) 0sob prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
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zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, i

b) 0sob fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami
umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomigdzy Rzeczpospolita Polska i krajem
miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy
umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych
przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytaczaja
one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zrédta w
przypadku wptat dywidend zaré6wno na rzecz zagranicznych osob prawnych jak i zagranicznych osob
fizycznych w przypadku wyptat przekraczajacych kwoty 2 milionow PLN na rzecz tego samego podatnika
w ciggu jednego roku podatkowego. Udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celow
podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych
wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby badz miejsca
zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji) jest tylko jednym z warunkéw uprawniajacych do
zwolnienia lub zastosowania nizszej stawki.

Od 1 stycznia 2019 r. zgodnie z art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oraz
zgodnie ze zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przy weryfikacji
warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz skal¢ dzialalnosci prowadzonej przez ptatnika. Nalezyta
staranno$¢ platnika oznacza weryfikacj¢ przez niego kto jest rzeczywistym wtascicielem otrzymywanych
wyplat, w szczegolnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w art. 4a pkt 29) okresla rzeczywistego wtasciciela jako podmiot
otrzymujacy naleznosci dla wlasnych korzysci, niebgedagcym posrednikiem, przedstawicielem,
powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania calosci lub
cze¢$ci naleznos$ci innemu podmiotowi oraz prowadzacym rzeczywistg dziatalnose.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu
dochowania nalezytej staranno$ci, mozna stosowa¢ wytacznie do wyptat do wysokosci nieprzekraczajacej
w roku podatkowym obowigzujacym u wyplacajacego te naleznos$ci, tacznie kwoty 2 milionéw PLN na
rzecz tego samego podatnika. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend w kwocie przekraczajace;j
2 miliony PLN (w danym roku, do danego odbiorcy), ptatnicy sg zobowigzani do poboru podatku u zrédta
wedtug stawki podatku w wysokosci 19%. Jesli zagraniczny podatnik, bedacy odbiorca tej ptatnosci, jest
uprawniony do zastosowania zwolnienia wynikajacego z przepisow krajowych tj. z powotanego powyzej
art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub stawki nizszej wynikajacej z wlasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej
umowy, podatek bedzie mogl by¢ zwrocony po uptywie 6 miesigey.

Whiosek o zwrot podatku moze zlozy¢: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacil podatek z
wiasnych $rodkéw 1 ponidst cigzar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera
oswiadczenie co do zgodnosci z prawda faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci z
oryginatem dokumentacji zalaczonej do wniosku.

Do wniosku o zwrot podatku dotacza si¢ szereg dokumentow pozwalajaca na ustalenie jego zasadnosci, w
szczegolnosci:

1) certyfikat rezydencji podatnika;

2) dokumentacj¢ dotyczaca przelewow bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposob
rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktorymi wigzata si¢ zaptata podatku;
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3) dokumentacje¢ dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci,

4) oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych nalezno$ci spelnione zostaty warunki, o
ktorych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych;

5) o$wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktora sktadany jest wniosek o
zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym ciazy obowiazek podatkowy, a takze
o$wiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaklad jest rzeczywistym wilascicielem
wyptacanych naleznosci;

6) o$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dzialalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby
podatnika dla celow podatkowych, z ktora wiagze si¢ uzyskany przychod;

7) dokumentacj¢ wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptlacit podatek z
wiasnych §rodkow i poniost cigzar ekonomiczny tego podatku;

8) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sa warunki bgdace przedmiotem oswiadczen, o ktorych
mowa w pkt 51 6.

Zwrot podatku nastepuje bez zbgdnej zwloki, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesigcy od dnia wplywu
wniosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrodta, w odniesieniu do platnosci, w
czg$ci w jakiej ich taczna kwota wyplacona na rzecz tego samego podatnika przekroczylta w roku
podatkowym ptlatnika kwotg¢ 2 min PLN, jest mozliwe wylacznie w dwoch sytuacjach:

a) posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Opinia taka moze by¢ jednak wydana wylacznie w przypadku dywidend wyptacanych na rzecz spolek, o
ktorych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2, czyli moze dotyczy¢ wylacznie dywidend, ktore podlegaja zwolnieniu
na podstawie przepisow art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Pomimo
posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadanej przez
ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegolnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktorego
dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkdéw okreslonych w art. 22 ust. 4-4d i 6 lub stan
faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

b) ztozenia przez platnika o$§wiadczenia

W dokumencie, ktory nalezy ztozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wyplaty naleznosci, ptatnik musi
oswiadczy¢, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepisow szczegdlnych lub uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktorej dochowal nalezytej starannosci, nie posiada wiedzy
uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okoliczno$ci wykluczajace mozliwos¢ zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepiséw szczegdlnych lub
umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w szczego6lnosci nie posiada wiedzy o istnieniu
okolicznos$ci uniemozliwiajacych spetnienie przestanek do zastosowania zwolnienia lub obnizonej
stawki.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajgc petniong przez
siebie funkcj¢. Nie jest dopuszczalne ztozenie o§wiadczenia przez petnomocnika. O$wiadczenia sktada si¢
w postaci elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej dostgpnej w Biuletynie Informacji Publicznej
na stronie podmiotowej urzedu obshugujacego ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych.

Zasady odpowiedzialnoS$ci platnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych i Ustawy
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4.10.

o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego
zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestorow podatku dochodowego z tytutu otrzymanych przez
nich dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych i wptacenia go we
wlasciwych terminach organom podatkowym, s3: podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do
dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieni¢zne z tych tytutdow, za ktdre nalezy uzna¢ odpowiednio
podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw i podmioty prowadzace rachunki
zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 11 § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim obowiazkéw
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Jednak
zgodnie z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialno$ci nie stosuje sig, jezeli odrgbne przepisy stanowia
inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrédla, wprowadzono zmiany do
Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ platnika nie moze
by¢ wylaczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

1) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych lub art. 1la ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych;

2) ptatnik lub podatnik byl podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych lub art.
24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych;

3) ptatnik Iub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwa konkurencj¢ podatkowa w zakresie
podatku dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych;

4) ptatnik Iub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktéorym Rzeczpospolita Polska nie zawarta
ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy mi¢dzynarodowej, stanowiacej
podstawe do uzyskania od organow podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

5) niewykonanie przez platnika obowiazku nastgpilo w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na
podstawie publicznie dostgpnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udzialowca, akcjonariusza
lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udzialow w kapitale lub
co najmniej 10% praw glosu w organach kontrolnych, stanowiagcych lub zarzadzajacych, lub co
najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach.

Ponadto za zlozenie przez platnika niezgodnego z prawda oswiadczenia o spetlieniu warunkéw do
zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki
i sankcje karne.

Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw, w przypadku,
gdy Emitent zawarl takie umowy

Emitent nie zawarl umoéw o gwarancj¢ emisji.
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4.11.

Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréow wartosciowych

4.11.1.Informacje o Akcjach Oferowanych

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest nie mniej niz
1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz 1.854.000 (jeden milion osiemset pig¢dziesiat cztery tysigce) akcji
zwyktych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, tj. Akcje
Oferowane.

Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
1.000.000 (jeden milion) Akcji Serii G.

Emisja Akcji serii G zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
3 KSH, w drodze Oferty Publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego,
przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wylaczonej z okreslonego w art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu na podstawie art. 37b
Ustawy o Ofercie, pod warunkiem udostgpnienia Memorandum.

Akcje serii G nie beda uprzywilejowane oraz nie bgda istniaty ograniczenia w ich zbywalnosci. Ponadto,
z Akcjami serii G nie beda zwigzane zadne obowiazki §wiadczen dodatkowych.

Oferta Publiczna bedzie przeprowadzana z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Akcje serii G i PDA beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW po spehieniu stosownych, wynikajacych z wiasciwych
przepisow prawa i regulacji GPW (w szczeg6lnosci Regulaminu ASO), kryteriow i1 warunkoéw
umozliwiajacych dopuszczenie Akcji i PDA Spoétki do obrotu na tym rynku.

Akcje Oferowane sa przedmiotem Oferty Publicznej na terytorium RP i nie beda plasowane w innych
krajach.

Cena Maksymalna Akcji Oferowanych zostala ustalona przez Zarzad Emitenta i wynosi 6,00 z} (szes¢
ztotych 0/100) za jedng Akcje Oferowana.

Cena Emisyjna nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna i bedzie taka sama dla wszystkich inwestorow
sktadajacych Zapisy.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad, w porozumieniu z Firma Inwestycyjna,
po przeprowadzeniu procesu budowania ksiggi popytu i bedzie wyrazona w ztotych. Zaréwno zasady i
warunki przeprowadzenia procesu book-building, jak i jego wyniki nie beda podane do publicznej
wiadomosci.

Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana w formie suplementu do Memorandum, ktory
zostanie udostepniony do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostalo udostgpnione Memorandum,
czyli na stronie internetowej Emitenta oraz Firmy.

Oferujacy bedzie przestrzegac i stosowac si¢ do postanowien przepisow prawa dotyczacych oferowania
instrumentow finansowych, w tym w szczegolnosci wlasciwych przepisow wynikajacych z implementacji
do polskiego porzadku prawnego postanowien MIFID II, w szczegdlnosci Ustawy o Obrocie oraz
Rozporzadzenia w Sprawie Trybu i Warunkéw Postgpowania Firm Inwestycyjnych.

Zgodnie z wymogami przepisOw prawa, o ktorych mowa powyze;j:

— Oferujacy dokona oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim
klientom, a dokonujac takiej oceny wezmie pod uwage indywidualng sytuacj¢ klientow,
ich wiedzg¢ i doswiadczenie na rynku finansowym;

— Na podstawie informacji o kliencie Oferujacy dokona przypisania klientowi wtasciwej dla niego
grupy docelowej;

— Jesli w stosunku do danego klienta oferowane akcje znajda si¢ poza grupa docelowa, do ktorej
zostat przypisany, pracownicy Oferujacego nie beda oferowac takiemu klientowi nabycia akcji;
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— W przypadku, gdy oferowane akcje znajda si¢ w negatywnej grupie docelowej konkretnego
klienta, oferowanie akcji temu klientowi bgdzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji w ktorej
nabycie lub objgcie nastapi wylacznie z inicjatywy klienta.

4.11.2.Grupy inwestorow, do ktérych Oferta Publiczna jest kierowana

Podmiotami uprawnionymi do skladania Zapisow sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki
nieposiadajace osobowosci prawnej bedace zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisow Prawa dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien (,,Inwestorzy”).

Ponadto, do wzigcia udzialu w Emisji Akcji serii G uprawnieni bgda inwestorzy, ktorzy ztoza zapis lub
zapisy na Akcje Oferowane o wartosci nie nizszej niz 50.000,00 zt (stownie: pig¢dziesiat tysiecy ztotych
0/100).

Inwestorzy, bgdacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy ztozy¢ Zapis powinni
zapoznac si¢ z odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami panstwa swego pochodzenia lub
jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktoérego jurysdykcja moga si¢ znajdowaé, aby sprawdzi¢ czy
podejmujac czynnosci zwigzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie naruszaja przepisow prawa. Oferta
Publiczna prowadzona jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie jest
przeznaczone do rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegolnosci w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej
rozpowszechnianie go stanowitoby naruszenie wlasciwych przepisow prawa lub wymagatoby rejestracji,
zgloszenia czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum
nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji
Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej
jurysdykeji, w ktorej podjecie takich dziatan byloby niezgodne z obowiazujacymi regulacjami.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicja wskazana w
Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku z
pozniejszymi zmianami (US Securities Act 1933), ani osoby dziatajace w imieniu lub na rzecz osoéb
zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sg uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych. Memorandum, ani
tez Akcje Oferowane nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek
panstwie, w szczegolnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

4.11.3. Termin otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej

Oferta Publiczna rozpoczyna si¢ wraz z udostgpnieniem do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego. Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty.

Termin Zdarzenie

8 czerwca 2021 Publikacja Memorandum

17-18 czerwca 2021 Budowa ksiggi popytu (book-building)

18 czerwca 2021 Ustalenie Ceny Emisyjnej

21 czerwca 2021 Ztozenie inwestorom zaproszenia do zlozenia zapisow na akcje serii G,

Rozpoczgeie przyjmowania Zapisow 1 wptat na Akcje Nowej Emisji

23 czerwca 2021 Zakoficzenie przyjmowania zapisow 1 wplat od Inwestorow
24 czerwca 2021 Przydziat Akcji Oferowanych
24 czerwca 2021 Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci
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Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Spotka zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego
harmonogramu Oferty, w tym terminéw przyjmowania zapiso6w na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie
poszczegolnych termindw Oferty zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujacego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposob, w jaki zostato udostgpnione
Memorandum - na stronach internetowych Emitenta (www.sfdsa.pl) 1 Firmy Inwestycyjnej
(www.qsecurities.pl).

Zmiana terminOw rozpocze¢cia przyjmowania zapisow i podanie do publicznej wiadomosci stosowne;j
informacji w tej sprawie nastapi najpozniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane.

Zmiana terminéw zakonczenia przyjmowania zapisoéw i podanie do publicznej wiadomosci stosowne;j
informacji w tej sprawie nastapi najpozniej w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane.

Zmiana terminow Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie si¢ z Oferty lub jej zawieszenie.

Zmiany terminéw moga odbywac si¢ tylko w okresie waznosci Memorandum.

4.11.4.Zasady, miejsca i terminy skladania deklaracji zainteresowania nabyciem

Wziag¢ udziat w Ofercie Akcji Oferowanych oraz sktada¢ Zapisy na Akcje Oferowane moga inwestorzy,
ktorzy zawarli z Q Securities S.A. Umowe o $§wiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania.

Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, nieposiadajace rachunku papierow wartosciowych, powinny
otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Przed przyjmowaniem zapisow na Akcje Oferowane przeprowadzony zostanie Book-building, rozumiany
jako przyjmowanie przez Oferujacego od inwestorow, w odpowiedzi na udost¢pnione Memorandum
Informacyjne Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych (,,Deklaracja”). Deklaracja
dostgpna jest do pobrania ze strony internetowej Emitenta (https://sfdsa.pl/) oraz Firmy Inwestycyjnej
(www.gsecurities.pl).

Sktadanie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych powinno odbywaé si¢
z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

1. Inwestorzy skladaja Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych zgodnie
z udostepnionym formularzem Deklaracji.

2. Deklaracja powinna zosta¢ sporzadzona w j¢zyku polskim (w formie pisemnej lub elektronicznej
opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym) i podpisana przez Inwestora lub osoby
upowaznione do reprezentowania Inwestora.

3. Deklaracja powinna zosta¢ ztozona do dnia 18 czerwca 2021 roku, do godziny 12:00.

Inwestor powinien przesta¢ poczta elektroniczng na adres: broker@qsecurities.com skan Deklaracji
podpisanej zgodnie z reprezentacja wraz dokumentami potwierdzajacymi sposob oraz osoby
uprawnione do reprezentacji Inwestora. Nastepnie jeden egzemplarz oryginatu Deklaracji Inwestor
powinien zlozy¢ osobiscie, przesta¢ listem poleconym lub kurierem na adres Domu Maklerskiego: ul.
Marszatkowska 142, 00-016 Warszawa z dopiskiem ,,Zapis na akcje SFD S.A.”, z zastrzezeniem
mozliwosci sporzadzenia Deklaracji w formie elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.

5. Zlozenie Deklaracji nie powoduje powstania po stronie Oferujacych obowigzku skierowania
do Inwestora propozycji nabycia Akcji Oferowanych wraz z umowa nabycia Akcji Oferowanych.

Oferujacy na podstawie ztozonych Deklaracji, przedstawi Emitentowi wyniki procesu book-building oraz
wstepna propozycje alokacji Akcji Oferowanych. Zarzad Emitenta, na podstawie przekazanych przez
Oferujacego danych, podejmie decyzje cenie emisyjnej Akcji Oferowanych oraz ostatecznej liczbie Akcji
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Oferowanych, ktore zaoferuje na rzecz poszczeg6lnych Inwestorow, na co Inwestor sktadajac Deklaracje
wyraza zgod¢. W przypadku znaczacego zainteresowania wsrod Inwestorow nabyciem Akcji Oferowanych
ewentualna stopa redukcji liczby Akcji Oferowanych objetych Deklaracja zostanie ustalona wedle
swobodnego uznania Emitenta.

Zaproszenie do zloZenia zapisow

Zaproszenie ztozenia Zapisow na Akcje Oferowane wraz z dotagczonym do niego Formularzem Zapisu beda
kierowana tylko do tych Inwestorow, ktorzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach oferowali ceng
emisyjng nie nizszg niz ostatecznie ustalona przez Emitenta cena emisyjna Akcji Oferowanych.

Inwestorzy, do ktorych zostang skierowane zaproszenia do zlozenia Zapisow na Akcje Oferowane begda
uprawnieni do zlozenia Zapiséw na taka liczbg Akeji Oferowanych, jaka zostata wskazana w zaproszeniu
oraz dokonania wptat na Akcje Oferowane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu. Zaproszenia do
Inwestorow zostang przestane przez Firmg¢ Inwestycyjna.

4.11.5.Zasady, miejsca i terminy skladania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe oraz niecodwolalne — nie jest mozliwe wycofanie zapisu (z
zastrzezeniem prawa do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu stosownie do art. 37b ust. 7
Ustawy o Ofercie, opisanego szczegétowo w punkcie 4.12.4. niniejszego Memorandum), a takze nie moga
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkow realizacji oraz wigzg inwestorow
sktadajacych takie zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych przez Spotke.

Ponadto kazdy inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany w szczegolnosci
wskaza¢ w formularzu zapisu wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozy¢ wymagane o$wiadczenia
i upowaznienia oraz udzieli¢ w formularzu zapisu upowaznienia dla Oferujacego przyjmujacego zapisy do
przekazania informacji objetych tajemnica zawodowa, w tym informacji zwigzanych z dokonanymi
zapisami na Akcje Oferowane w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia dla
Oferujacego i Spotki do otrzymania takich informacji.

Brak wskazania w formularzu zapisu opisanych powyzej oraz innych wymaganych informacji, badz
podanie nieprawdziwych badz nieprawidtowych informacji spowoduje, iz zapis danego inwestora moze
zosta¢ uznany za niewazny.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegolnosci, ze inwestor:

1. zapoznatl si¢ z tre§cia Memorandum Informacyjnego i informacji podawanych w zwiazku z Oferta
Publiczna Akcji Oferowanych do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostalo opublikowane
Memorandum Informacyjne i ja zaakceptowat;

wyrazil zgodg na tre$¢ Statutu Emitenta;

wN

wyrazil zgod¢ na warunki Oferty Akcji Oferowanych;

4. jest osoba, ktora zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktorego jest rezydentem, moze
wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

5. wyrazit zgod¢ na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi
przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami;

6. wyrazit zgod¢ na przekazywanie danych i informacji stanowiacych tajemnice zawodowsa oraz

informacji, w tym danych osobowych, zwigzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje

Oferowane: Emitentowi, Firmie Inwestycyjnej, innym podmiotom obstugujacym Ofert¢ Publiczna,

Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i Krajowemu Depozytowi Papierow

Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji

Oferowanych oraz do wykonania zobowigzan opartych na wlasciwych przepisach prawa, jak rowniez

na innych regulacjach oraz niniejszym wyrazil zgod¢ na upowaznienie tych podmiotow, ich

pracownikow oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji;

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 72/210



7. zobowiazal si¢ do niezwlocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach
dotyczacych wskazanego w Formularzu Zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub
podmiotu prowadzacego ten rachunek oraz stwierdzit nieodwotalno$¢ dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych i poprawnos¢ danych w niej zawartych;

8. dostarczyl do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidlowo wypetniony i podpisany
oryginat Formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach.

Wszelkie konsekwencje, w tym niewazno$¢ zapisu, wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza
zapisu na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, ponosi inwestor.

Niewazny jest Zapis w przypadku:

1. zlozenia lub oplacenia pojedynczego Zapisu na liczbg Akcji Oferowanych mniejszg niz minimalna
wielko$¢ zapisu;

ztozenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzezeniem;

ztozenia Zapisu bez dyspozycji deponowania;

udzielenia pelnomocnictwa co najmniej bez formy podpisu notarialnie poswiadczonego;
nieprzedstawienia kopii dwoch dowoddéw tozsamosci ze zdjeciami poswiadczajacych tozsamosé
petnomocnika;

wok W

6. niezaksiggowania ptatnosci tytutem oplacenia Zapisu;
7. optacenia Zapisu z rachunku pieni¢znego, ktdrego posiadaczem jest osoba inna, niz inwestor;
8. gdy Zapis jest nieczytelny w catosci lub w cze¢sci.

Za niewazny moze by¢ uznany Zapis, ktory:

1. nie zawiera kompletnych danych;

2. zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzace watpliwos¢;

3. zostal optacony jedynie w czgsci, jednak na liczbe Akeji Oferowanych co najmniej réwna minimalne;j
maksymalna wielkos$¢ zapisu;

4. zostal oplacony w innej walucie niz ztoty polski.

Inwestor jest zwiazany zapisem od daty zlozenia zapisu do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.
Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku wycofania si¢ przez Spotke od przeprowadzenia
Oferty.

W momencie skladania zapisow inwestorzy nie bgda ponosi¢ dodatkowych kosztow ani uiszczaé
podatkow, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku
papierow wartosciowych, o ile inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego
rachunku wczes$niej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych umow i
regulamindéw podmiotu przyjmujacego zapis.

Miejsce i terminy skladania Zapisow

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni sktada¢ w formie pisemnej, w postaci Formularza Zapisu.
Formularz Zapisu dostgpny jest do pobrania ze strony internetowej Emitenta (https:/sfdsa.pl/ ) oraz Firmy
Inwestycyjnej (www.gsecurities.pl).

Sktadanie Formularza Zapisu na Akcje Oferowane powinno odbywac si¢ z uwzglednieniem nastgpujacych
zasad:

1. Zapis na Akcje Oferowane bedzie sktadany w postaci prawidlowo wypemionego i podpisanego
oryginatu Formularza Zapisu w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach lub w formie elektroniczne;j
(formularz podpisany podpisek kwalifikowanym).

2. Zapisy na Akcje Oferowane beda przyjmowane w siedzibie Q Securities S.A., adres: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa,
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3. Zapis na Akcje Oferowane moze by¢ takze przestany do Firmy Inwestycyjnej, na jej adres kurierem,
w postaci prawidlowo wypetnionego i1 podpisanego oryginatu Formularza Zapisu w trzech
jednobrzmiacych egzemplarzach.

4. Dopuszczalne jest sktadanie Zapisu za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. W
razie sktadania Zapisu przez petnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci. Oryginat pelnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony w
Firmie Inwestycyjnej wraz z Formularzem Zapisu.

5. Inwestor powinien przesta¢ poczta elektroniczng na adres: broker@qsecurities.com skan Formularza
Zapisu podpisanego zgodnie z reprezentacja wraz dokumentami potwierdzajacymi sposob oraz osoby
uprawnione do reprezentacji Inwestora.

6. Na dowod przyjecia Zapisu w formie dokumentu osoba zapisujaca si¢ na Akcje Oferowane otrzyma
jeden egzemplarz ztozonego Formularza Zapisu, potwierdzony przez podmiot przyjmujacy Zapis.

7. Formularza Zapisu musi zosta¢ dostarczony na adres Oferujacego - Q Securities S.A. najpdzniej do
godz. 16:00 w dniu 23 czerwca 2021 r.

W celu uzyskania informacji na temat szczegélowych zasad sktadania Zapisu, w szczegdlnosci na temat
dokumentéw wymaganych przy sktadaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikow lub
inne osoby dziatajace w imieniu inwestorow, nalezy skontaktowac si¢ z Firma Inwestycyjna.

Skladanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu, inwestor zobowiazany jest ztozy¢ nieodwotalna dyspozycje deponowania
nabytych przez niego Akcji Oferowanych (stanowigca cz¢$¢ Formularza Zapisu — Zatacznik nr 7.4 do
Memorandum Informacyjnego) na prowadzonym na jego rzecz rachunku papierow wartosciowych.
Ztozenie takiej dyspozycji jest obligatoryjne, a jej brak powoduje niewaznos¢ Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane mogg by¢ deponowane wylacznie na rachunku papierow wartosciowych inwestora.
Rownoczesnie ze zlozeniem dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawnos¢ danych w niej
zawartych 1 zobowigzuje si¢ do poinformowania na pisSmie Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku papieréw wartosciowych inwestora.

W razie skladania Zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika, w tresci pelnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpoézniej wraz ze sktadaniem Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewlasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych ponosi osoba skladajgca t¢

dyspozycje.

4.11.6.Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje serii G jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z
iloczynu liczby Akcji serii G objetych zapisem i ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.
Wplaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Wplata na Akcje Oferowane nastgpuje

wylacznie w walucie polskiej.

Zwraca si¢ uwagg inwestorow, iz ponoszg oni wytaczna odpowiedzialnos¢ z tytutu petnego i terminowego
whniesienia wplat na Akcje Oferowane. W szczeg6lnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz
terminow realizacji przez bank przelewow.

Whlata za Akcje serii G w musi by¢ uiszczona przelewem w ztotych w pelnej wysokosci w taki sposob,
aby najpdzniej do konca ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane wplynegta na rachunek
Oferujacego:
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Dane do przelewu ceny Akcji Oferowanych

Wiasciciel rachunku Q Securities S.A.

Nr rachunku 331020 1026 0000 1102 0274 2187

Bank PKO BP S.A.

Tytut przelewu SFD S.A. — akcje seria G — imi¢ 1 nazwisko / firma inwestora, nr PESEL/
KRS/ RFI

Zrédlo: Oferujgcy

Za termin dokonania wptlaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym S$rodki pieni¢zne wptynety (zostaly
zaksiegowane) na rachunku bankowym Oferujacego.

W przypadku dokonania wplaty niepelnej zapis uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji serii G
wynikajaca z dokonanej wplaty, z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Emitent bedzie mial prawo
nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogdle lub przydzielenia ich wedlug wlasnego uznania zgodnie z
zasadami przydziatu opisanego w punkcie 4.12.5. Memorandum.

4.11.7.Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego
zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktdrzy wyrazili zgod¢ na nabycie lub subskrypcje
Akcji Oferowanych przed udostgpnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania
tej zgody, z ktdrego moga skorzysta¢ w terminie dwoch Dni Roboczych po udostepnieniu suplementu do
Memorandum, pod warunkiem Ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$¢, o ktorych
mowa powyzej, wystapily lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub
dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznos$ci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wezesniej. Termin
ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasnigcia prawa do wycofania zgody
zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. Za zgoda wszystkich oséb, ktore juz ztozyly zapis,
termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez o§wiadczenie na pismie zlozone w
miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokona¢ przydzialu Akcji Oferowanych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje akcji.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonych zapiséw na podstawie o$wiadczenia w
zwiagzku z opublikowaniem suplementu do Memorandum wplaty dokonane przez inwestorow zostang
niezwlocznie zwrocone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
dnia ztozenia przedmiotowego oswiadczenia.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii G do skutku po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego
Emitent wystapi o zakonczenie notowan PDA na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci
informacji o niedoj$ciu emisji do skutku. Wowczas zwrot wplat dokonany zostanie na rzecz inwestorow,
na rachunki inwestycyjne, na ktorych bgda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych
w ostatnim dniu notowan PDA na GPW. Kwota zwracanych wplat zostanie ustalona w ten sposob, ze
liczba PDA znajdujacych si¢ na rachunku inwestycyjnym inwestora zostanie pomnozona przez cen¢ Akcji
Oferowanych. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 7 dni od ogloszenia o niedoj$ciu emisji do skutku
na rachunki inwestycyjne, na ktorych zapisane byty PDA.

Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze wplaty na Akcje serii G nie podlegaja oprocentowaniu. Zwrot srodkoéw
pieni¢znych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.
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4.11.8. Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie
zamieszczonym w punkcie 4.12. Termin Otwarcia i Zamknigcia Oferty Publiczne;j.

Decyzja o liczbie Akcji Oferowanych, ktore zostana przydzielone poszczegdlnym Inwestorom bedzie mialy
charakter uznaniowy i zostanie podje¢te przez Spotke po konsultacji z Firma Inwestycyjna, po zakonczeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu.

Przydzial Akcji Oferowanych
Przydzial Akcji Oferowanych zaoferowanych odbywat si¢ bedzie zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych inwestorom jest prawidtowe wypetnienie Formularza Zapisu
oraz optacenie Zapisu po Cenie Emisyjnej wskazanej w zaproszeniu skierowanym do Inwestorow. Akcje
Oferowane zostana przydzielone Inwestorom zgodnie ze wskazana w zaproszeniach liczba Akcji
Oferowanych.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane, badz ztozenia przez Inwestora Zapisu lub
Zapiséw na liczb¢ Akcji Oferowanych mniejsza niz okreslona w zaproszeniu skierowanym do tego
Inwestora, takiemu Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jaka Inwestor
ten dokonat wptaty.

W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu lub Zapisoéw na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z otrzymanego zaproszenia, takiemu Inwestorowi moze zostaé przydzielona liczba Akcji
Oferowanych wynikajaca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy nie ztozyli zapiséw w odpowiedzi na skierowane
do nich zaproszenie lub nie optacili ztozonych Zapiséw w terminie, moga zosta¢ zaoferowane i
przydzielone innym Inwestorom pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia Zapisow zlozonych w
odpowiedzi na zaproszenie do ztozenia takich Zapisow.

Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych Inwestorom zostang przekazane przez Oferujacego w
imieniu Emitenta.

Dostarczenie Akcji serii G

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji serii G, Zarzad podejmie dzialania majace na celu
zarejestrowanie ich na rachunkach inwestycyjnych podmiotow, ktorym przydzielono Akcje Oferowane,
PDA.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii G, Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Inwestorom nabywajacym Akcje serii G przydzielone Akcje Oferowane zostang zdeponowane na
rachunkach papieréw wartosciowych, z ktorych ztozone zostaly zapisy na Akcje serii G. W przypadku
inwestorow posiadajacych rachunki w banku depozytariuszu, Akcje serii G zostang zdeponowane zgodnie
ze ztozona dyspozycja deponowania.

4.11.9.Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

Niezwlocznie po dokonaniu przez Zarzad przydziatu Akcji Oferowanych oraz zarejestrowaniu PDA w
KDPW, na rachunkach papierow warto$ciowych inwestorow sktadajacych zapisy zostang zapisane PDA.
Inwestorzy zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem obowiazujacym w domu
maklerskim przyjmujacym zapis.
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Akcje serii G zostang zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych posiadaczy PDA po zarejestrowaniu
przez sad rejestrowy wilasciwy dla Emitenta podwyzszenia kapitalu poprzez emisj¢ Akcji serii G i
zarejestrowaniu Akcji serii G przez KDPW. Posiadacze PDA zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie
z regulaminem obowigzujagcym w domu maklerskim, w ktorym zostang zarejestrowane posiadane przez
nich Akcje serii G.

Zwrot $rodkow pienieznych inwestorom bioracym udzial w Ofercie, ktorym nie przydzielono Akcji
Oferowanych lub ktoérych zapisy na Akcje Oferowane zostaty uniewaznione lub nieuwzglgdnione, oraz
nadplat zostanie dokonany w terminie do 7 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, bez
jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan na rachunek wskazany w formularzu zapisu przez danego
inwestora.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wplaty dokonane przez inwestorow zostang
zwrocone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek na rachunki wskazane w formularzu zapisu oraz na
rachunki inwestorow, z ktorych subskrybowali oni Akcje Oferowane, nie poézniej niz w terminie 7 dni od
ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publiczne;.

W przypadku uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkéw prawnych zlozonego Zapisu w zwiazku z
opublikowaniem suplementu do Memorandum, dokonane wplaty zostang zwrocone w terminie 7 dni od
daty ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu. Zwrot nadplaconych
kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Zwrot nadptaconych kwot nastapi na rachunek
bankowy wskazany przez inwestora w Formularzu Zapisu.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii G do skutku po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego
Emitent wystapi o zakonczenie notowan PDA na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci
informacji o niedoj$ciu emisji do skutku. Wowczas zwrot wplat dokonany zostanie na rzecz inwestorow,
na rachunki inwestycyjne na ktorych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych
w ostatnim dniu notowan PDA na GPW. Kwota zwracanych wplat zostanie ustalona w ten sposob, ze liczba
PDA znajdujacych si¢ na rachunku inwestycyjnym inwestora zostanie pomnozona przez cen¢ Akcji
Oferowanych. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 7 dni od ogloszenia o niedoj$ciu emisji do skutku
na rachunki inwestycyjne, na ktorych zapisane byty PDA.

Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze wplaty na Akcje serii G nie podlegaja oprocentowaniu. Zwrot srodkoéw
pienigznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

4.11.10. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Zawieszenie lub odstapienie od Oferty

Zarzad Emitenta moze w kazdym czasie podja¢ uchwale o zawieszeniu albo o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty Publicznej, z tym zastrzezeniem, ze zawieszenie lub odstapienie od Oferty po
rozpoczgciu przyjmowania zapisow bedzie mogto nastapi¢ tylko z waznych powodow.

Spotka moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystapia
zjawiska, ktore moglyby w negatywny sposob wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé
podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestoréw nabywajacych Akcje Oferowane w tym m.in.:

— nagle i nieprzewidziane wczes$niej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata
lub Spoiki, ktore moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na Oferte, rynki finansowe, gospodarke
kraju lub dalsza dzialalno$¢ Spolki, w tym na przedstawione przez nia w Memorandum
informacje;

— nagle i nieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wplyw na dzialalno$¢ operacyjna Spotki;

— nagle lub nieprzewidywalne zmiany w otoczeniu Spotki majace bezposredni wplyw na jej
dziatalno$¢ operacyjna;
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— zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto§ciowymi na rynku NewConnect lub
na innych rynkach gieldowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wplyw na
Oferte;

— niewystarczajace zainteresowanie Oferta ze strony inwestorow, w szczegdlnosci ze strony
instytucji finansowych o uznanej marce, funkcjonujacych na rynku kapitatowym;

— niemozno$¢ osiagnigcia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w  wyniku
przeprowadzenia Oferty; lub

— inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji
Oferowanych bylyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spotki lub
powodowatyby podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestorow nabywajacych Akcje
Oferowane.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Akcje serii G, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu tych
akcji, Emitent moze odstapi¢ od Oferty jedynie z waznych powodow, do ktorych naleza:

— nagle i nieprzewidziane wczes$niej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata
lub Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju
lub dalszg dziatalno§¢ Emitenta, w tym na przedstawione przez niego w Memorandum informacje,

— nagle i nieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wplyw na dzialalnos¢ operacyjna Emitenta,

— inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji
Oferowanych bylyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Emitenta.

Niedojscie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstapienia Spotki od przeprowadzenia Oferty opisanymi wyzej, Oferta nie dojdzie do
skutku w nastepujacych przypadkach:

— conajmniej 1 000 000 Akcji Oferowanych nie zostanie objetych i nalezycie optaconych; lub

— Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w terminie
przewidzianym przez obowigzujace przepisy prawa; lub

— uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona
jest od ztozenia przez Zarzad odpowiednio o$wiadczenia okreslajacego ostateczng sume, o jaka ma zostac
podwyzszony kapitat zakltadowy, wysokos$¢ objetego kapitatu oraz doprecyzowujacego tres¢ Statutu, w
zakresie kapitatu zaktadowego Spoétki, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi
zapisami. O$wiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310 KSH, w zwiazku z art. 431 § 7 KSH, powinno
zosta¢ zalaczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Nieztozenie
powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowaloby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G, a tym samym niedoj$cie emisji Akcji serii G do skutku.

4.11.11. Sposoby i formy ogloszenia o dojsciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wplaconych kwot, oraz o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku Oferty Akcji Oferowanych,
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostato
opublikowane niniejsze Memorandum.

W przypadku niedoj$cia do skutku emisji Akcji serii G po wprowadzeniu PDA do obrotu na rynku
NewConnect zwrot wyplat na rzecz inwestorow zostanie dokonany na rzecz tych inwestorow, na ktorych
rachunkach beda zapisane PDA w dniu poprzedzajacym dzien ich wyrejestrowania z KDPW. Kwota
zwracanych w tym przypadku kwot stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych si¢ na rachunku
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papierow wartosciowych inwestora oraz ceny Akcji Oferowanych. Wyrejestrowanie PDA z KDPW
nastegpuje na wniosek Emitenta.

Do dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane decyzja o zawieszeniu lub odstgpieniu
od Oferty moze zosta¢ podjeta, bez podawania przyczyn. Informacja o tym fakcie zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposoéb w jaki zostalo udostgpnione
niniejsze Memorandum, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu lub odstapieniu od Oferty moze zosta¢ dokonane bez
jednoczesnego wskazania nowych terminow Oferty, ktére moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej
wiadomosci w terminie pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujagcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy
o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, informacja o tym fakcie zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie tj. w formie
suplementu do Memorandum w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji zlozone zapisy zostaja przez Emitenta
uznane za wigzace, a wplaty na akcje nie podlegaja automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby,
ktore ztozyly zapis maja natomiast prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu poprzez
ztozenie stosownego oswiadczenia na pismie u Oferujacego przyjmujacego zapisy, w terminie dwoch Dni
Roboczych od dnia udostgpnienia suplementu do niniejszego Memorandum, na podstawie ktorego Oferta
jest zawieszana. Dopuszcza si¢ rowniez przyjecie od inwestora ww. o$§wiadczenia w sposob inny niz na
pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez Oferujacego. Emitent ani Oferujacy nie beda pobierac
od inwestoréw oplat ani prowizji za zlozenie ww. o$wiadczenia. Srodki pienigzne przekazane tytutem
wplaty na Akcje Oferowane podlegaja zwrotowi bez odsetek i odszkodowan w ciagu 7 dni od zlozenia
wyzej wymienionego o$§wiadczenia, w sposob okreslony przez inwestora w formularzu zapisu lub na
rachunek papierow warto§ciowych, z ktérego nastapito optacenie nabywanych Akc;ji serii G.

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w ten sam sposob, w jaki
zostato opublikowane niniejsze Memorandum.

W przypadku odstapienia od Oferty wszystkie zlozone zapisy automatycznie zostaja uznane za niewazne,
a wplaty dokonane przez Inwestoré6w zostang w ciggu 7 dni od dnia podjecia decyzji o odstgpieniu od
Oferty zwrocone przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu lub na rachunek papieréw
wartosciowych, z ktérego nastgpito optacenie nabywanych Akcji serii G. Zwrot $rodkow zostanie
dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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5. DANE O EMITENCIE
5.1. Podstawowe informacje o Spélce
Firma Spolki: SFD Spoélka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Glogowska 41, 45-315 Opole
Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Oznaczenie Sadu: .
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373427
Numer KRS: 0000373427
Numer REGON: 160360680
Numer NIP: 7543022222
Telefon: 775492500
Adres poczty elektronicznej: | sekretariat@SFD.PL
Strona www: www.sfdsa.pl
5.2.  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony, zgodnie z trescia § 4 statutu Spotki.
5.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepisow prawa polskiego. Spotka zostata utworzona na
podstawie przepisow KSH i dziala zgodnie z przedmiotowa regulacja, jak rowniez postanowieniami
Statutu.
5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru wraz z podaniem daty

dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydal

Emitent zostat utworzony na mocy Aktu Zawiazania i przyjecia Statutu Spotki w dniu 27 pazdziernika 2010
r. sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Krzysztofa Borawskiego w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat
nr 41A lok. 89/91 przed notariuszem Krzysztofem Borawskim, Notariuszem w Warszawie Repertorium A
numer 12785/2010. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita 16 grudnia 2010 r. na
mocy postanowienia Sad Rejonowego w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
o wpisie Spotki do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000373427.

Spotka zostala utworzona i dzialta na podstawie KSH i innych przepisow prawa powszechnie
obowiazujacego, jak rowniez Statutu oraz innych regulacji wewngtrznych. Jako spotka publiczna Spotka
dziata takze w oparciu o przepisy regulujgce funkcjonowanie rynku kapitalowego, przede wszystkim
Ustawe o Ofercie Publicznej, Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenie MAR.
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5.5. Krétki opis historii Emitenta

Rozpoczecie prac nad % Rozpoczecie sprzedazy Woprowadzenie akcji Model Omnichanel @

grupa dyskusyjna suplementéw diety na rynek NewConnect Rozwyj sieci sklepow
stacjonarnych

+ RN HEEE + EXEE + EEED
2000 2010 2015 2021

Dziatalno$¢ gospodarcza Zmiana formy prawnej Powstaje marka /°\ Ekspansja geograficzna
KULTURYSTYKA.PL i przeksztatcenie @ wiasna suplementéw wiasny sklep e-commerce
Mateusz Pazdan w SFD Spétka Akcyjna ALLNUTRITION ALLNUTRITION.CZ
oraz powstanie portali:

kulturystyka.pl i sfd.pl

Emitent zostal utworzony na mocy Aktu Zawigzania i przyjecia Statutu Spotki w dniu 27 pazdziernika
2010 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow w dniu 16 grudnia 2010 r. pod numerem
KRS 0000373427. Zatozycielami spdtki byli Pan Mateusz Dominik Pazdan i LST CAPITAL S.A.
z siedzibg w Warszawie. Gléwnym akcjonariuszem Spolki zostal Mateusz Pazdan, ktory objal tacznie
35.000.000 akcji pokrywajac je wkladem niepieni¢znym w postaci przedsigbiorstwa pod nazwa
KULTURYSTYKA.PL Mateusz Pazdan. Kapitat zaktadowy nowo zawigzanej spotki SFD S.A. sktadal si¢
z akcji serii A 1 B, ktore zostaty pokryte wkladem niepieni¢znym (aportem) w postaci przedsigbiorstwa pod
nazwa kulturystyka.pl Mateusz Pazdan, w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego oraz akcji serii C, ktore
zostaly objete 1 optacone gotowka przez LST CAPITAL S.A.. Akcje serii A, B 1 C zostaly optacone w
calosci.

W dniu 10 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii D z wylgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w statucie. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D, zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS
postanowieniem sgdu z dnia 2 wrze$nia 2011 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela serii E z wylgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian w statucie. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii E, zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS
postanowieniem sadu z dnia 2 wrzesnia 2011 r.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Zarzad Gieldy podjal uchwat¢ o wprowadzeniu do ASO na rynku
NewConnect: 17.500.000 (siedemnascie milionéw pigéset tysiecy) akcji serii B; 2.000.000 (dwa miliony)
akcji serii C; 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysigcy) akeji serii D; 2.780.000 (dwa miliony siedemset
osiemdziesiat tysigcy) akcji serii E.

W dniu 13 grudnia 2012 roku Spotka nabyta 100% udzialow w Black Master Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg Opolu. W dniu 19 lutego 2013 roku SFD S.A. utworzyla spolke z
ograniczong odpowiedzialno$cia pod nazwa SFD-PHARM sp. z 0.0. z siedzibg Opolu. W dniu 30 kwietnia
2014 roku SFD S.A. utworzyla spolke z ograniczona odpowiedzialnoscia pod nazwa Berserk Labs Sp. z o.
0. z siedzibg Opolu.

W dniu 20 listopada 2014 roku Spoétka zostata uhonorowana prestizowym pierwszym miejscem w kategorii
,JFirma Srednia wojewédztwo opolskie” nadawanym przez ,,Skrzydta Biznesu” pod patronatem Dziennika
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Gazety Prawne;j. "Skrzydta Biznesu" to kompleksowy projekt skierowany do sektora MSP skladajacy si¢ z
prestizowego rankingu firm, cyklu konferencji oraz merytorycznych dodatkéw ukazujacych si¢ w catym
naktadzie Dziennika Gazety Prawnej. Dzigki zaangazowaniu, wsparciu oraz uczestnictwu reprezentantow
SFD w wielu zawodach Spotka nawigzala bliska wspolprace z Polskim Zwiazkiem Kulturystyki, Fitness i
Trojboju Sitowego. We wspotpracy z Polskim Zwigzkiem Kulturystyki, Fitness i Trojboju Sitowego Spotka
byta wspotorganizatorem prestizowych zawodow kulturystycznych, podjela takze dziatalnos¢ edukacyjna
prowadzac cykl szkolen i warsztatow dla instruktoro6w personalnych umozliwiajac migdzy innymi
uzyskanie certyfikatow Trenera Personalnego Migdzynarodowej Federacji Kulturystyki i Fitness (IFBB).
Prowadzonych bylo szereg dzialan marketingowych majacych istotny wpltyw na rozpoznawalnos¢ marki
SFD. Spotka aktywnie prezentowata swoja ofert¢ podczas najwigkszych imprez targowych w Polsce i
Europie. Spotka stata si¢ producentem wilasnych marek suplementéw tj. "ALLNUTRITION", "SFD
NUTRITION".

SFD NUTRITION to pierwsza marka wtasna Spoiki, ktora uzyskata ugruntowana pozycje na rynku z uwagi
na jej wieloletni staz i zaufanie konsumentéw. W roku 2015 stworzona zostata marka ALLNUTRITION,
ktora w ciggu dwoch lat istnienia, stata si¢ istotng marka na rynku suplementow diety. Dzigki rozwojowi
w kierunku zdrowej zywnosci dietetycznej marka znaczaco poszerzyta grono odbiorcéw o osoby nie tylko
zwigzane ze sportem i kulturystyka ale réwniez o konsumentéw dbajacych o zdrowe i zbilansowane
odzywianie.

W dniu 14 stycznia 2016 roku dokonano przydzialu akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki zostala przeprowadzona w drodze oferty publicznej na
podstawie uchwaly nr 4 z dnia 14 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii F z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statuty Spotki. W ramach
emisji przydzielono 1.010.910 akcji serii F.

W 2017 roku Spoétka podjeta decyzje o przebudowie witryny SFD.PL i zmianie jej charakteru z forum na
portal, ktérego dawne forum stato si¢ czescig. Decyzja ta zostata podje¢ta ze wzgledu na zmieniajace si¢
trendy rynkowe, dzigki takiej przemianie witryna zyskala na popularnosci oraz zdobyla nowych
uzytkownikow.

W pierwszym kwartale 2018 r. Spoétka uruchomita sklep internetowy FITWOMEN.PL, bedacy
wyspecjalizowanym sklepem z suplementami diety dla kobiet.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu potaczenia Emitenta ze spotka Black Master Sp. z 0.0., Berserk Labs Sp. z o.0.
oraz Balanced Nutrition Sp. z 0. 0. Potaczenie nastapito w drodze przejecia, w trybie okreslonym w art.
492 § 1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie na Emitenta calego majatku spotki Black Master Sp. z o.0.,
spotki Berserk Labs Sp. z 0.0. oraz sp6tki Balanced Nutrition Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 515 § | KSH w
zwiazku z faktem, ze Spotka Przejmujaca posiadata 100 % udziatéw w Spotce Black Master Sp. z o.0.,
Berserk Labs Sp. z 0.0. oraz Balanced Nutrition Sp. z 0.0., potgczenie odbyto si¢ bez podwyzszania kapitatu
zakladowego, jak rdwniez bez zmiany statutu Spotki Przejmujace;.

W roku 2018 Spotka rozpoczeta rowniez realizowac¢ koncepcje modelu omnichannel, rozwijajac sie¢
wlasnych oraz franczyzowych sklepéw stacjonarnych. Na dzien sporzadzenia memorandum Spoétka
posiada 67 sklepy franczyzowe oraz 12 sklepow wlasnych.

Na koniec roku 2019 Spotka wprowadzita marke wilasng ALLNUTRITION do kolejnych kanatéw
sprzedazy, marka wlasna pojawila si¢ rowniez na platformach internetowych Allegro oraz Amazon.

Spotka w dniach 23-28 czerwca 2020 r. przeprowadzita program skupu akcji wtasnych, w wyniku ktérego
nabyta 3.300.000 akcji. Nabycie akcji nastapito poprzez zawarcie umowy cywilnoprawnej sprzedazy akcji
pomiedzy akcjonariuszem Spotki a Spotka. Laczna liczba nabytych akcji stanowita 7,25% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i 5,24% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wartosé
nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zl, a faczna warto$¢ nominalna skupionych akcji wlasnych wynosita
330.000,00 zt.
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W trzecim kwartale roku 2020 Spotka nawiazata wspolprace z firma Decathlon w zakresie sprzedazy
produktow marki ALLNUTRITION w sieci sklepow Decathlon w Polsce. Wspotpraca zakladata
przeprowadzenie 3 miesigcznego okresu testowego w 1-2 punktach wskazanych przez Decathlon, na
podstawie ktorego miata zosta¢ podjeta decyzja o wprowadzeniu marki ALLNUTRITION do calej sieci
sprzedazy. W wyniku przeprowadzonego 3 miesi¢cznego okresu testowego, sie¢ Decathlon podjeta decyzje
o wprowadzeniu produktow marki ALLNUTRITION do wszystkich 65 sklepéw Decathlon w Polsce.

Na poczatku roku 2021 Emitent zakofczyt rozbudowe infrastruktury magazynowej na nowo wynajetej
czeg$ci hali o powierzchni 2.650 m2, tym samym taczna wielkos¢ obiektu wynosi obecnie 7.080 m2.

W dniu 04.05.2021 roku Spoétka uruchomita sprzedazy produktow za posrednictwem wiasnej platformy
sprzedazowej ALLNUTRITION.CZ. Oferta skierowana jest do konsumentow Republiki Czeskiej. Jest to
pierwszy rynek zagraniczny, na ktorym Emitent bedzie prowadzit sprzedaz i marketing w formule
wypracowanej na rynku polskim. Sprzedaz produktow do klientow Republiki Czeskiej odbywa si¢
bezposrednio z magazynu Emitenta w Opolu.

Okreslenie rodzajow i warto$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z § 43 Statutu, Spolka tworzy nastgpujace kapitaly i fundusze: (i) kapitat zaktadowy, (ii) kapitat
zapasowy 1 (iii) kapital rezerwowy. Statut przewiduje ponadto ze Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata
Walnego Zgromadzenia, inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow, na poczatku i w
trakcie roku obrotowego.

Kapital zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 219 091,00 zt (stownie: cztery miliony dwiescie dziewigtnascie tysigcy
dziewigcédziesiat jeden ztotych) i dzieli si¢ na 42.190.010 (czterdziesci dwa miliony sto dziewigédziesiat
tysigcy dziesig¢) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢¢) groszy kazda, w tym:

1) 17.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 17.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

5) 490.910 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

Kapital podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci warto$§ci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akcji. Kapital zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spotki wniesiono wktad
niepieni¢zny celem pokrycia akcji serii A oraz akcji serii B Spotki.

Emitent rozpoczat dziatalno$¢ w listopadzie 2010 roku na bazie wniesionej aportem zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa kulturystyka.pl Mateusz Pazdan. Akcje serii A i serii B Spoiki, zostaty pokryte wktadem
niepieni¢znym (aportem) w postaci przedsigbiorstwa pod nazwg kulturystyka.pl Mateusz Pazdan. Raport z
wyceny Przedsigbiorstwa Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan zostat przygotowany na dzien 31 sierpnia 2010
r. przez Audyt i Doradztwo Konrad Romanowski Biegly Rewident. Na podstawie dokonanej wyceny biegly
rewident wskazat, iz rekomendowana warto$¢ Przedsiebiorstwa Kulturystyka.pl Mateusz Pazdan wyniosta
10.500.000 zi. Przedsicbiorstwo prowadzone bylo w postaci jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej
wykonywane] przez Mateusza Pazdana. Przedmiotem dziatalnosci Przedsigbiorstwa dotyczacym
zorganizowanej czg¢sci bedacej przedmiotem wyceny byla sprzedaz hurtowa i detaliczna suplementow diety
i akcesoriow treningowych, dziatalno$¢ portali internetowych obejmujaca domeny i serwisy internetowe o
tematyce sportowej, produkcje suplementow diety pod marka SFD, sprzedaz ustug reklamowych.

Akcje Emitenta serii B, C, D i E nie sg akcjami uprzywilejowanymi Akcje serii A sa uprzywilejowane w
zakresie powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki oraz w zakresie wykonywania prawa
glosu, gdzie jednej akcji zostaja przyznane dwa glosy.
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Struktura kapitatu zakladowego

Seria Liczba akcji Wkiad Wprowadzenie do obrotu na ASO
seria A 17 500 000 aport nie wprowadzono, akcje imienne
seria B 17 500 000 aport wprowadzono

seria C 2 000 000 wktad pieni¢zny wprowadzono

seria D 4700 000 wklad pienigzny wprowadzono

seria E 490910 wktad pieni¢zny wprowadzono

Akcje w Spotce moga by¢ emitowane jako akcje imienne jak i na okaziciela. Akcje imienne mogg zosta¢
na pisemny wniosek zainteresowanego Akcjonariusza zamienione na akcje na okaziciela, jezeli wyrazi na
to zgode Zarzad Spotki w formie pisemnej. W przypadku wyrazenia takiej zgody, zamiany dokonuje Zarzad
w terminie jednego miesigca od dnia ztozenia wniosku przez Akcjonariusza. Zbycie akcji imiennych moze
nastapi¢ za zgoda Zarzadu Spotki wyrazona na pismie pod rygorem niewaznosci.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
warto$ci nominalnej dotychczasowych akc;ji.

Kapitat zaktadowy spotki zostal pokryty w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.

Kapital docelowy

Statut nie zawiera postanowienia dotyczace upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego.

Kapital zapasowy

Na pokrycie strat bilansowych Spotka tworzy kapital zapasowy, na ktory przelewa co najmniej 8%
(osiem procent) rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapital zapasowy osiagnie wysoko$¢ réwna
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego. Kapital zapasowy jest tworzony z odpisow
z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia, stosownie do potrzeb, moga by¢ tworzone i likwidowane inne fundusze i kapitaly
celowe, a w szczegolnosci kapitaty rezerwowe na pokrycie poszczegolnych wydatkow lub strat. Na 31
grudnia 2020 r. Emitent posiadat kapitat zapasowy w kwocie 9 748 573,68 zt.

Statut moze przewidywaé tworzenie innych kapitaldéw na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow
(kapitaly rezerwowe). O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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Zgodnie ze § 45 Statutu Spotki o przeznaczeniu zysku wynikajacego z rocznego sprawozdania finansowego
decyduje Walne Zgromadzenie. Zysk moze zosta¢ przeznaczony w szczego6lnosci na: (i) dywidende dla
akcjonariuszy (ii) pozostate kapitaty i fundusze (iii) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zysk przeznaczony uchwala Walnego Zgromadzenia do podziatu dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy
w stosunku do liczby posiadanych akcji. Zgodnie ze § 45 ust. 6 Statutu Spotki Zarzad Spotki jest
uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego zgodnie z art. 349 KSH. W celu dokonania wyplaty zaliczki wymagana jest zgoda Rady
Nadzorczej Spotki. Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowié¢
najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, powigkszonego o kapitaly
rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad, oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum

. nie istnieja akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu zakladowego Spotki (nie stanowia udziatu w
kapitale zakladowym Spotki),

. Spolka nie posiada akcji wlasnych;

. kapitat zaktadowy Spoétki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato réwniez uzgodnione warunkowo
ani bezwarunkowo, ze kapitat stanie si¢ przedmiotem opcji,

. nie istnieja papiery warto§ciowe zamienne lub wymienne na papiery wartoSciowe (w tym akcje)
Spolki ani wyemitowane przez Spotke papiery wartosciowe z warrantami.

Zmiany kapitatu zakladowego

Kapital zaktadowy w wysokosci 3 700 000,00zt (stownie: trzy miliony siedemset tysigcy ztotych) i dzieli

si¢gna:

Akcje serii A 17.500.000 (stownie: siedemnascie milionow pigéset tysigcy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda;

Akcje serii B* 17.500.000 (stownie: siedemnascie milionéw pigéset tysiecy) akcji zwyktych
imiennych serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,

Akcje serii C 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda.

*Uchwata podjeta w dniu 27 czerwca 2011r. Zarzad Spotki zamienit akcje imienne serii B na akcje zwykte na okaziciela serii B.

Akcje serii D 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

Kapital zakladowy w wysokosci 4.170.000 zt (cztery miliony sto siedemdziesiat
tysigcy ztotych)
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Akcje serii E 2.780.000 (dwa miliony siedemset osiemdziesiat tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda

Kapital zaktadowy w wysokosci 4.448.000 zl (cztery miliony czterysta czterdziesci
osiem tysiecy ztotych).

Akcje serii F 1.010.910 (jeden milion dziesig¢ tysigcy dziewigéset dziesi¢¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda

Kapitat zaktadowy w wysokosci 4.549.091,00 zt (cztery miliony pigéset czterdziesci
dziewiec¢ tysigcy dziewigcdziesiat jeden ztotych)

umorzenie 3.300.000 (trzy miliony trzysta tysigcy) akcji o warto§ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda i obnizenie kapitatu zaktadowego

Kapital zakladowy w wysokosci 4.219.091,00 zt (cztery miliony dwiescie
dziewigtnascie tysigcy dziewigcdziesiat jeden zlotych).

Warto$¢ kapitalow wiasnych w PLN:

Rodzaj kapitalu Stan na 31.12.2020 r. Stan na 31.12.2019 r.
Kapitat wlasny 21 844 682,81 13 904 820,19
Kapitat podstawowy 4219 091,00 4549 091,00
Kapitat zapasowy 9 748 573,68 8 896 580,71
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1974 525,59 -1 974 525,59
Zysk (strata) netto 11539 180,12 2433 674,07

Zrédlo: Emitent

Postanowienia Statutu dotyczace zmiany kapitalu, ktére sa bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowiazujacego prawa

Zgodnie z §22 Statut Spotki z zastrzezeniem obligatoryjnie obowigzujacych przepisow Kodeksu spotek
handlowych dla waznosci uchwat Walnego Zgromadzenia wymaga si¢ obecnosci ponad 50% wszystkich
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Natomiast zgodnie z kodeksem spotek handlowych powzigcie przez
walne zgromadzenie spolki publicznej uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
przewidujacej objecie nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub subskrypcji otwartej przez
oznaczonego adresata, wymaga obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna trzecig kapitatu
zaktadowego. Jezeli walne zgromadzenie, zwotane w celu powzigcia tej uchwatly, nie odbylo si¢ z powodu
braku tego kworum, mozna zwota¢ kolejne walne zgromadzenie, podczas ktéorego uchwata moze by¢
powzieta bez wzgledu na liczbg akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu, chyba ze statut stanowi inaczej.
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5.8.

5.9.

5.10.

Poza powyzej wskazanym Statut Spolki nie zawiera postanowien dotyczacych zmian kapitalu, ktore sa
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapital zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacja o przewidywanych zmianach Kkapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przyszlo$ci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartos$ci przewidywanego warunkowego podwyzZszenia kapitalu
zakladowego oraz terminie wyga$niecia praw podmiotowych uprawnionych do nabycia tych akcji

Ze wzgledu na to, ze Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, w chwili obecnej nie istnieja zadne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez
obligatariuszy.

Walne Zgromadzenie Emitenta nie podj¢to takze decyzji o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. Emitent nie wyemitowat ponadto warrantow subskrypcyjnych.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére — na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzZszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczy akcji i wartosci kapitalu
zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego.

Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum akcje serii B, C, D, E oznaczone kodem ISIN
PLSFD0000013 s3 notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym
przez GPW.

Akcje Emitenta nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych.
W dniu 25 maja 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podj¢to uchwate w sprawie ubiegania
si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, C, D, E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w zwiazku z ktora uchwalito, iz Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac w oparciu o art. 27 ust. 2 pkt 3a) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych postanawialo o ubieganiu si¢ przez Spotke o dopuszczenie i
wprowadzenie wszystkich akcji serii B, serii C, serii D oraz serii E Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, po spehieniu stosownych, wynikajacych z wlasciwych przepisow prawa i
regulacji GPW, kryteriow 1 warunkéw umozliwiajacych dopuszczenie akcji serii B, serii C, serii D oraz
serii E Spolki do obrotu na tym rynku. Walne Zgromadzenie postanowito o przeniesieniu na rynek
regulowany prowadzony przez GPW wszystkich akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu na
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5.12.

rynku NewConnect oraz dematerializacji akcji Spotki, ktéore na dzien sporzadzenia uchwaly nie sa
zdematerializowane, a Spotka bedzie ubiegala si¢ o ich dopuszczeni i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki
do podjecia wszelkich niezbgdnych czynnos$ci prawnych i faktycznych, zgodnie z wymogami okre§lonymi
W przepisach prawa, w tym w regulacjach, uchwatach badz wytycznych GPW, Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. oraz Komisji Nadzoru Finansowego, zwigzanych z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW akcji akcji serii
B, serii C, serii D oraz serii E Spotki oraz zlozeniem, o ile bedzie to konieczne, wniosku o wykluczenie
Akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spoiki nie byly nigdy wystawiane kwity depozytowe.

Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papieréw warto$ciowym

Wedlug wiedzy Zarzadu, ani Emitentowi, ani jakimkolwiek emitowanym przez niego instrumentom
finansowym nie przyznano jakiejkolwiek oceny ratingowe;.

Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych
istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalno$ci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow

Podstawowe informacje dotyczace jednostki powiazanej kapitalowo z Emitentem.

Nazwa podmiotu: SNOW FUSION Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Kraj siedziby: Polska

Forma prawna: Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Adres rejestrowy: ul. Powstancow Slaskich 5/106, 53-332 Wroctaw

Adres

. ul. Powstancow Slaskich 5/106, 53-332 Wroctaw
korespondencyjny:

Przedmiot dzialalnosci:  Dziatalno$¢ organizatorow turystyki.

Procent posiadanego Emitent posiada 56 udzialow o lacznej wartosci nominalnej 2.800 z1, co stanowi
kapitatu zakladowego: 15% w kapitale zakladowym SNOW FUSION Sp. z 0.0;

Procentowy udzial w

ogolnej liczbie gtosow Emitent posiada 56 gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow, co stanowi 15%
na zgromadzeniu wszystkich gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow SNOW FUSION Sp. z 0.0;
wspolnikow:
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Nazwa podmiotu: EXSECUTOR Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Kraj siedziby: Polska

Forma prawna: Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Adres rejestrowy: ul. Zielonogodrska 4/13, 45-323 Opole
Adres _ ul. Zielonogérska 4/13, 45-323 Opole
korespondencyjny:

Przedmiot dzialalnosci:  Dziatalno$¢ portali internetowych

Procent posiadanego Emitent posiada 33 udzialy o tacznej wartosci 1.980,00 zt co stanowi 22%
kapitatu zakladowego: kapitatu zaktadowego

Procentowy udzial w
ogolnej liczbie gtosow Emitent posiada 33 glosy na Zgromadzeniu Wspolnikéw, co stanowi 22%

na zgromadzeniu wszystkich gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
wspolnikow:

Nazwa podmiotu: Balanced Nutrition LLC

Kraj siedziby: Stany Zjednoczone Ameryki

Forma prawna: Limited Liability Company

Adres rejestrowy: Delaware, USA.

Adres . Delaware, USA.

korespondencyjny:

Przedmiot dzialalnos$ci: ~ Handel suplementami diety i odzywkami

Procent posiadanego

1009
kapitatu zakladowego: %
Procentowy udzial w
ogolnej liczbie gtosow 100%

na zgromadzeniu
wspolnikow:

Na Dat¢ Memorandum Mateusz Dominik Pazdan, Prezes Zarzadu Emitenta, jest jednocze$nie:

a) znaczacym akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 33 581 654 Akcje stanowiace 79,59% udziatu
w kapitale oraz 51 081 654 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowiacych 85,58%
wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

b) wspolnikiem spotki pod firma SNOW FUSION Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
posiadajacym 44 udziaty o tacznej wartosci 2.200,00 zt co stanowi 12% kapitatu zaktadowego oraz
uprawnia do 44 glos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikow, co stanowi 12% wszystkich glosow;

c) prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza pod nazwa Business Consulting Mateusz Pazdan;
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d) synem Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Ryszarda Pazdana, synem Wiceprzewodniczacej
Rady Nadzorczej Pani Wandy Pazdan, m¢zem Prokurenta Pani Natalii Pazdan.

Na Dat¢ Memorandum Bartosz Kogut Wiceprezes Zarzadu Emitenta, jest jednocze$nie wspolnikiem
spotki pod firma SNOW FUSION Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia, posiadajacym 12 udziatow,
o facznej wartosci 600 zt co stanowi 3% kapitatlu zaktadowego oraz uprawnia do 12 glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow, co stanowi 3% wszystkich glosow.

Na Dat¢ Memorandum Przemyslaw Kazimierz Kwiatkowski, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow i
Administracji Emitenta, jest jednoczesnie:

a) akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 218 134 Akcje stanowigce mniej niz 5% udziatu w kapitale
oraz 218 134 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych mniej niz 5% wszystkich
gloséw na Walnym Zgromadzeniu; zona Pana Przemystawa Kazimierza Kwiatkowskiego Pani Maja
Kwiatkowska posiada 194 431 Akcji stanowiagcych mniej niz 5% udziatu w kapitale oraz 194 431
glosy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych mniej niz 5% wszystkich glosow na
Walnym Zgromadzeniu;

b) wspolnikiem spotki pod firma SNOW FUSION Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
posiadajagcym 262 udziaty o lacznej wartosci 13.100,00 zt co stanowi 70% kapitatu zakladowego
oraz uprawnia do 262 gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow, co stanowi 70% wszystkich gltosow;
udzialy posiadane przez pana Przemystawa Kwiatkowskiego stanowia wspotwlasno$¢ taczng wraz
z Panem Lukaszem Switkiem; Pan Przemystaw Kwiatkowski pelni rowniez funkcje Prezesa
Zarzadu w SNOW FUSION Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia;

c) kuzynem Prokurenta Pani Natalii Pazdan.

Na Dat¢ Memorandum Ryszard Andrzej Pazdan, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest
jednoczesnie ojcem Prezesa Zarzadu Pana Mateusza Dominika Pazdana oraz te§ciem Prokurenta Pani
Natalii Pazdan.

Na Dat¢ Memorandum Wanda Bronistawa Pazdan, Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta, jest
jednoczesnie matka Prezesa Zarzadu Pana Mateusza Dominika Pazdana oraz tesciowa Prokurenta Pani
Natalii Pazdan.

Na Date Memorandum Elzbieta Bozena Switek, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednocze$nie
siostrg taty Prokurenta Pani Natalii Pazdan.

Na Date Memorandum Tomasz Marek Kwinta, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednocze$nie
akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 36 155 Akcje stanowigce mniej niz 5% udziatu w kapitale oraz
36 155 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych mniej niz 5% wszystkich gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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5.13.

Podstawowe informacje o produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem warto$ciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktow, towaréw i uslug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegolnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogélem dla grupy
kapitalow i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki SFD S.A. jest handel detaliczny i hurtowy odzywkami,
suplementami diety oraz zywnoscia dietetyczng, a takze sprzedaz planow treningowych i dietetycznych.

Oferowane przez Emitenta produkty mozna podzieli¢ na nastepujace kategorie:

Odzywki bialkowe

Zywno$¢ dietetyczna

qiiiTLove

\? M
N P

Witaminy i mineraly

A7 ALLNUTRITION N y';l
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Istota modelu biznesowego Emitenta jest dystrybucja po atrakcyjnych cenach produktow najwyzszej
jakosci z szerokiego zakresu odzywek, suplementéw diety, zywnos$ci dietetycznej oraz akcesoriow
sportowych. Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Emitent posiada w sprzedazy ponad
8000 produktéw. Emitent zaopatruje si¢ u bezposrednich importerow tych towarow.

Emitent wspolpracuje z partnerami polskimi i zagranicznymi w zakresie dostaw i produkcji odzywek i
suplementdw diety oraz akcesoriow sportowych. Dostawcami Spoiki jest ponad 100 wyselekcjonowanych
producentéw z catego Swiata. Spotka zaopatruje si¢ bezposrednio od producentow, jak i u bezposrednich
importerow tych towarow. Spotka wspotpracuje takze z producentami odzywek, suplementéw diety i
akcesoriow sportowych tworzac produkty marek wlasnych.

Waznym elementem strategii Spotki sa stale rozwijane wlasne linie suplementéw diety. Zostaly one
stworzone na bazie do$wiadczenia i wiedzy ekspertow oraz opinii tysigcy uzytkownikow portali
internetowych nalezacych do Spoiki.

Prowadzonych jest szereg dzialan marketingowych majacych istotny wptyw na rozpoznawalno$¢ marki
SFD. Spotka aktywnie prezentuje swoja ofert¢ podczas najwigkszych imprez targowych w Polsce i Europie.
Spotka stata si¢ producentem wiasnych marek suplementow ALLNUTRITION oraz SFD NUTRITION.
Permanentnie dokonywany jest takze proces zmiany modelu dziatalno$ci Spotki z dystrybucyjnej na
produkcyjno-dystrybucyjna.

Ponadto Emitent stale wspotpracuje z Polskim Zwigzkiem Kulturystyki, Fitness i Trojboju Silowego. W
wyniku wspotpracy byta wspotorganizatorem prestizowych zawodow kulturystycznych, podjeta takze
dziatalno$¢ edukacyjna prowadzac cykl szkolen i warsztatow dla instruktorow personalnych umozliwiajac
miedzy innymi uzyskanie certyfikatow Trenera Personalnego Migdzynarodowej Federacji Kulturystyki i
Fitness (IFBB).

Spotka prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem wiasnych portali internetowych takich jak:
- www.sfd.pl
- www.sfd.pl/sklep

- www.potreningu.pl
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- www . kulturystyka.pl
- www.fitwomen.pl

- sfd.zdrowie.pl

- www.fight24.pl

Platforma sprzedazy Spotki przez Internet, znajdujaca si¢ pod adresem www.sfd.pl/sklep jest odwiedzana
ok. 4 000 000 razy miesigcznie przez ponad 1 500 000 unikalnych uzytkownikow. W 2018 roku Spoétka
podjeta decyzje o przebudowie witryny www.sfd.pl, na ktdrej znajduje si¢ sklep internetowy Spoiki, i
zmianie jej charakteru z forum na portal, ktorego dawne forum stato si¢ czg$cig. Witryna zyskata na
popularnosci oraz zdobyta nowych uzytkownikow.

Spotka rozpoczgta rowniez realizacj¢ koncepcji modelu omnichannel, rozwijajac sie¢ wilasnych oraz
franczyzowych sklepow stacjonarnych. Na dzien sporzadzenia Memorandum Spotka posiada 12 sklepow
wlasnych oraz 67 sklepow franczyzowych oraz dysponuje zapleczem handlowo-magazynowym o
powierzchni ok 7080m2 z wyspecjalizowang kadra.

Struktura sprzedazy towaréw i produktow w podziale na kanaly sprzedazy

2018 2019 2020
Kanat Sprzedazy Udziat % Udziat % Udziat %
E-commerce 55% 62 % 72 %
Kanat tradycyjny 45 % 38 % 28 %

Posiadane przez Emitenta marki suplementow diety

AN ALL

Marka powstata w oparciu o wieloletnie do§wiadczenie w branzy suplementéw i fitness. Przygotowujac
nowg lini¢ produktéw marki ALLNUTRITION, priorytetem bylto nie tylko stworzenie suplementéw
najwyzszej jakosci. Nawet najbardziej skuteczne produkty zawierajace wysokiej jakosci sktadniki, nie
mogg spetnia¢ oczekiwan klientow, jesli po prostu nie sa smaczne. To wtasnie smak ma istotne znaczenie,
gdyz na jego podstawie juz po pierwszym spozyciu mozna oceni¢, czy bedziemy chcieli po niego siggnaé
ponownie. W portfolio marki znalez¢é mozna zaré6wno fundamentalne produkty, absolutnie niezbgdne
pozycje w suplementacji, jak i innowacje zywieniowe lub produkty o zaawansowanym sktadzie, ktore stale
udoskonalamy. Kazdy produkt powinien trafi¢ do szerokiego grona odbiorcow.
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NUTRITION

Wszystkie produkty sygnowane znakiem SFD zostaly zaprojektowane przy udziale sportowcow, trenerow
i dietetykow w taki sposob, by zawieraty tylko i wylacznie substancje o potwierdzonym dziataniu, bez
zbednych dodatkéw 1 pseudo-innowacji o watpliwej skutecznosci. Bazujac na tysigcach opinii
uzytkownikoéw naszych forum stworzyliSmy produkty o wysokiej skutecznosci i dobrej cenie. Wszystkie
produkty naszej marki sg produkowane z najwyzszej jakosci sktadnikéw i podawane starannym badaniom
sktadu. Seria produktéw SFD to wysokiej jakosci suplementy zywnosci, ktore znajduja zastosowanie w
kazdej formie aktywnoS$ci sportowej, niezaleznie od jej rodzaju. Poniewaz oparte sg tylko o substancje
aktywne ktorych pozytywny wpltyw na organizm poparte jest wieloletnimi badaniami sa przeznaczone dla
kazdego — nie stosujemy stymulantéw ktore mogag by¢ szkodliwe, ani zadnych substancji pochodzenia
nieorganicznego.

Dzialalno$¢ portali internetowych

Emitent prowadzi kilkanascie serwisow internetowych o tematyce sportowej. Jednym z gtéwnych serwisow
jest platforma internetowa www.sfd.pl, opracowana i stale rozwijana przez Emitenta. Innowacyjnos¢
rozwigzan zastosowanych w serwisie potwierdza jego wyjatkowos¢ poparta ok. 4 miln liczbg odwiedzin
miesi¢gcznie. Emitent stale poszukuje nowych innowacyjnych rozwiazan dla spotecznosci internetowej,
ktadac najwigkszy nacisk na uzytkownikow zainteresowanych aktywnym stylem zycia. Spotka wyznacza
nowe standardy i stale promuje zdrowy tryb zycia, a takze propaguje sporty indywidualne i zespolowe.

Cieszacy si¢ najwigkszym uznaniem
polskich, a takze rosngcym

zainteresowaniem zagranicznych
klientow sklep z produktami dla
sportowcow, 0s0b aktywnych,

dbajacych o zdrowie oraz bedacych na
diecie. Wielokrotnie nominowany i
nagradzany, zwyci¢zca rankingow
serwisu Opineo.pl. Kompletny
asortyment oraz produkty dostarczane
przez najlepszych producentow z catego
Swiata, a takze marki wlasne. Zawsze
konkurencyjna jako$¢ i atrakcyjna oferta
cenowa.

Najwyzszej jakosci ustugi treningowo-

dietetyczne online. Serwis

” PoTreningu.pl to sprawdzone miejsce,

° PoTre n'ngu pl dla os6b gotowych na prawdziwe
¢ metamorfozy sylwetkowe.

Doswiadczona kadra  trenerow i

dietetykow czuwajaca kazdego dnia nad

spersonalizowanymi planami swoich
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podopiecznych. Dzielimy si¢ wiedza,
pomagamy realizowa¢ marzenia.

Serwis dedykowany aktywnej sportowo
i dbajacej o swoja sylwetke plci picknej.

o Blog, przepisy oraz  markowe

g?« F l TWO m e n p I suplementy, dzieki ktorym utrzymanie
. ; ‘ diety oraz bycie w formie staje sie

- = W&" 0 Labeelazd latwiejsze. Miejsce stworzone przez
kobiety dla kobiet. Przeuroczy zakatek
internetu, w ktorym kazda fanka fitness

poczuje si¢ wyjatkowo.

Geneza marki i branzy fitness w Polsce,
legendarny serwis z niespotykana liczba
ekspertow.  Ogrom  specjalistycznej
wiedzy dla  profesjonalistow i
poczatkujacych amatoréw wielu form
aktywnosci  ruchowej.  Niezwyktla
biblioteka artykutéw z zakresu treningu,
dietetyki i suplementacji. Codzienne
wiadomos$ci branzowe z kraju 1 ze
$wiata. Pytania od czytelnikow i
btyskawiczne odpowiedzi dostgpnych
ekspertow.

Podyktowany potrzebami czytelnikow
najnowszy serwis w grupie SFD.
| | Profilaktyka zdrowia i wiedza, ktora
pomaga chroni¢ 1 wzmacnia¢ to,
z D RO WI E co najcenniejsze. Aktualnosci ze $wiata
zdrowia, prezentacja najciekawszych
eksperymentéw  naukowych,  ktore
nakre$laja przyszto$¢ najwazniejszej
dziedziny naszego zycia.

Wszystkie istotne dla Emitenta znaki towarowe marek wlasnych oraz produktow zostaty zarejestrowane w
EUIPO lub w Urzedzie Patentowym RP.

5.14. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych

W  ostatnim okresie Spolka prowadzila inwestycje w  zakresie dostosowania  zaplecza
magazynowo-logistycznego Emitenta w nowo rozbudowanej, najmowanej hali magazynowej o powierzchni
7.080 m2. Glownymi elementami inwestycji bylo wyposazenie magazynowe. Dzigki nowej powierzchni
1 infrastrukturze, Emitent przygotowat si¢ na obstuge logistyczna dynamicznie wzrastajacej sprzedazy.
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Kolejng istotng inwestycja Spolki bylo utworzenie nowej platformy sprzedazy na rynku czeskim za
posrednictwem adresu internetowego ALLNUTRITION.CZ. Najwigksza cze$¢ inwestycji pochtonety prace
IT nad nowg platforma wraz z jej dostosowaniem do rozpoczgcia sprzedazy. Ponadto Spotka zainwestowala
w marketing na terenie Republiki Czeskiej.

W roku 2020 Spoétka uruchomita 3 wiasne sklepy stacjonarne. Inwestycje dotyczyty glownie dostosowania
powierzchni lokaléw do standardow.

5.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym, ukladowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢
istotne znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie wszczgto zadnego postepowania upadlo$ciowego, ukladowego, ugodowego,
arbitrazowego, egzekucyjnego ani likwidacyjnego.

5.16. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére
to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci albo moga mieé istotny wplyw na
sytuacje finansowg Emitenta

Brak jest innych postgpowan przed organami administracji publicznej, postgpowan sadowych lub
arbitrazowych, w tym postepowan w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takich,
ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej
przeszlosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

5.17. Zobowiazania Emitenta, w szczegdlnoSci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczna i finansowa, ktére
mog3 istotnie wplynaé na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcéw papieréw warto$ciowych uprawnien
w nich inkorporowanych

W tabeli przedstawiono struktur¢ zobowigzan Emitenta na dzien: 31.12.2020 oraz 31.12.2019

Stan na 31.12.2020 r. Stan na 31.12.2019 r.
ZOBOWIAZANIA RAZEM 31 094 650,55 24729 363,77
Zobowiazania dlugoterminowe 2700 332,62 2 348 087,54
Wobec pozostalych jednostek 2700 332,62 2 348 087,54
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 2700 332,62 2 348 087,54
d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
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Zobowiazania krétkoterminowe 28 394 317,93 22 381 276,23
Wobec pozostalych jednostek 28 394 317,93 22 381276,23
a) kredyty i pozyczki 9117 758,09 9962 345,79
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 1 190 436,99 1286 180,06
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 138 571,43 9464 224,57

- do 12 miesiecy 13138 571,43 9464 224,57

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
st daion ] hepiect i i
h) z tytutu wynagrodzen 1 003 874,68 727 413,44

i) inne 35 665,71 51277,28

Zrédlo: Emitent

Komentarz:

Dlugoterminowe oraz krétkoterminowe inne zobowiazania finansowe

W pozycji dlugoterminowe inne zobowigzania finansowe oraz w pozycji krotkoterminowe inne
zobowigzania finansowe ujete zostaly zobowigzania leasingowe takie jak: flota samochodowa oraz

Wwyposazenie magazynowe

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki

W pozycji krotkoterminowe kredyty i pozyczki ujete zostaly wszystkie kredyty obrotowe, ktore sa

wykorzystywane przez spotke. Tabela ponizej zawiera szczegdtowe informacje o kredytach.

Struktura zapadalno$ci zobowigzan oprocentowanych Emitenta, stan na dat¢ Memorandum:

Kwota Wykorzyst .
. Termin
Wierzyc zaciggnigte ana kwota splaty
Zobowiazanie . g0 Oprocentowanie | na dzien : Zabezpieczenie
iel . zobowiaza
zobowiaza memorandu .
nia m a
Gwarancja BGK BiznesMAX,
Kredyt na rachunku 1,5% + WIBOR weksel, zabezpieczenie na
biezagcym ING 8 min zt M 31.03.2022 | zapasach
Elastyczny kredyt 1,3% + WIBOR Gwarancja BGK BiznesMAX,
odnawialny mBank | 5 min zt M 30.11.2022 | weksel
Kredyt na rachunku 1% + WIBOR
biezacym mBank | 6 mln zt ON 15.03.2022 | Gwarancja de minimis BGK

Zrédlo: Emitent
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5.18.

5.19.

Emitent nie identyfikuje zobowigzan, w szczegdlnosci ksztattujacych jego sytuacj¢ ekonomiczng i
finansowa, ktore moga istotnie wpltyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow Akcji Nowej Emisji
uprawnien w nich inkorporowanych.

Informacje o: (i) nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalno$ci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Memorandum oraz (ii) typowych zdarzeniach majacych wplyw na wartosci
poszczegélnych pozycji w sprawozdaniach finansowych

Ogtloszony w dniu 13 marca 2020 roku stan zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku
stan epidemii miaty wptyw na dziatalno$¢ SFD S.A. w kilku aspektach. Przede wszystkim w Spotce zaszty
zmiany dotyczace struktury przychodow. W zwiazku z wydanym rozporzadzeniem, na branze w ktorej
dziata Emitent nie natozono bezposrednio zakazu sprzedazy w galeriach handlowych. Jednak z uwagi na
to ze ruch w tego typu obiektach oraz pozostalych punktach stacjonarnych znaczaco si¢ zmniejszyl, odbito
si¢ to negatywnie na sprzedazy w tym kanale sprzedazy. Natomiast glownym zrédtem przychodu Spotki
jest e-commerce, gdzie ruch wzrdst w czasie trwania obostrzen. Nastapito to wlasnie za sprawa
pozamykanych sklepéw i zmiany zachowania konsumentoéw. Patrzac z perspektywy catej dziatalnosci
Spoiki, wzrosty obrotow w bardziej rentownym kanale e-commerce z nawigzka zbilansowaty spadek
przychodow w kanatach tradycyjnych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 maja 2021 roku podj¢to uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji, w ramach oferty publicznej realizowanej w
trybie subskrypcji otwartej z wylgczeniem prawa poboru. Zarzad zaktada, iz w wyniku oferty publicznej
zaktadane wptywy brutto. Spotki lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowi¢ beda nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2
500 000 euro, i wraz z wptywami, ktore Spotka lub oferujacy zamierza uzyskaé z tytutu ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie bedg mniejsze niz 1
000 000 euro i beda mniejsze niz 2 500 000 euro. Uzasadnione jest to przeprowadzeniem nowych
inwestycji w zwiazku z rozwojem Spotki.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym. Intencja Zarzadu jest
przeniesienie notowan akcji Spotki z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na rynek
regulowany GPW w pierwszej potowie 2022 r.

Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, zamieszczonych w
Memorandum

Zarzad Spotki w dniu 1 czerwca 2021 roku podjal Uchwale nr 1/06/2021 w sprawie rekomendacji Walnemu
Zgromadzeniu oraz przedlozeniu Radzie Nadzorczej Spotki do zaopiniowania sposobu podzialu zysku
netto za rok obrotowy 2020 w nastgpujacy sposob:

Dokonanie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2020 w kwocie 11.539.180,12 ztotych, w nastepujacy
Sposob:

1) przeznaczy¢ na wyplate¢ dywidendy dla akcjonariuszy laczng kwotg 4.219.091,00 zt tj. 0,10 zt
dywidendy przypadajacej na jedng akcje, w tym:

a)wyplacona akcjonariuszom w dniu 31 grudnia 2020 roku zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy
za 2020 rok w tacznej kwocie 1.687.636,40 zt tj. 0,04 zt dywidendy przypadajacej na jedna akcje,
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5.20.

5.21.

5.21.1.

b) pozostata cz¢$¢ dywidendy, ktora zostanie wyplacona przez Spotke w tacznej kwocie 2.531.454,60 zt
tj. 0,06 zt dywidendy przypadajacej na jedna akcje.

2) przeznaczy¢ kwote 7.320.089,12 zt na pokrycie straty z lat poprzednich oraz na zwigkszenie kapitatu
Zapasowego.

Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Emitent nie podjat decyzji o przekazaniu do publicznej wiadomosci jakichkolwiek prognoz ani szacunkow,
w zwigzku z tym Memorandum nie zawiera prognoz ani wynikow szacunkowych Emitenta.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad
Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad.

Organem zarzadzajagcym Spotki jest Zarzad. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spotke we
wszystkich czynnosciach sadowych i pozasagdowych oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach
Spoiki niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Sposob powolania i odwolania cztonkéw Zarzadu, zakres
kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu sg okreslone przepisami KSH, Statutu oraz Regulaminem
Zarzadu. Uchwalanie, uchylanie oraz zmiana Regulaminu Zarzadu nalezy do kompetencji Zarzadu,
zatwierdzanego przez Rad¢ Nadzorcza, zgodnie z §38 ust. 4 Statutu Spotki, stanowigcym, iz ,,Tryb
dziatania Zarzadu okresla szczeg6lowo regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Radg
Nadzorcza.”.

Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje dziatalno$cia Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed
sadami, organami wladzy i wobec o0sob trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Zarzad, przed dokonaniem czynnosci objetej obowigzkiem
uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, zobowigzany jest uzyska¢ zgode,
odpowiednio, Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegdtowo regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Radg
Nadzorczg. Uchwaly Zarzadu podejmowane sa bezwzgledng wigkszoscia glosow Czlonkéw Zarzadu
biorgcych udzial w podejmowaniu uchwaly. W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga glos Prezesa
Zarzadu.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania o§wiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa Prezes
Zarzadu samodzielnie lub dwoch cztonkoéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub czlonek Zarzadu i prokurent
facznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden
cztonek Zarzadu.
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Sklad Zarzqdu

Zgodnie z § 39 Statutu Spolki Zarzad Spotki sktada si¢ z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow, w tym
Prezesa Zarzadu i Wiceprezesow Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu powolywani sa na wspolng pigcioletnia
kadencje. Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu, a takze na skutek innych okolicznosci wskazanych w art. 369 § 5 KSH — $mierci,
rezygnacji albo odwotania czlonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu. Czlonek Zarzadu moze by¢ powotany na
kolejne kadencje.

Prezesa Zarzadu i jednego Wiceprezesa Zarzadu powotuja tacznie akcjonariusze posiadajacy wszystkie
akcje imienne serii A w drodze pisemnego oswiadczenia dorgczonego Spotce. W sytuacji, gdy pomimo
dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spolke akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii
A nie dokonaja powotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu, uprawnienie do ich wyboru przechodzi na Rade
Nadzorczg. Okreslony w niniejszym ustgpie tryb powotywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu wygasa w
sytuacji podjecia przez Walne Zgromadzenie odpowiedniej uchwaly podjetej wigkszoscia 95%
(dziewigcdziesiat pig¢ procent) glosow, przy udziale co najmniej 90% (dziewigédziesiat procent) kapitatu
zaktadowego. Pozostatych Czlonkéw Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza.

Prezes Zarzadu moze by¢ odwotany z zajmowanego stanowiska wylacznie z waznych powodéw. Kazdy z
cztonkow Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie, przy
czym w sytuacji czlonkow Zarzadu powotanych przez akcjonariuszy posiadajacych wszystkie akcje
imienne serii A, uchwala o ich odwotaniu lub zawieszeniu musi by¢ podjeta wigkszoscia 95%
(dziewigcdziesiat pig¢ procent) glosow, przy udziale co najmniej 90% (dziewigédziesiat procent) kapitatu
zakladowego.

Czlonkowie Zarzgdu
Data
rozpoczecia obecnej Data uplywu
Imie i nazwisko Funkcja kadencji obecnej kadencji
Mateusz Dominik Pazdan Prezes Zarzadu 24 sierpnia 2020 24 sierpnia 2025
Bartosz Michal Kogut Wiceprezes Zarzadu 24 sierpnia 2020 24 sierpnia 2025
Przemystaw Kazimierz Wiceprezes Zarzadu ds.
Kwiatkowski Finans6w i Administracji 24 sierpnia 2020 24 sierpnia 2025

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Zarzqdu

Czionkowie Zarzgdu i wyZsza kadra zarzgdzajgca

Na Dat¢ Memorandum Zarzad Spolki jest trzyosobowy. Poza Cztonkami Zarzadu Emitent nie uznaje
innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla, za takie ktore maja istotne znaczenie dla prawidlowego
zarzadzania prowadzona przez Emitenta dziatalnoscia.

Kompetencje czlonkow Zarzqdu

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkéw Zarzadu, w szczegolnosci opis kwalifikacji
wyksztalcenia i doswiadczenia zawodowego czlonkow Zarzadu.

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 100/210



Mateusz Dominik Pazdan

Kwalifikacje

zawodowe (wyksztatcenie, nazwa ukonczonej

szkoty/uczelni/kursu, rok ukonczenia).

2016

2012

2007

2017

2015

2008

ICAN Institute A One-Year Management Development
Program

Akademia Leona  Kozminskiego, specjalizacja
,.Zarzadzanie Przedsigbiorstwem

Akademia  Menedzera  Matych i Srednich

Przedsigbiorstw

Opis do$wiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z

podaniem okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba

podmiotu.

2010
2009
2011
2014

2013

2012

2008

2007

2003

2002

2000

1998

obecnie
obecnie
obecnie

obecnie

2018

2018

2012

2009

2007

2011

2010

2001

SFD Spoétka Akcyjna, Prezes Zarzadu

VIRTUAL Development Sp. j., Wsp6lnik
ATMOTERM S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Business Consulting Mateusz Pazdan, wlasna
dziatalnos$¢ gospodarcza

SFD — PHARM Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

Black Master Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

SAS sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

A&M Pazdan S.C., Wspotwiasciciel

Instytut Zarzadzania Informacjami
Srodowiskowymi EMI Sp. z 0.0., Wspbtwlasciciel
ATMOTERM S.A., Administrator Sieci i serwerow,
Petnomocnik ds. Internetu

KULTURYSTYKA.PL Mateusz Pazdan, wtasna
dziatalnos$¢ gospodarcza

Atmoterm sp. z 0.0., Asystent ds. Informacji w
Zakladzie Zarzadzania i Ochrony Srodowiska,
Specjalista ds. Sprzedazy
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Bartosz Michal Kogut

Kwalifikacje

zawodowe (wyksztatcenie, nazwa  ukonczonej

szkoty/uczelni/kursu, rok ukonczenia).

2020

2016

2014

2005

2017

2015

2010

Akademia Leona Kozminskiego, Studia podyplomowe
MBA

ICAN Institute A One-Year Management Development
Program

Wyzsza Szkota Zarzadzania i Administracji w Opolu,
Studia podyplomowe Innowatyka w Przedsigbiorstwie
Politechnika Opolska, Wydzial Zarzadzania i Inzynierii
Produkcji

Opis do$wiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z

podaniem okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba

podmiotu.

2010
2013
2012
2009

2008

obecnie

2018
2018
2010

2010

SFD Spétka Akcyjna, Wiceprezes Zarzadu

SFD — PHARM Sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu
Black Master Sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu
Kulturystyka.pl ~ Mateusz =~ Pazdan,  Dyrektor
Zarzadzajacy

Ironmania Bartosz Kogut, Wtasciciel
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Kwalifikacje zawodowe (wyksztatcenie, nazwa ukonczonej
Przemyslaw Kazimierz
Kwiatkowski

szkoty/uczelni/kursu, rok ukonczenia).

2010 2016 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu Wydziat
Zarzadzania, Informatyki i Finanséow — Finanse i
Rachunkowos¢

2007 2010 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu Wydzial
Nauk Ekonomicznych — Migdzynarodowe Stosunki

Gospodarcze

Opis do$wiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z
podaniem okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba
podmiotu.

2019 obecnie SFD Spoétka Akcyjna, Czlonek Zarzadu

2018 obecnie Snow Fusion Sp. z 0.0., Wroclaw, Prezes Zarzadu

2015 2018 SFD S.A., — Specjalista ds. Kontrolingu i Relacji
Inwestorskich, Opole

2017 2018 SNOWEVENTS S.C., Opole, Wspotwlasciciel

2015 2016 AWAKE S.C., Opole, Wspotwiasciciel

2013 2018 Wtasna  dziatalno$¢ gospodarcza Przemystaw

Kwiatkowski, Opole

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Zarzqdu

Funkcje petnione przez czlonkow Zarzgdu w innych spotkach

Ponize] przedstawiono informacje na temat spotek kapitalowych i osobowych, w ktorych w okresie ostatnich
pigciu lat cztonkowie Zarzadu: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) posiadali
akcje/udziaty, lub (iii) byli wspdlnikami.

funkcja jest
Imie i nazwisko Podmiot Pelniona funkcja Czy. UG X jes.
pelniona obecnie
Mateusz Snow Fusion Sp. z 0.0. z siedzibg we wspélnik ok

Dominik Pazdan = Wroctawiu

Atmoterm Spotka Akcyjna Czlonek Rady Nadzorczej tak

Virtual Development, Pazdan i

6lnik tak
Kwiatkowski Spotka Jawna wepotm a
Balanced Nutrition Sp. z 0.0. (dawniej SFD .
P Zarzad
~ PHARM Sp. z 0.0.) rezes carzadu e
Black Master Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nie
Berserk Labs Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nie

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Zarzqdu

Mateusz Dominik Pazdan nie peinit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osob nadzorujgcych lub osob zarzqdzajgcych
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub w likwidacji. Mateusz Dominik
Pazdan nie jest wpisany do rejestru diuznikow niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani
do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Mateusz Dominik Pazdan nie zostat pozbawiony przez sqd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej na wltasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Mateusza Dominika Pazdana, ktorych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Czy funkcja jest
Imi¢ i nazwisko Podmiot Pehniona funkcja zy funkcja jes
pelniona obecnie
Bartosz Michal _ .
Artosz VA Snow Fusion Sp. z o.0. wspblnik tak
Kogut

Balanced Nutrition Sp. z 0.0. (dawniej SFD

_ PHARM Sp. 7 0.0). Wiceprezes Zarzadu nie
Black Master Sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu nie
Berserk Labs Sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu nie

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Zarzqdu

Bartosz Michat Kogut nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0sob nadzorujgcych lub 0sob zarzgdzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub w likwidacji. Bartosz Michat Kogut
nie jest wpisany do rejestru diuznikow niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Bartosz Michatl Kogut nie zostal pozbawiony przez sqd upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wltasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Bartosza Michata Koguta, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

funkcja jest
Imie i nazwisko Podmiot Pelniona funkcja Czy. UG X jes.
pelniona obecnie
Przemyslaw
Kazimierz Snow Fusion Sp. z o0.0. wspolnik, Prezes Zarzadu tak
Kwiatkowski

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Zarzqdu

Przemystaw Kazimierz Kwiatkowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osob nadzorujgcych lub osob
zarzqdzajgcych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub w likwidacji.
Przemystaw Kazimierz Kwiatkowski nie jest wpisany do rejestru diuznikow niewyplacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Przemystaw Kazimierz Kwiatkowski nie zostal pozbawiony przez sqd
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek
Handlowych ani nie doszlo do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
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Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczqcych Przemystawa Kazimierza Kwiatkowskiego,
ktorych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

5.21.2.Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Sktad

Zgodnie z §28 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz 3 (trzech) i nie wigcej niz 5 (pigeiu)
cztonkow, przy czym w przypadku uzyskania przez Spolke statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza liczy 5
(pigciu) cztonkow.

Akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A tacznie powotuja i odwoluja w drodze pisemnego
oswiadczenia dorgczonego Spotce Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz nastgpujaca liczbe Cztonkow Rady
Nadzorczej:

— jednego Cztonka w przypadku trzyosobowej Rady Nadzorcze;j,

— dwoch Cztonkow w przypadku czteroosobowej Rady Nadzorcze;j,
— dwoch Cztonkow w przypadku pigcioosobowej Rady Nadzorczej.

W sytuacji, gdy pomimo dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spotke, akcjonariusze posiadajacy wszystkie
akcje imienne serii A nie dokonaja powolania brakujacego Cztonka (Cztonkéw) Rady Nadzorczej, uprawnienie
do jego (ich) wyboru przechodzi na Walne Zgromadzenie. Okre§lony w niniejszym ustgpie tryb powotywania
Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasa w sytuacji podj¢cia przez Walne Zgromadzenie odpowiedniej uchwaly
podjetej wigkszoscia 95% (dziewiecdziesiat pie¢ procent) wszystkich glosow, przy udziale co najmniej 90%
(dziewigcdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji, ktora trwa 3 (trzy) lata.

Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwolany lub zawieszony przez Walne Zgromadzenie w kazdym czasie, z
zastrzezeniem iz Cztonkoéw Rady Nadzorczej powotanych przez akcjonariuszy posiadajacych wszystkie akcje
imienne serii A mozna odwota¢ lub zawiesi¢ w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata o ich odwotaniu
lub zawieszeniu musi by¢ podjeta wigkszoscia 95% (dziewigédziesigt pig¢ procent) wszystkich glosow, przy
udziale co najmniej 90% (dziewigcdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

W razie $mierci lub ztozenia rezygnacji przez cztonka (czlonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez Walne
Zgromadzenie — Rada Nadzorcza, w okresie swojej kadencji — ma prawo dokooptowania, do czasu powolania
przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka (nowych cztonkdéw) w miejsce tego (tych), ktorzy ustgpili w czasie
kadencji. Prawo dokooptowania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje Radzie Nadzorczej wyltacznie
w przypadku, kiedy ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej 3 (trzech) czlonkow (5 czlonkow w
przypadku spotki publicznej). Taki cztonek Rady Nadzorczej dziata do najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Wybor sktadu Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

W przypadku ztozenia zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 KSH, dokonuje si¢ wyboru Rady
Nadzorczej w sktadzie 5 czlonkow. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 §3-9 KSH,
akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu t¢ czes$¢ akcji, ktora przypada z podzialu ogdlnej liczby
akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biora jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkoéw Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej niewybranych przez odpowiednia grupe
akcjonariuszy, utworzona zgodnie ze zdaniem poprzednim, powoluje si¢ na zasadach ogélnych w drodze
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glosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktorych glosy nie zostaly oddane przy wyborze
cztonkow Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami. W przypadku wyboru Rady
Nadzorczej w trybie art. 385 §3-9 KSH, nie stosuje si¢ postanowien Statutu odnoszacych si¢ do powotywania i
odwotywania cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosoéw Cztonkéw Rady Nadzorczej bioracych
udzial w podejmowaniu uchwaly. W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady

Nadzorczej.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy przewidziane przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz
okreslone ponizej, w szczegolnosci:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

11)
12)

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok

obrotowy w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
(dotyczy to takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ile jest ono sporzadzone),
ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych
mowa w pkt.1)12),

wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,
przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spolki,
uchwalanie regulaminu szczeg6lowo okreslajacego tryb dziatania Rady Nadzorczej,
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

opiniowanie regulaminu organizacyjnego Spotki,

rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzanie Regulaminu komitetow (o ile takie zostang przez Rad¢ powolane) oraz kazdej ich
zmiany,

przyjmowanie corocznego sprawozdania z dziatalno$ci komitetow powotanych przez Rade,
uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej.

Ponadto, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szczegolnosci:

1)
2)

3)
4)

5)

powotywanie i odwotywanie czlonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem §39 ust.2 i 5, (powotania
czlonkow Zarzadu przez akcjonariusza posiadajacego wszystkie akcje imienne serii A)
ustalanie zasad wynagradzania i wysoko$ci wynagrodzenia dla cztonkow Zarzadu oraz zasad

zawierania i wyrazania zgody na zawieranie wszelkich uméw z cztonkami Zarzadu,
zawieszanie w czynnosciach cztonkow Zarzadu, z waznych powodow,

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkow
Zarzadu, ktorzy nie moga sprawowac swoich czynnosci,

udzielanie zgody na:

tworzenie oddziatow Spotki,

zajmowanie przez cztonkow Zarzadu stanowisk we wladzach innych spolek oraz prowadzenie
dziatalnos$ci konkurencyjne;j,

zawieranie umow pomiedzy Spolka a cztonkami Zarzadu Spoétki innych niz wymienione w
art.15 §1 Kodeksu spotek handlowych, a takze wyrazenie zgody na zawieranie uméw z
akcjonariuszami Spétki lub podmiotami powigzanymi,

wystawianie weksli, zacigganie kredytow lub pozyczek oraz udzielanie porgczen lub gwarancji,
przewyzszajacych kwotg 1.000.000z1 (jeden milion zlotych),

nabycie albo zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci
niezaleznie od wartosci takiej nieruchomosci,

zawieranie wszelkich uméw z czlonkami zarzadu, ich wspdtmatzonkami, krewnymi lub
powinowatymi do drugiego stopnia lub z osobami prawnymi, w ktorych czlonek zarzadu
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samodzielnie lub tacznie ze wspodtmatzonkiem, krewnymi lub powinowatymi do drugiego
stopnia posiada posrednio lub bezposrednio udziat powyzej 5% w kapitale zakladowym,
— wyplate przez Spotke akcjonariuszom zaliczki na poczet przysziej dywidendy.

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy
jej cztonkowie zostali zaproszeni. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly w gtosowaniu jawnym.

Glosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. Rada Nadzorcza
moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
si¢ na odleglo$¢ (w szczegolnosci telefax, telefon, e-mail), z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spotek
handlowych. Szczegétowy tryb gtosowania w tych przypadkach okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza moze powolywac ze swego grona komitety oraz okresla¢ ich zadania i kompetencje. Szczegotowy
zakres praw i obowigzkow oraz tryb pracy komitetow utworzonych przez Rade¢ Nadzorcza okres$la regulamin Rady
Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada Nadzorcza moze zasiggac opinii
biegtych lub ekspertow. Zarzad jest zobowigzany do zawarcia stosownej umowy z wybranym przez Rade
Nadzorcza biegltym lub ekspertem.

Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady. Cztonek Rady Nadzorczej podaje
przyczyny swojej nieobecnosci na posiedzeniu Rady.

Cztonkom Rady Nadzorcze] przystuguje wynagrodzenie w wysoko$ci okreslonej przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z udziatem w pracach Rady.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowa¢ z petnienia funkcji w trakcie kadencji bez waznego
powodu, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczego6lnosci mogtoby to uniemozliwié
terminowe podjecie przez Radg¢ Nadzorcza istotnej uchwaty.

O zaistniatym konflikcie interesow czlonek Rady Nadzorczej powinien poinformowaé pozostatych cztonkow
Rady Nadzorczej i powstrzymac si¢ od zabierania glosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaly
w sprawie, w ktorej zaistnial konflikt interesow.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywac pelna lojalno$¢ wobec Spotki i uchyla¢ si¢ od dziatan, ktore
moglyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji wlasnych korzysci materialnych, w szczegdlno$ci zobowiazani sg do
zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz niewykorzystywania do
dziatan konkurencyjnych wobec Spotki.

Sklad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi pigciu cztonkow.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat czlonkéw Rady Nadzorczej, piastowang funkcje, date objecia
funkcji oraz dat¢ uptywu obecnej kadencji cztonka Rady Nadzorcze;.

Data objecia funkcji
Imie i nazwisko Funkcja w obecnej kadencji Data uplywu obecnej kadencji
Ryszard Pazdan Przewodniczacy RN 29 czerwca 2018 29 czerwca 2021
Wanda Pazdan Wiceprzewodniczaca RN 29 czerwca 2018 29 czerwca 2021
Elzbieta Switek Czlonek RN 29 czerwca 2018 29 czerwca 2021
Katarzyna Borkowska Czlonek RN 29 czerwca 2018 29 czerwca 2021
Tomasz Kwinta Czlonek RN 29 czerwca 2018 29 czerwca 2021

Zrédlo: Spotka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej
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Przynajmniej 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spotki i od
podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze Spotka (podmiotéw powiagzanych).

Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

niebedaca, w okresie ostatnich 3 (trzech) lat, pracownikiem Spotki ani podmiotu powigzanego;

niebedaca, w okresie ostatnich 5 (pigciu) lat, czlonkiem organdw zarzadzajacych Spotki albo czlonkiem
organow zarzadzajacych lub nadzorczych podmiotu powigzanego;

niebedaca akcjonariuszem, dysponujacym co najmniej 5% (pig¢ procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spolki lub na walnym zgromadzeniu podmiotu powiazanego;

niebedaca czlonkiem wiadz nadzorczych Iub zarzadzajacych lub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujacym co najmniej 5% (pi¢¢ procent) glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki lub na walnym
zgromadzeniu podmiotu powigzanego;

ktora nie otrzymuje i nie otrzymata w ciagu ostatniego roku obrotowego przed powotaniem od Spotki lub od
podmiotu powigzanego wynagrodzenia w wysokosci przekraczajacej

100.000z1 (sto tysigcy ztotych), z wyjatkiem wynagrodzen (opcji i innych $wiadczen) otrzymywanych od
Spolki jako wynagrodzenia czlonka Rady Nadzorczej uchwalone przez Walne Zgromadzenie;

ktora nie utrzymuje i nie utrzymywata ze Spotka lub z podmiotem powigzanym ze Spotka w ciggu ostatniego
roku obrotowego przed powotaniem stosunkow handlowych o wartosci przekraczajacej 100.000zt (sto
tysigcy ztotych);

ktora nie jest i nie byta w okresie ostatnich 3 (trzech) lat wspdlnikiem, cztonkiem organdw lub pracownikiem
bieglego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spotki lub podmiotu powiazanego ze Spotka;

ktora nie petnita funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez okres dluzszy niz 3 (trzy) kadencje;

niebedaca wstgpnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osoba pozostajaca w
stosunku przysposobienia z ktorakolwiek z osob wymienionych w punktach powyze;j.

Kryteria niezalezno$ci cztonka Rady Nadzorczej musza by¢ spelnione przez caty okres trwania mandatu. Osobami
spetniajacymi kryteria niezaleznosci sa Pani Elzbieta Switek i Pani Katarzyna Borkowska.

Czlonek Rady Nadzorczej ma obowiazek przekaza¢ Zarzadowi informacj¢ na temat swoich powigzan
(ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w
rozstrzyganej sprawie) z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% (pigé procent)
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kompetencje cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkow Rady Nadzorczej w szczegolnosci opis kwalifikacji

i doswiadczenia zawodowego.
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Ryszard Pazdan

Kwalifikacje zawodowe (wyksztalcenie, nazwa ukonczonej szkoty/uczelni/kursu, rok

ukonczenia).

1971 1972 Podyplomowe Studium Ekonomiki, Organizacji i Zarzadzania —
OPT Katowice, Uniwersytet Slaski
1969  Mgr inz. Politechnika Slaska

Opis doswiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z podaniem

okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba podmiotu.

2018 — obecnie, dziatalno$¢ gospodarcza Ekoformat — Ryszard Pazdan, Warszawa

2010 — obecnie Przewodniczacy Rady Nadzorczej SFD S.A. z siedzibg w Opolu

2001 - obecnie, Prezes Zarzadu ATMOTERM S.A. z siedziba w Opolu

1995 — 2001, Prezes Zarzadu, ATMOTERM Sp. z 0.0. z siedziba w Opolu

1989 — 1995, Dyrektor ATMOTERM S.C., Opole

1981 — 1988, wiasciciel firmy Zaktad Cieplownictwa TERMASERW, ktora w 1984 r.
zmienila nazwe na Zaktad Cieplownictwa i Ochrony Srodowiska ATMOTERM Ryszard
Pazdan

1979 — 1981, dyrektor naczelny Opolskiego Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych w
Opolu

1974 — 1979, 1 zastgpca dyrektora naczelnego ds. technicznych, Wojewddzkie
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Opolu

1970 — 1973, z-ca dyrektora ds. energetyki cieplnej, Miejski Zarzad Budynkow
Mieszkalnych w Kedzierzynie — Kozlu,

1970 — 1970, inspektor nadzoru instalacji sanitarnych O$rodek Postgpu Technicznego w
Katowicach,

1969 — 1970, starszy asystent projektanta, Biuro Projektow Przemystu Hutniczego w

Gliwicach.
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‘Wanda Pazdan
Opis doswiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z podaniem

okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba podmiotu.
Kwalifikacje zawodowe (wyksztalcenie, nazwa ukonczonej szkoty/uczelni/kursu, rok

ukonczenia).

1973 Studia podyplomowe z systemow przetwarzania danych, AGH
Krakow
1969 1971 Studia doktoranckie, Uniwersytet Slaski Katowice
1969 Megr fizyki, Uniwersytet Slaski Katowice

Opis doswiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z podaniem
okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma 1 siedziba podmiotu.

2016 - obecnie wiasciciel EMI Wanda Pazdan, Opole

2016 — obecnie Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej SFD S.A. Opole

2011 — obecnie Przewodniczaca Rady Nadzorczej Atmoterm S.A., Opole

2007 — 2011, whasciciel EMI Wanda Pazdan, Opole

2001 — 2008 Prezes Zarzadu Instytutu Zarzadzania Informacjami Srodowiskowymi EMI
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, Opole

2000 - 2001, Prezes Zarzadu ATMOTERM S.A. z siedzibag w Opolu

1995 — 2001, Wiceprezes Zarzadu, ATMOTERM Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu

1989 — 1995, zastgpca Dyrektora ATMOTERM S.C., Opole

1984 — 1988, programista i analityk systemowy Zaklady Cieptownictwa i Ochrony
Srodowiska Atmoterm Ryszard Pazdan

1981 — 1985 wlasciciel firmy Pracowni Informatycznej Spectrum Wanda Pazdan, Opole
1976 — 1981, gtéwny specjalista, Wojewddzkie Biuro Projektéw Komunalnych, Opole
1974 — 1976, gtoéwny specjalista, analityk systemow komputerowych, Zaktady Chemiczne
,» Blachownia”, Kedzierzyn-Kozle;

1972 — 1974, projektant, programista Os$rodek Obliczeniowy Bytomskiego Zjednoczenia
Weglowego, Bytom-Radzionkow;

1971 — 1972, projektant, programista Osrodek Obliczeniowy Uniwersytetu Slaskiego,
Katowice.
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Elzbieta Switek

Opis doswiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z podaniem
okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba podmiotu.
Kwalifikacje zawodowe (wyksztalcenie, nazwa ukonczonej szkoty/uczelni/kursu, rok

ukonczenia).

1978 1983 Akademia Ekonomiczna w Katowicach, Wydzial Handlu,

Transportu i Ustug, kierunek Ekonomia Handlu Zagranicznego

Opis doswiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z podaniem
okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba podmiotu.

2017 — obecnie, Cztonek Rady Nadzorczej SFD S.A.;

2003 — obecnie, PEDMO S.A. Manager ds. Wspodlpracy z Zagranica, Dyrektor ds.
Wspotpracy z Zagranica;

1983 — 2003, CHZ CENTROZAP S.A. Koordynator ds. Eksportu Wyrobéw Hutniczych,

Starszy Ekspert, Ekspert, Starszy Rzeczoznawca, Starszy Handlowiec, Handlowiec.
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Katarzyna Borkowska

Kwalifikacje zawodowe (wyksztalcenie, nazwa ukonczonej szkoty/uczelni/kursu, rok

ukonczenia).

2014 2015 Uniwersytet Warszawski w Warszawie, Wydziat Prawa i
Administracji, Podyplomowe Studia Rachunkowosci i Rewizji
Finansowe;j

2011 2011 Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., Certyfikat
Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu

2003 2009 Uniwersytet Warmifisko - Mazurski w Olsztynie, Wydziat Prawa i

Administracji, Kierunek: Prawo (studia stacjonarne).

Opis doswiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z podaniem

okresu w jakich byly one zajmowane, petna nazwa/firma i siedziba podmiotu.

01.2018 — obecnie Cztonek Rady Nadzorczej SFD S.A

01.2018 — obecnie Prezes Zarzadu SnackAttack Sp. z 0.0.

05.2017 — obecnie Czlonek Rady Nadzorczej Zaktady Stolarki Budowlanej Ferno S.A.
08.2016 — obecnie Czlonek Rady Nadzorczej M4B S.A

05.2016 — obecnie Spoteczny Kurator Sadowy w IV Zespole Kuratorskiej Stuzby Sadowe;j
do Wykonywania Orzeczen w Sprawach Karnych w Sadzie Rejonowym dla Warszawy —
Woli w Warszawie

12.2015 — obecnie Czlonek Rady Nadzorczej Eurosnack S.A.

06.2015 — obecnie Czlonek Rady Nadzorczej New Gym S.A.

01.2014 — obecnie Prezes Zarzadu FX Trade S.A.

11.2011 — obecnie Prawnik w Corvus Corporate Finance Sp. z o.0.

05.2016 — 11.2017 Cztonek Rady Nadzorczej Zaklady Stolarki Budowlanej Ferno Sp. z o.0.
11.2015 - 01.2017 Cztonek Rady Nadzorczej Flucar S.A.

11.2015 - 08.2016 Specjalista — samodzielne stanowisko ds. organizacyjnych i handlowych
w pionie inwestycyjnym PlastPack Company S.A.

06.2015 — 11.2017 Prezes Zarzadu Even Concept Sp. z o0.0.

06.2014 - 07.2015 Cztonek Rady Nadzorczej Drewex S.A.

05.2014 — 05.2017 Prezes Zarzadu Fast Net Storage S.A.

04.2014 - 06.2016 Cztonek Rady Nadzorczej B3System S.A.

06.2013 - 03.2016 Spoteczny Kurator Sadowy w Zespole Kuratorskiej Stuzby Sadowej do
Wykonywania Orzeczen w Sprawach Karnych w Sadzie Rejonowym w Bielsku Podlaskim
07.2012 - 01.2014 Prezes Zarzadu Enterprise Eight Sp. z o.0.

02.2010 - 10.2011 Prawnik w Kancelaria Prawnicza ,,PROFESSIO”

Kaminski Sp. k.
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Tomasz Kwinta
Kwalifikacje zawodowe (wyksztalcenie, nazwa ukonczonej szkoty/uczelni/kursu, rok

ukonczenia).

2014 2016 Doktorskie, Gornoslaska Wyzsza Szkota Handlowa im. Wojciecha
Korfantego, Studia Doktorskie, Wydziat Zarzadzania

2010 2010 Wyzsza Szkota Bankowa, Wroctaw, Doradztwo Podatkowe

2008 2008 Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski 1 Wspolnicy,
Warszawa, Studium Doradcéw Podatkowych

1999 2001 Magisterskie ~ Politechnika ~ Opolska, Opole, Zarzadzanie

przedsigbiorstwem

Opis doswiadczenia zawodowego, wczesniej zajmowane stanowiska wraz z
podaniem okresu w jakich byly one zajmowane, pelna nazwa/firma i siedziba

podmiotu.

2019 obecnie  Czlonek Rady Nadzorczej SFD S.A. Opole

2019 obecnie  wspolnik Atmount Sp. z 0.0. Laka

2017 obecnie  Wspdlnik Flector Ferri Sp. z o.0. Bielsko-Biata

2014 obecnie = Wiceprezes Zarzadu, wspolnik Flector Sp. z 0.0. Ke¢dzierzyn Kozle

2011 obecnie  Prezes Zarzadu, wspdlnik Abakus Industrial Sp. z o0.0. Kedzierzyn-
Kozle

2008 obecnie  Abakus Sp. z 0.0. Kedzierzyn-Kozle

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Funkcje pelnione przez cztonkow Rady Nadzorczej w innych spotkach

Ponize] przedstawiono informacje na temat spotek kapitalowych i osobowych, w ktorych w okresie ostatnich
pigciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) pehili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub
(i1) posiadali akcje/udziaty, lub (iii) byli wspolnikami.

Czy funkcja jest
Imie i nazwisko Podmiot Pelniona funkcja Zy Tunkeja jes
pelniona obecnie
Ryszard
Andrzej Atmoterm S.A. akcjonariusz, Prezes Zarzadu tak
Pazdan

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Ryszard Pazdan nie peinil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osob nadzorujgcych lub osob zarzgdzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadiosci lub w likwidacji. Ryszard Pazdan nie
jest wpisany do rejestru dluznikow niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Ryszard Pazdan nie zostal pozbawiony przez sqd upadiosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wltasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
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oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Ryszarda Pazdana, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Czy funkcja jest
Imie i nazwisko Podmiot Peliona funkcja y, L .
pelniona obecnie
Wanda . . .
. akcjonariusz, Przewodniczaca
Bronistawa Atmoterm S.A. . tak
Rady Nadzorczej
Pazdan

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Wanda Pazdan nie peinita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osob nadzorujgcych lub osob zarzgdzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub w likwidacji. Wanda Pazdan nie jest
wpisana do rejestru dluznikow niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Wanda Pazdan nie zostata pozbawiona przez sqd upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Wandy Pazdan, ktorych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Czy funkcja jest

Imie i nazwisko Podmiot Pelniona funkcja . .
pelniona obecnie

Elzbieta Switek brak

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Elzbieta Switek nie pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujgcych lub oséb zarzqdzajgcych w
podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub w likwidacji. Elzbieta Switek nie jest
wpisana do rejestru dluznikow niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Elzbieta Switek nie zostala pozbawiona przez sqd upadiosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wltasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Elzbieta Switek, ktérych wynik ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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Czy funkcja jest

Imie i nazwisko Podmiot Pelniona funkcja . .
pelniona obecnie

Katarzyna SnackAttack S Prezes Zarzad tak
Borkowska c ck Sp. z o.0. zes Zarzadu

Zaktady Stolarki Budowlanej Ferno S.A. Czlonek Rady Nadzorczej tak

M4B S.A Czlonek Rady Nadzorczej tak

Eurosnack S.A. Czlonek Rady Nadzorczej tak

FX Trade S.A. Prezes Zarzadu tak

New Gym S.A. Czlonek Rady Nadzorczej tak

Corvus Corporate Finance Sp. z o.0. wspolnik tak

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Katarzyna Borkowska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0osob nadzorujgcych lub osob zarzgdzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Katarzyna Borkowska
nie jest wpisana do rejestru dluznikow niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Katarzyna Borkowska nie zostata pozbawiona przez sqd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wltasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Katarzyny Borkowskiej, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Imie i nazwisko Podmiot Peliona funkcja Eezl:’liiunl;k(:‘liiizsiz

Tomasz Kwinta  Abakus Industrial Sp. z o.0. wspolnik, Prezes Zarzadu tak
Abakus Sp. z 0.0. wspolnik tak
Flector Sp. z 0.0. wspolnik, Wiceprezes Zarzadu tak
Flector Ferri Sp. z o.0. wspolnik tak
Atmount Sp. z o.0. wspolnik tak

Zrédlo: Spoltka, oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Tomasz Kwinta nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osob nadzorujgcych lub osob zarzqdzajgcych w
podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadfosci lub w likwidacji. Tomasz Kwinta nie
jest wpisany do rejestru dluznikow niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Tomasz Kwinta nie zostal pozbawiony przez sqd upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wltasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczqcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych
Tomasza Kwinta, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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Pozostale informacje na temat czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie

ostatnich pigciu lat cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej:
e nie prowadzili dziatalnos$ci poza Spotka, ktora mialaby istotne znaczenie dla Spotki;

e nie zostali skazani za przestgpstwo oszustwa;

e nie byli przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ

nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankc;ji;

e  zaden sad nie wydal wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych spotek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw

jakiejkolwiek spotki;

® nie istnieja zadne powigzania rodzinne pomigdzy cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej, z

zastrzezeniem powiazan opisanych w punkcie 5.12 Memorandum;

e nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow pomigdzy ich interesem osobistym

a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki;

e nie istnieja zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub

innymi osobami, na mocy ktoérych powotano cztonkoéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;

e nie istniejg ograniczenia uzgodnionych przez czlonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej,

w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow warto§ciowych Spotki.

5.21.3.Ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spolka nie posiada ubezpieczenia od odpowiedzialnos$ci cywilnej cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

5.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 87 ust.

1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Na Date¢ Memorandum struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co

najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

Wartos¢ kapitatow wiasnych:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w ogélnej
zakladowym (%) liczbie gloséw (%)
Mateusz Dominik Pazdan 33 581 654 79,59% 51 081 654 85,58%
Pozostali 8 609 256 20,41% 8 609 256 14,42%
Suma 42190910 100,00% 56 690 910 100,00%

Zrédlo: Emitent
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE WRAZ Z SPRAWOZDANIEM Z BADANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SFD SPOLKA AKCYJNA

za okres
0d 01.01.2020 r. do 31.12.2020 .

obejmujace:
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skifadzie:

Mateusz Pazdan Prezes Zarzadu

Bartosz Kogut Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu ds.
Przemystaw Kwiatkowski Finansow i Administracji

Sprawozdanie sporzadzita: Katarzyna Sury

Miejscowosc: Opole

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 117/210



OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

SFD SPOLKA AKCYJNA

za okres
od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 .

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1047),
Zarzad SFD S.A. zapewnit sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jak tez jej
wyniku finansowego. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki zapewnit wybor
wilasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i
pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spolka bedzie kontynuowala w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszioéci dzialalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest
zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie
obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Mateusz Pazdan Prezes Zarzgdu

Bartosz Kogut Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu ds.
Przemystaw Kwiatkowski Finanséw i Administracji
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz nr w rejestrze sadowym

Nazwa: SFD SPOLKA AKCYJNA

Adres: ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Przedmiot dziafalnosci: Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej
lub internet

Rejestr sadowy: Sad Rejonowy VIl Wydziatl Gospodarczy

Miejscowosc: Opole

Numer: KRS: 0000373427

NIP: 754 302 22 22
REGON: 160360680

2. Czas dzialania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:
Czas trwania dziafalnosci spotki SFD S.A. jest nieograniczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:
Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019r., a dane poréwnawcze obejmujg okres od
01.01.2018r. do 31.12.2018r.

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne, jezeli w sklad jednostki wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

W biezacym roku obrotowym (okresie sprawozdawczym) w sklad jednostki nie wchodzity wewnetrzne jednostki
organizacyjne zobowigzane do sporzadzania samodzielnego sprawozdania finansowego, jednostka nie byla wiec
zobowigzana do sporzadzenia lacznego sprawozdania finansowego.

5. Zalozenie kontynuaciji dzialalnosci:
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nastgpito polaczenie spotek

Sprawozdanie zawiera rozliczenie potaczenia spolek przy zastosowaniu metody taczenia udzialow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansoweqgo:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takie
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Przychody i koszty
Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu
otrzymania lub dokonania ptatnosci, wspotmiemosci przychodoéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Spélka prowadzi ewidencijg kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy korzysci wynikajace z praw wlasnosci do
produktow, towardw i materialow przekazano nabywcy

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych

o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore
doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w sposob inny niz wniesienie wkladéw przez
udzialowcéw lub wlasciecieli.

Odsetki
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychoddw finansowych na dzien powzigcia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki, w
ktora jednostka zainwestowala, uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono innych dzien prawa do dywidendy.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w
okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy ustalany jest jako réznica pomiedzy suma stanu magazynowego na poczatek miesigca izakupow danego
miesigca, a stanem magazynowym na koniec miesigca. Rozchéd w magazynie jest wyceniany wedtug metody FIFO.

Kapitaly (fundusze) wlasne

Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu
spofki.

Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy wykazuje si¢ zgodnie ze Statutem Spolki i rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym i wycenia si¢ w wartosci
nominalnej.

Wynik lat ubieglych
Obejmuje straty i zyski wykazane w latach ubiegtych oraz dokonane korekty bledéw lat ubieglych.

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wediug cen ich nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie i
umarza metodg liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 20%
Wartos¢ firmy 5%
Oprogramowanie 20%

Spotka do przyjetych zasad amortyzacji zastosowata uproszczenia, polegajace na jednorazowym odpisie amortyzacyjnym w
miesiacu oddania ich do uzytkowania, wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zi.
Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke weryfikowana,
powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwafe

Wartos¢ poczatkowg srodkoéw trwalych ujmuje sie w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$¢

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogoét ich kosztow poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obslugi
zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego powiekszaja koszty jego ulepszenia,
polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modemizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3.500 zlotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Przykladowe stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

Budynki 10%

Urzadzenia techniczne i maszyny 10%, 14%, 20%, 30%
Srodki transportu 14%, 20%, 30%

Pozostale 1,5%, 2,5%, 10%, 17%, 30%

Poprawnos$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji $rodkow trwatych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac
odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow,
uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji
handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sa uzytkowane
przez jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycije w akcje i udzialy w innych jednostkach

Akcje i udzialy jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwalych wycenia sie wedlug ceny nabycia. W przypadku
trwalej utraty wartosci, nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, warto$¢ udzialdw i akcji pomniejsza si¢ o odpis
wyrazajacy trwata utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujgce na trwalg utrate wartosci skladnika badz grupy
aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sig¢ szacowana, mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywow i dokonuje sig odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy miedzy wartoscig mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa.
Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Leasing finansowy

Spolka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do uzywania obce $rodki trwale | wartosci niemateralne i
prawne. Na mocy tych umoéw nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajgcych z tytulu posiadania
aktywow na spélke. Kazdorazowo dokonywana jest ocena nowej umowy zgodnie z art.3 ustep 4 ustawy o rachunkowosci.
Speinienie jednego punktu wykazu ustawy powoduje ujmowanie przedmiotu leasingu w bilansie jako rzeczowe aktywa trwale.

Srodek bedacy przedmiotem leasingu jako majatek trwaly wykazywany jest w wartosci rat kapitalowych pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie. Podatkowo koszt amortyzacji jest wylaczany z podstawy opodatkowania.

Dodatkowo w pasywach wykazywane jest zobowigzanie finansowe (diugo i krotkoterminowe) w wysokos$ci sumy niesptaconych rat
kapitalowych. Podatek Vat jest odliczany w danym okresie od Vat naleznego.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug cen ich nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Warto$¢ zapasow ustala sie w oparciu o:

Materialy - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia sie metodg pierwsze weszlo, pierwsze wyszio.

Towary - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszio.

Wyroby gotowe - spotka nie posiada.

Produkty w toku produkcji - spotka nie posiada.

Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartos¢ odpisow aktualizujgcych. Odpisy aktualizujgce ujmuje
sig w pozostatych kosztach operacyjnych.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania finansowe

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskie] wykazywane sa wediug wartosci podlegajace] zaplacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedlug sredniego kursu ustalonego przez NBP
dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne roéznice kursowe powstajgce w dniu platnosci wynikajgce z réznicy pomigdzy kursem waluty na ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operaciji
finansowych.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wediug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien $rednim

kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
VVarnosc naleznoscl akiualizuje si¢ Uwzgieaniajgc siopien prawaopoaoniensiwa Icn Zapiaty poprzeZ aokonanie oapisu

aktualizujgcego.

QOdpisy aktualizujace tworzy sie na naleznosci, co do ktérych istnieje watpliwos¢ ich odzyskania przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaplaty. Odpisy tworzy sq w nastepujacy sposéb:

- na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku w wysokos$ci 100%,

- na naleznosci objete wyrokami sadowymi i postgpowaniami komomiczymiw 100% ich wartosci.

Srodki pienigzne
Mrajowe Sroakl pIenigzne w Kasie 1 na racnunkacn pankowycn wycenia sig weaiug warnoscli nominaine).
Na dziers bilansowy $rodki pienigzne w walucie wycenia sie wedlug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej
i obowigzujgcego na ten dzien.
Operacje gospodarcze w ciggu roku, dotyczace srodkéw pienigznych wyrazonych w walutach obcych w rachunku biezacym ujmuje
sie w ksiegach, przeliczone wg kursu NBP z dnia poprzedzajacego zdarzenie gospodarcze.
Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wplywajg na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie — jako przychody z
operacji finansowych, ujemne — jako koszty operacji finansowych.
W rachunku zyskow i strat réznice kursowe wykazywane sg per saldem™
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Rozliczenia miedzyokresowe
Spoika dokonuje rozliczen miedzyokresowych KOSZtow celem zachowania wspoimiemosci przychodow | kosztow. Rozliczaniu w

czasie podlegajg poniesione wydatki, ktore dotycza kosztéw nastepnych okresow obrotowych. Spoélka rozlicza miesigcznie
poszczegdlne tytulty wydatkéw:

- oplacone z gdry czynsze,

- opfacona z géry prenumerata czasopism i innych fachowych publikacji na potrzeby zwigzane z dziatalnoscia jednostki,

- koszty poniesione z tytulu ubezpieczen majatkowych i osobowych za przyszle okresy sprawozdawcze,

- inne koszty proste i zlozone poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym, a ktore dotycza przyszlych okresow,

- koszty finansowe z tytutu potraconej z géry prowizji lub zaptaconych z géry odsetek od zaciagnietych kredytéw lub pozyczek pod
warunkiem, ze nie dotycza kredytow diugoterminowych podlegajacych wycenie w skorygowanej cenie nabycia,

- dotyczace przysziych okresow, ktérych zaliczenie - ze wzgledu na ich wielkos¢ - moze powodowac znieksztalcenie wyniku

finansowego i podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na

biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegodinosci ze:

1) ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowac w sposdb
wiarygodny;

2) z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przyszlych swiadczen na rzecz pracownikow, ktorych kwote mozna
oszacowat w sposéb wiarygodny, mimo e data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. W tym przypadku rezerwy na
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostaly oszacowane na postawie zestawienia ilosci dni niewykorzystanych urlopow i
wyliczeniu ekwiwalentu pienigznego z tytutu niewykorzystanych uropow.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesc¢ biezacg i czes¢ odroczong.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku
zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytulu podatku odroczonego na koniec i na
poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wiasnym, odnosi sie na
kapitat wlasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Roéznice kursowe

Roznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem
inwestycji dlugoterminowych, oraz powstale w zwigzku z zaplatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednic do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.
Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentéw finansowych wylaczonych z
Rozporzadzenia w tym w szczegolnosci udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z
uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spolke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

« pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
« pozostale zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych
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Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skiadnikow majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skladnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spoélke koszty transakcii.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych w dniu ich
zawarcia/ rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego
instumentu, a takie inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowig one skladnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych lub zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjatkiem przypadku, gdy Spolka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierdow wartosciowych oraz innych
instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sig niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i
naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz
okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyklad oprocentowania, w stalej lub mozliwej
do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.
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Poiyczki udzielone i naleinosci wlasne

Do poiyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleinie od terminu ich wymagalnosci (zaplaty), aktywa finansowe
powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontrakiu Srodkdw pienieznych. Do poZyczek udzielonych i nalenosci
wiasnych zalicza si¢ takze obligacje iinne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugie] stronie
kontraktu érodki pienigine, jeZeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, 2e zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi.

Poiyczki udzielone i naleinodci wiasne, ktére Spdlka przeznacza do sprzedaiy w krdtkim terminie, zalicza sig do aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wplat dokonanych przez
Spolke celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji, rdwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwsze] ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akciji - takze w obrocie wtémym.

Pozyczki udzielone i naleinosci wiasne wycenia sie wedlug skorygowane) ceny nabycia, . zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe|. Udzielone pozyczki i naleznosci wlasne przeznaczone do sprzedazy w okresie
do 3 miesigcy, wycenia sie wedlug wartosci rynkowe| lub inaczej okreslonej wartosci godziwe).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powy2szych kategorii zaliczane sa do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedady.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w fym w szczegodlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktdre
nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich
wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedlug wartosci rynkowej lub inaczej
okreslonej wartosci godziwej.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia sie wediug skorygowane| ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sig¢ do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Mateusz Pazdan Prezes Zarzgdu
Bartosz Kogut Wiceprezes Zarzgdu
Przemystaw Kwiatkowski Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansdéw | Administracji

Sprawozdanie sporzadzita: Katarzyna Sury

Miejscowosé: Opole
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BILANS NA 31.12.2020 r.

AKTYWA TRWALE Stanna 31.12.2020r. | Stanna 31.12.2019 .
A. |AKTYWA TRWALE 14 429 917,12 13 900 910,89
I. |Wartosci niematerialne i prawne 5415 053,94 5989 970,69
1. |Koszty zakorniczonych prac rozwojowych
2. |Wartosc fimy 3 579 004,13 3939 912,11
3. |Inne wartosci niematenalne | prawne 1 836 049,81 2 050 058,58
4. | Zaliczki na wartosci niematenalne i prawne
Il. |Rzeczowe aktywa trwale 6 780 370,09 5691 754,11
1. |Srodki trwate 6 552 599,24 5 035 464,61
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budylmu. Iokalle‘ prawa do lokali i obiekty inzynierii 1737 678.65 829 181.78
ladowej | wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1127 839.23 823 742 .03
d) srodki transportu 3073 113.06 2 819 286,75
e) inne srodki trwale 613 968,30 563 254,05
2. | Srodki trwate w budowie 227 770,85 656 289,50
3. |Zaliczki na $rodki trwafe w budowie
lll. |Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. |Od jednostek powiazanych
2 Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
" |zaangazowanie w kapitale
3. |Od pozostafych jednostek
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 1932 921,09 1926 921,09
1. |Nieruchomosci 1 200 000,00 1 200 000,00
2. |Wartosci niematenalne i prawne
3. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 732 921,09 726 921,09
a) w jednostkach powigzanych 6 000,00 6 000,00
- udzialy lub akcje 6 000,00 6 000,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w poaoslalychljedno.slkach_ w ktorych jednostka 126 921.09 120 921.09
posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 1 980,00 1 980,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 124 941,09 118 941,09
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostalych jednostkach 600 000,00 600 000,00
- udziaty lub akcje 600 000,00 600 000,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. |Inne inwestycje diugoterminowe
V. |Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 301 572,00 292 265,00
1. |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 301 572,00 292 265,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe

Miejscowosé: Opole
Data: 29.05.2021
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Sprawozdanie sporzadzita: Katarzyna Sury
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BILANS NA 31.12.2020 r.

AKTYWA IStan na 31.12.2020 r{Stan na 31.12.2019 r.
B. [AKTYWA OBROTOWE 38 981 916,29 25259 132,49
. |Zapasy 31 766 901,85 19 433 090,67
1. | Matenaty 4 405 114,89 1202 106,76
2. | Potorodukty i produkty w toku
3. | Produkty gotowe 19 223 741,17 4 922 345,40
4. | Towary 5 729 594,47 12 899 598,66
5. | Zaliczki na dostawy i usfugi 2408 451,32 409 039,85
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 6 288 383,25 5072 119,04
1. | Nale2nosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug. o okresie splaty: 0.00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b)inne
Naleznosci od pozostafych jednostek, w ktérych
2.]. | : . . 0,00 0,00
dnostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0.00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b)inne
3. | Naleznosci od pozostalych jednostek 6 288 383,25 5072 119,04
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3 815 340,53 4 176 952,67
- do 12 miesiecy 3 815 340,53 4 176 952.67
- powyze] 12 miesiecy
b) z tytulu podatkow, dotaciji, cel, ubezpieczen
spofecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2153 210,11 724 230,12
tytuldw publicznoprawnych
clinne 319 832,61 170 936.25
d) dochodzone na drodze sadowej
| 1ll. |Inwestycje krotkoterminowe 584 427,66 542 381.75
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 584 427,66 542 381,75
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
b) w pozostalych jednostkach 131,51 0.00
- udzialy lub akcje
- udzielone pozyczki 131,51
c) érodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 584 296,15 542 381,75
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 583 027,29 542 381,75
- inne $rodki pieniezne 1 268,86
- inne aktywa pieniezne
2. |Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. |Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 342 203,53 211 541,03
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz)
podstawowy
D. |Udzialy (akcje) wlasne 0,00
AKTYWA RAZEM 53 411 833,41 39 160 043,38

Miejscowosc¢: Opole
Data: 29.05.2021

Sprawozdanie sporzadzita: Katarzyna Sury
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SFD SPOLKA AKCYJNA
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BILANS NA 31.12.2020 r.

PASYWA Stan na 31.12.2020r. | Stan na 31.12.2019r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 21 844 682,81 13 904 820,19
. |Kapital (fundusz) podstawowy 4 219 091,00 4 549 091.00
Il. | Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 9748 573,68 8 896 580,71
- nadwyzka wartosc sprzedaty (wartosc emisyne]) 303 273,00 303 273,00
nad wartoscig nominalng udziskw (akcji)
. | Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00
- z hytuls aktualizaci wantosci godziwej 0,00
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w
. 0,00
tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spodki 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0.00
V. |Zysk (strata) z lat ubieglych -1 974 525,59 -1 974 525,59
VI. |Zysk (strata) netto 11 539 180,12 2433 674,07
ViL Odpisy z zyslcu_nettc‘l w |_::|a|gu roku -1 687 636,40
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. %MM""‘Z“::: | REZERWY NA 31 567 150,60 25255 223,19
Il |Rezerwy na zobowigzania 352 432,82 364 162,85
.| Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 24 323,07 27 253,10
. | Rezerwa na Swiadczenia emendaine | podobne 314 908,75 314 909,75
- diugoterminowa
- krétkoterminowa 314 908,75 314 909,75
. | Pozostale rezenwy 13 200.00 22 000.00
= diugoteminowe
- krétkoterminowe 13 200,00 22 000,00
Il. |Zobowiazania dlugoterminowe 2700 332,62 2 348 087,54
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostafych jednostek, w kidrych jednostka
' | posiada zaangatowanie w kapitale
. | Wobec pozostalych jednostek 270033262 2 348 087,54
a) kredyty | pokyczki
b) z tytulu emisji duznych papierdw warosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 2 700 332.62 2 348 087.54
d) zobowigzania wekslowe
&) mne
lll. | Zobowiazania krotkoterminowe 28 394 317,93 22 381 276,23
. | Wobec jednosiek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
b) nne
2 Zobcmiq_zanﬁ wobec pozosiatych pdnost-ak, w 0.00 0.00
ktarych jednostka posiada zaangazowanie w kapital
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0.00
b)inne
3. | Wobec pozostalych jednostek 28 394 317,93 22 381 276,23
a) kredyty i pozyczki 9 117 758,09 9 962 345.79
b) z tytuhu emisji diu2nych papierdw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 1190 436,99 1 286 180,06
d) z tytuly dostaw i uslug, o okresie wymagainosci: 13 138 571.43 9 464 224,57
= do 12 miesigcy 13 138 571.43 O 464 224 57
- powyZej 12 miesigcy
&) zaliczk| otrzymane na dostawy i ushugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen i zdrowotnych oraz innych tytulow 3908 011,03 B89 835,09
publicznoprawnych
h) z tytuly wynagrodzed 1003 874,68 727 413.44
i) inne 35 665,71 51 277,28
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 120 067,23 161 696,57
. | Yemna wartosé firmy
2.|Inne rozliczenia migdzyoknesowe 120 067,23 161 696,57
- dhugoterminows
- Ktk otaminowe 120 067,23 161 696,57
PASYWA RAZEM 53 411 833.41 39 160 043,38
Miejscowosé: Opole - -
Data: 29.05.2021

Sprawozdanie sporzgdzia: Katarzyna Sury
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréownawczy)
01.01.2020r. - 01.01.2019r. -
31.12.2020r. 31.12.2019r.
R e L 196 919 434,20 142 338 229,13
- od jednostek powigzanych
I._[Przychody netto ze sprzedazy produktow i ushug 141 936 170,92 82 810 784,60
" Zmiana stanu produktdw (zwigkszenie - wartosé
' |dodatnia, zmniejszenie - wartosé ujemna)
u Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
- liadnostii
V. |Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 54 983 263,28 59 527 444,53
B. |Koszty dzialalnosci operacyjnej 181 982 710,86 137 966 764,02
|. |Amortyzacja 1899 654,31 1 518 849,55
II. | Zuzycie materiakéw i energi 87 280 288,39 55 578 978,80
Ill. |Ushugi obce 31144 781,85 21051 200,81
1V, ii 540 155,98 428 710.15]
- podatek akcyzowy
V. |Wynagrodzenia 17 462 016,53 13021 896,37
V1. |Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym: 2903 210,86 2494 908,01
- emerytaine 1359 886,43 1014 243,33
VII. [Pozostale koszty rodzajowe 285 558 48 247 190,49
VIl |Wartos¢ sprzedanych towardw i materighow 40 467 044 46 43 625 020,84
D. |Pozostale przychody operacyjne 932 900,50 837 451,22
L Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow 0.00 46 936,57
trwabvch
Il. |Dotacje 69 460,20 382 221.27
1ll._|Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 267 864 .89 B2 B44 86
IV. |Inne przychody operacyjne 595 575 41 325 448,52
[E. Pozostale koszty operacyjne 1128 753,54 1274 859,68
Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow
I. trwalych 2958 46
Il._|Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 321834 284 200.92
1ll. |Inne kos racyjne 1122 576,74 990 658,76
v__ |Przychody finansowe 74 915,06 829525
|. |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a)lod '%nosrek % zanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapiale
b)|od jednostek ostalych, w tym:
: - %W ﬁpg:a pcsuad? zaangaZowanie w
kaniale
II._|Odsetki, w tym: 10 087,98 8 295,25
- od jednostek powigzanych
I Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w
- iyme
= w jednostkach powigzanych
V. |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. [Inne B4 827,08 0,00
|H. |Koszty finansowe 435 491,77 765 387,08
I. |Odsetki, w tym: 319 084 45 552 542 32|
- dla jednostek powigzanych
L Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
lll._|Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. |Inne 116 407 32 212 844,76
I |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 14 380 293,59 3 176 964,82
J. |Podatek dochodowy 2 B41 11347 743 290,75

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

Miejscowoéé: Opole
Data: 29.05.2021

Sprawozdanie sporzadzila: Katarzyna Sury

-

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 129/210




SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.12.2020 r. 31.12.2019 r.
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek
I BO) 13 904 820,19 11 471 146,12
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci
- korekty bieddw
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek
lLa okresu (BO), po korektach 13 904 820,19 11 471 146,12
1 Kapital (fundusz) podstawowy na 4549 091,00 4549 091,00
poczgtek okresu
1.1|Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego -330 000,00 0,00
a)|zwiekszenie (z tytubu) 0.00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji)
b)|zmniejszenie (z tytutu) 330 000,00 0,00
- Umorzenia udziakow (akcji) 330 000,00
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec 4219 091,00 4549 091,00
Kapital (fundusz) za, na poczatek
2|, ( ) 2apasowy na poczq 8 896 580,71 7732424,76
2.1|Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 851 992,97 1164 155,95
a)| zwiekszenie (z tytulu) 2 651 992,97 1228 548,80
- korekia bledu
- wyniku na zbyciu nieruchomoéci o korekte 1 228 548 80
faci ) ) '
- rozliczenie skupu akcji wiasnych 640 228,00
- podziat zysku (ustawowo) 2 011 764,97
b)|zmnigjszenie (z tytulu) 1 800 000,00 64 392,85
-korekta bledu 64 392,85
-nabycie akcji wlasnych 1 800 000,00 0,00
Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na
2.2 e 9748 573,68 8 896 580,71
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na
3. | poczatek okresu - zmiany przyjetych 0,00 0,00
zasad (polityki) rachunkowosci
3.1|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na
32| koniec okresu 0,00 0,00
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
* na poczgtek okresu e e
Zmiany pozostalych kapitaiow (funduszy)
4.1 reze yeh 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytubu) 1 800 000,00 0,00
-nabycie akcji wlasnych 1 800 000,00
b)| zmniejszenie (z tytulu) 1 800 000,00 0,00
rozliczenie skupu akcji wasnych 640 228,00
rozliczenie umorzenia akcji wiasnych 1158 772,00
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
42 na koniec okresu 0,00 0,00
5 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek 459 148,48 -810 369,64
okresu
5.1|2ysk z lat ubieglych na poczatek okresu 243367407 916 610,63
= zmiana przyjetych zasad (polityki) mchunkowosci
- korekty bigddw 0,00
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
5.2 korekiach 2433 674,07 916 610,63
a)|zwigkszenie (2 tytulu) 0.00 0,00
- podzialu zysku z lat ublegtych 0,00
b)|zmniejszenie (z tytulu) 2433 674,07 916 610,63
- podzial zysku 2 011 764,87 916 610,63
- wyplata dywidendy 421 909,10
5.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1974 525,59 1726 980,27
- korekty bledow 0,00 1164 155,95
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55 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po 1974 525,59 2891 136,22
korektach
a)| zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
- rozliczenie polaczenia
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 916 610,63
- podzial zysku 916 610,63
- korekta bledu
5.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1974 525,59 1974 525,59
| S A KA I St 197452559  -197452559
okresu
6. | Wynik netto 9 851 543,72 2433674,07
a)| Zysk netto 11 539 180,12 2433674,07
b)| Strata netto
c)| Odpisy z zysku -1 687 636,40
0. :(Bazp;tal (fundusz) wlasny na koniec okresu 21 844 682,81 13 904 820.19
Kapitat (fundusz) wilasny, po
lIl. {uwzglednieniu proponowanego podziatu 21844 682,81 13 904 820,19
zysku (pokrycia straty)

Miejscowos¢: Opole
Data: 29.05.2021

Sprawozdanie sporzadzia: Katarzyna Sury
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| 1 |SFD SPOLKA AKCYJNA
g ul. Glogowska 41, 45-315 Opole
I RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
5 (metoda posrednia
| 6 | Za okres:
Le Wyszczegélnienie 01.01.2020 . - 01.01.2019 . -
7| 31.12.2020 r. 31.12.2019r.
8 | A. Przeplywy srodkow pienigeznych z dzialalnosci operacyjne
9 |I._|Zysk / Strata netto 11 539 180,12 2433 674,07
10 | ). |Korekty razem -4 200 451,73 684 560,53
11 | 1. |Amortyzacja 2 260 562,29 1879 757,53
12 | 2. |Zyski (straty) z tytulu réZnic kursowych 0,00 375,08
13 | 3. |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 362 395,41 614 227,95
14 | 4. | Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -145 668,37 378 600,55
15 | 5. |Zmiana stanu rezerw -27 554,18 60 074,49
16 | 6. |Zmiana stanu zapasow -11 981 901,99 -4 982 272,41
17 | 7. |Zmiana stanu naleznosci -1 568 259,83 454 526,63
.8 8. };21?22 sia_nu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 7 101 992,62 2548 451,80
19 | 9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -132 557,48 -239 639,79
20 10.|Inne korekty -69 460,20 -29 541,30
29 IIl. | Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 733872839 3118 234,60
22 | B. Przeplywy srodkoéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
23 |1 |Wplywy 350 961,20 252 565,22
Zbycie wartoéci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych
24 1. aktywdw trwalych 68 451,62 246 321,94
5 |Zbycie inwestycj w nieruchomosci oraz wartosci
25 |  |niematerialne i prawne
26 | 3. |Z aktywow finansowych, w tym: 2 509,58 243,28
27 | a) |w jednostkach powigzanych
28 | b) |w pozostalych jednostkach: 2 509,58 243,28
29 - zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
30 - dywidendy i udzialy w zyskach
31 - sptata udzielonych pozyczek diugoteminowych
- odsetki 2 509,58 243,28
33 - inne wplywy z aktywow finansowych
34 | 4. |Inne wplywy inwestycyjne 280 000,00 & 000,00
35 - splata udzielonych po?yezek krdtkoterminowych 280 000,00
36 |l |Wydatki 1770 891,81 1275422,42
Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz
a7 | rzm’éowch gl lmc: prawny 1490 891,81 874 885,30
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
38 | ™ |prawne
39 | 3. [Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
40 | a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
43 | b) |w pozostafych jednostkach: 0,00 0,00
44 - nabycie aktywéw finansowych
45 - udzielone pozyczki diugoteminowe
46 | 4. |Inne wydatki inwestycyjne 280 000,00 400 537,12
47 - koszty likwidac)i niefinansowych aktywow trwabych 0,00
A8 - udzielone pogyczki krtkotermnowe 280 000,00
40 1. :I’;zeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I- -1419 930,61 1022 857,20
50 |C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
51 |1 [Wplywy 5 980 375,56 29 541,30
1 Wplywy netto z wydania udziakow (emisji akcji) | innych
52 " linstrumentow kapitalowych oraz dopfat do kapitaiu
53 | 2. [Kredyty i pozyczki 5910 915,36
54 | 3. |Emisja duznych papierow wartosciowych
55 | 4. |Inne wplywy finansowe 69 460,20 29 541,30
56 |I. |Wydatki 11 675 507,89 1870 637,84
57 | 1. [Nabycie udziatdw (akcji) wlasnych 1489 772,00
58 | 2. |Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiasciciel 2 109 545,50
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
59 | 7 |podzialu zysku
60 | 4. |Splaty kredytow | pozyczek 6 755 503,06 37 376,09
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61 | 5. |Wykup diuznych papierow wartosciowych
62 | 8. |Z tytulu innych zobowigzan finansowych
63 7. | Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 1100 053,97 1212 830,79
64 | 8. [Odsetki 220 633,36 620 430,96
65 | 9. |Inne wydatki finansowe
5 m :;zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- -5 695 132,33 -1841 096,54
D. |Przeplywy pienigzne netto razem (A+/-B+/-C) 223 665,45 254 280,86
68
69 E. |Bilansowa zmiana stanu Ssrodkéw pienigznych, w tym 41 914,40 253 905,78
70 - zmiana stanu srodkow pienigznych z tytulu ndznic kursowych 0,00 -375.08
71 |F. |Srodki pienigzne na poczatek okresu 542 381,75 288 475,97
72 G. |Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 584 296,15 542 381,75
73 - 0 ograniczone] moziwosci dysponowania 2262,93 1478.49
74
75 Miejscowost: Opole
76 Data: 29.05.2021
ou |
O |
Rra
83 Sprawozdanie sporzadzil: Katarzyna Sury
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

AKTYWA TRWALE - Wartosci niematerialne i prawne

Nota nr 1: Zmiana stanu wartosci niematerialnych i pr ych

W=D Sy Inne wartosci Zaliczki na wartosci p—
- - i niemateraine i prawne | niemateraine i prawne
‘Wartod & brutto
BZ 31.12.2019 r. 0,00 7218 159,60 4716 238,62 0,00 11 934 398,22
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 85 694,69 0,00 85 694,69
- zakup B85 694,69 B5 694,69
- leasing 0.00
Zmnigjszenia w tym: 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
- sprzedai 0,00
- ik 0,00
- inne 0.00
BZ 31.12.2020 r. 0,00 7 218 158,60 4 801 933,31 0,00 12 020 092,91
Umaorzenie
BZ 31.12.2019 r. 0,00 3278 24749 2 666 180,04 0,00 5944 427,53
0 w tym: 0,00 360 907,98 299 703,46 0,00 660 611,44
- amortyzacja 360 907.98 299 703,46 660 611.44
- przemieszczenis 0,00
Zmnigjszenia w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00|
- sprzedaz 00
- inne 00
BZ 31.12.2020 r. 0,00 3639 15547 2 965 883,50 0,00 6 605 038,97
Odpisy
|BZ31.12.2019 r. 0,00
Zwigk la w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. 0.00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- ozwigzanie 00
BZ 31.12.2020 r. 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
Wartosé netto
BZ31.12.2019 . | 0.00] 3939912.11| 2 050 058,58 | 0,00] 5 989 970,69
BZ 31.12.2020 r. | 0,00] 3579 004,13] 1 836 049,81 0,00] 5 415 053,94

Nota nr 2: Kwota kosztow zakoriczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu ich odpisywania,
okres| ] iednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust. 10

- . 1 stan na dzien 31.12.2020 r. Obias " " andk "
Lp. Wartod¢ firmy > WartosZ netio i okresu Y P ]

an44b ust.10

$¢ brutto

Zarzad przewiduje, iZ bedzde czerpal komysci z majatku
przeniesionego przedsigbiorstwa Kulturystyka.Pl - Mateusz Pazdan
WARTOSC FIRMY WNIESIONA przez wf‘ nis kedtazy ni2 %E‘ ,'a_'_'.““h” powyZszeo Zarad
! |APORTEM- KULTURYSTYKAPL TA8150,600 363915547 3579 004,13 o zastc niego (wydkizonego) terminu

amortyzacji wartodci firmy. Od wartosci firmy Spoka SFD dokonuje
odpisdéw amontyzacyjnych metods linlowa w okresie 20 lat, kidre sa
i do pozostalych kosztéw operacyinych.

] 7218 159,60 3 639 155,47 3 579 004,13
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

AKTYWA TRWALE - Rzeczowe aktywa trwale
Nota nr 3: Zmiana stanu Srodkow trwalych

Gru
nty Wiym | o ynkd, lokale,
B rawa lokali i ] Srodki
Wyszczegéinienie ukytkowania P techniczne Inne Srodki trwale Razem
" oblekty inzynieri 5 transportu
> 20 dowej i wodnej T5n
gruntu) ladowej i nej
Wartoé ¢ brutto
[BZ3142:2019 T 0,00 985 162,53 1864 911,22 4 398 860.27 880 304,87 !I.II.ZJ.I.H.I
Zwigkszenia w tym: 0,00 1126 680,35 739 958,25 1584 871,65 230 106,61 3 681 616,86
- 2o Srodkow trwalych w budowie 0.00|
- zakup 1126 680,35 206 166,26 27 23577 230 106,61 1680 188.99|
~leasing 443 314,19 1 536 593,41 1979 907.60
- przemieszczenia 0.00
inne (modemizacje trwale zZwiazane z
oboyml budynkami | 477,80 2104247 2152027
Zmniejszenia w 0,00 0,00 1 12 235,43 1 !IuH.I.I.I
- sprzedaz 3 873,80 65 447,15 11 500,00 B0 820,95
- kwidacia 184 534,69 1 396 003,91
- inne 73543
BZ 31.12.2020 . 0.00 2111 842,88 2 416 460,98 45222 1098 176,05
nie
BZ 31.12.2019 . 0,00 15 1041 169,19 1579 573.52| 1T 3
Zwigkszenia w tym: 0.00 218 183,48 408 653,15 808 751,35 169 339.70 1 604 927,68
- amortyzacia 218 183.48 408 653,15 808 751,35 169 339,70 1 604 9276
- przemie szczenia 0.00
- inne 0.00
Zmniej; ia w tym: 0,00 0,00 161 200,59 939 157,07 2 182,77 1102 540,43
- sprzedaz 3 873,80 3 218277 941087
- owidacia 157 326,79 935 802,77 1093 129,56
- inne | 0.0D'
[BZ31.92.2020 1. 0.00 374 164,23 1288 621,75 1449 167.80[ tH.ZlLII.I_LI.I.IJﬂ.H.I
Odpisy aktualizujace
BZ 31.12.2018 r. | 0.0
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0.0
- 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00]
- zZwiazanie 0.00
- wykorzystanie 0,00
- 0.00
BZ 31.12.2020T. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Wartos & netto
BZ 31.12.2019 r, | 0,00] 829 181,78 ] 823 742,03] 2 819 286,75] 563 254,05] 5035 464,61
BZ 31.12.2020 r. | 0,00] 1737 678,65 1127 839,23 3073 113,08] 613 968,30( 6552 599.24
Nota nr 4: Warto$¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
BZ 31.12.2020 1. BZ 31.12.2019r.
L ) Powlerzchnia | Wartosé brutto Wartos¢ netto Powierzchnia Wartos é brutto Wartosé netto
dziafka gruntu nr 88/35, 88/146, am.
57, obreb 0103 Gpole 0,9453 ha 1 200 000,00 1 200 000,00 0,9453 ha 1 200 000,00 1200 000,00
Razem 0,00 1 200 000,00 1 200 000,00 0,00 1 200 000,00 1200 000,00

Nota nr 5: Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu,

dzierzawy iinnych uméw, w tym z %uméwm singu
nty {w tym . - .
Wyszczegéinienie ""u‘"‘" ""““’::9" 5:5.':,"&.:}.":«' m:::: m?::::rw Inne $rodki trwale Razem
2""'“t :-mi x ladowe] | wodnej i maszyny
Warto$é z umowy

BZ 31.12.2020 1. 0.00 5718 570,00 0,00 0 0, 57
wynajmowany budynek magazynu 5718 570,00 u-i mj 5718 570,00
BZ 31.12.2019 r. 0,00 5 718 570,00 0,00 0 0 5718 ;zg,gn|
wynajmowany budynek magazynu 5718 570,00 u.[ u-‘ 5718 570,00
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Nota nr 6: Wartos¢ netto amortyzowanych przez jednostke srodkow trwafych, uZywanych na podstawie umow leasingu, najmu, dzierzawy i

innych umow
BZ 31.12.2020 r. BZ 31.12.2019r.
szczegolinienie =
Wy leasing fi Y pc L leasing fin, Y P L
Grunty (w tym prawo wieczystego uytkowania gruntow)
Budynki, lokale i obiekty intynieri lg j i wodnej
Urzadzenia techniczne | maszyny 653 031,47 384 764,38
Srodki transportu 2952 408,25 2775 316,88
Inne drodki trwale 258 839,29 359 445,63
Razem 3864 279,01 0,00 3519 526,89 0,00
Nota nr 7: Nakiady na niefinansowe aktywa trwafe
Naklady na niefinansowe aktywa trwale: BZ 31.12.2020 r. BZ 31.12.2019 r.
- _poniesione w roku 1765 883,68 826 258,81
|- planowané na rok nastepny 1800 000.00 1500 000,00]
w tym na ochrong érodowiska:
- _poniesione w noky
= Dl ne na rok n ny
Nota nr 8: Srodki trwale w budowie
Tt i _ F_hzir.mmlu nakladdw
BZ 31.12.2019r. naklady w roku | Budynk, lokale i S - Srodki BZ31.12.2020r.
obrotowym oblekty inzynied techniczne 8 rtu Inne frodkd trwake
ladowej i wodnej i maszyny pe
INWESTYCJA NA GEOGOWSKIEJ korekta bigdow
14 574,99 14 57458 -
inwestycja w sklepy stacjoname
598 118,93 85 193.80 683 312.73 -
Srodki trwale
23 593,58 893 296,68 53 409,00 295 426,06 146 306,40 201 879,95 219 868,85
INWESTYCJA W WNP
20 002,00 73 594,69 Mﬂl
656 289,50 227 770,85
AKTYWA TRWALE - Naleznosci diugoterminowe
Naleinosci diugoterminowe nie wystepujg
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

AKTYWA TRWALE - Inwestycje diugoterminowe
Nota nr 9: Zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych

LD DR i prawne e o I'i'la|'|:;c::mvn:mﬂmI It;‘:l;umrrmlc;e R:.l.:;hmlm
Wartos ¢ brutio

BZ 31.12.2019 r. 1200 000,00 771 921,09 1971921,09
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 6 000,00 0,00 6 000,00
*zakup udzialow 0,00 0,00
" pozyczki p i odsetki 6 000,00 6 000,00
g::::l Fo:;::yml dla spolid EXSECUTOR Sp. zo.0. i 6 000,00 8 000,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00

BZ31.12.2020 r. 1200 000,00 0,00 777 921,09 0,00 1977 921,09

Odplsy ak ia

BZ31.12.2019 1. 45 000,00] 45 000,00
W tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Zmnie) ia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00
BZ 31.12.2020 r. 0,00 0,00 45 000,00 0,00 45 000,00

Wartosé netto

}FZ 31.12.2019 1. 1200 000,00 0,00 726 921,09 0,00 1926 921,09
|BZ 31122020 r. 1200 000,00 0,00 732921,09 0,00 1932 921,09

Opis do noty

1) Nieruchomaséci - W 2018 roku na podstawie umowy zamiany (z dnia 15.12.20186 roku) z firmg ZOTT Sp. z 0.0., nabyty zostal grunt poloZzony w Opolu opisany w nocie nr4
w ramach rozliczenla sprzedazy nleruchomoéci spolki polgczone] Black Master Sp. z 0.0.

2) Dh i aktywa fi - na tg pozycie skladaja sig udzZielone przez SFD S.A. poZzyczki na rzecz innych spdlek oraz inwestycja w nabycie udzialow spodtki
hapnabm] Szczegoly wykazno w nocie nr 10,

Przyczyny dokonania odpiséw aktualizu] "

W latach poplzsdn lch zostaly utworzone odpisy ak‘tuallzaujqua & dh kiywdéw finansowych w postaci udzlakdéw oraz poZyczek.

Korzydé finansowa 2 aktywtw objgtyh odpisem jest Wlﬁi\ﬂ'&
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Nota nr 10: Zmiana stanu mwmhmch aktymw finansowych - w jednostkach powigzanych, w jednostkach w ktérych jednostka posiada

-

zaangaz w kapitale i w p ly
e e Inne diugoterm.
Wyszczegdinienie Udzialy | akcje |Inne paplery L e - r::m“ Razem
-w jednostkach powigzanych
Wartosé brutto
BZ 31.12.2019 r. 6 000,00 0,00 0,00 0,00 6 000,00
\ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
|BZ31.12.2020 r. 6 000,00 0.00 0.00 0.00 6 000,00
Odplsy aktualizujgce
BZ 31.12.2019r. 0,00
9 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
’B_Z 31.12.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto
BZ 31.12.2019 r. 6 000,00 0,00 0,00 0,00 6 000,00
BZ 31.12.2020 . 6 000,00 0,00 0,00 0,00 6 000,00
-w jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie kapitalowe
Wartos¢ brutto
[Bz31.12.2010 v 26 980,00 0,00 118 941,09 0,00 145 921,09
W tym: 0,00 0,00 6 000,00 0,00 6 000,00
0,00
- odsatki od po2yczki spolki Exsecutor Sp. 2 0.0. 8 000,00 6 000,00
0,00
Zmniejszenia 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
0.00
BZ 31.12.2020 r. 26 980,00 0,00 124 941,09 0,00 151 521,09
Odpisy aktualizujgce
BZ 31.12.2019 r. 25 000,00 25 000,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
odpis na udzialy w spdlce Protech Powders Sp. z 0.0, 0,00
Zmnie]szenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2020 r. 25 000,00 0,00 0,00 0,00 25 000,00
Wartosé netto
BZ 31.12.2019 r. 1 980,00 0,00 118 941,09 0,00 120 921,09
BZ 31.12.2020 r. 1 980,00 0,00 124 941,09 0,00 126 921,09
- pazostalych jednostkach
Wartoé¢ brutto
BZ31.12.2019 600 000,00 20 000,00 620 000,00
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnie] i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2020 r. 600 000,00 0,00 20 000,00 0,00 620 000,00
Odpisy aktualizuj
BZ 31.12.2019 r. 20 000,00 20 000,00
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniej i 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
BZ 31.12.2020 r. 0,00 0,00 20 000,00 0,00 20 000,00
‘Wartodé netto
BZ 31.12.2019r. 600 000,00 0,00 0,00 0,00 600 000,00
BZ 31.12.2020 r. 600 000,00 0,00 0,00 0,00 600 000,00
Spolka SFD S.A. posiada |.|t:|z'ws|I wF'F!OTECH POWDEHS Sp. z0.0. zsiedzibq wF ie pray ulicy ja Kopemika 3a, j ywanej w P
prowadzonym przez Sad Rej Ra . Xl Wydziat pod y Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000594530, NIP: 8133?12933 REGON 35352692

Obecnie spolka ta postawiona jest w stan Ilmmacjl

Spolka SFD S.A. posiada udzialy w EXSECUTOR Sp. z 0.0. Z siedzibg w Opolu przy ulicy Zielonogdrskiej nr 4 lok. 13, ktdrej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Opolu,
Wydzial VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000625185, NIP:7543121970, REGOMN: 364782176.

Dnia 04.08.2016 roku pomigdzy spolkg SFD S.A. a EXSECUTOR Sp. 2 0.0. zawarto umowg pozyczki w kwocie 50.000 2! z oprocentowaniem w skali roku 6%.

04.01.2017 roku spoka SFD S.A. udziella druga pozyczke spolce EXSECUTOR Sp. z 0.0. w kwocie 50.000 zi z oprocentowaniem w skali roku 6%.

Udzielono ndwniez p g na podstawie umowy o cy z dnia 17.03.2014 pomigdzy SFD S.A. (pod q) a F.H. Majesti Hodowany (poiyczkobiorcq)
w wysokosd 20 000 I}D Termn splaty poZyczki - 23.03.2017. Na poiyczke w calosci utworzono odpis aktualizujgcy (w mku 20186)

Zgodnie z zasada ostroinosciw roku 2016 Zarzad podjal decyzie o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosc poiyczki 20.000 zidla firmy F.| H Majestic Stawomir Hodowany,

wykazywane w ksiggach rachunkowych | sﬂ'awnzdanlu finansowym. Zachodzi duze prawdopodoblenstwo, 2e udzielona poZyczka nie £ Odpis aktual
nie zwalnia od dziatan zmi ych do -]

W roku 2019 zostal utworzony odpis aktualizujacy wartoéé udzialdw 25.000 2t firmy Protech Powders Sp. z 0.0., ktdra zostala postawiona do likwidacii.
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Nota nr 11: Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych wg stanu na 31.12.2020
Kapitat wiasny
Wartoéé aktualizaci
§ X _ | Udziat w kapital Wartoéé bika jednostkina | Zyskistrata netto na
Lp. Nazwa (siedziba) llodé udziakwiakcii wyceny w stosunku do
(%) udziatéw | akeji i koniec roku ok obrotowy
obrotowego
Balanced Nutrition LLC z
1 jedzibq 501 Silverside Road 100,00 100,00 6 000,00 0,00 6 000,00 0,00
RAZEM & 000,00 0,00

W dniu 01.02.2016 Spdtka Balanced Nutrition Sp. Z 0.0., bgdaca wowczas spoka zaleZng SFD S.A., utworzyla spditkg w USA, w ktdrej posiadata 100% udziakdw.
Nazwa spotki: Balanced Mutrition LLC z siedzibg 501

Silverside Road, Suite 105, Wimington, DE 19808, Country of New Castle, Delaware

Dinla 17.08.2018 r. na mocy uchwal nr 1/08/2018 N.
Sp. z 0.0, zdnia 17.08.2018 r., Zarzqd

Z Dniem 01.10.2018 r., Sad Rejonowy w Opolu dokonal zmiany we wpisie do Krak

wil dokonad

jnych

qczenia spoki SFD S.A. z wyzej wymienionymi.

g0 Rejestru

spolek Berserk Labs Sp. z 0.0., Black Master Sp. z 0.0. oraz Balanced Nutrition

go spoki SFD S.A. zamieszczajgc informacie o polaczeniu. Z tym te2

dniem Spokki Berserk Labs Sp. z o.0. NIP: 7543082744, Black Master Sp. z 0.0. NIP: 7542718683 oraz Balanced Nutrition Sp. z 0.0. NIP: 754307044 zostaly wykreslone z

Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z art. 494 § 1, 2i S ksh sukcesja praw i obowiazkow spotek przejr ych na spdlkg przejmujgca. ktdra obejmuje rdwniez sukcesjg
administracyjnoprawna.
Nota nr 12: Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada igazowanie w kapitale wg stanu na
31.12.2020
Kapital wiasny
; P | . Wartoéé aktualizaci . =
Udziat w kap ‘Wartog¢ jednostki na Zysk/strata netto na
Lp. Nazwa (siedziba) lloéé¢ udzialdwiakeji (%) udziatow | akel m::"w :own_ku do e T
iy natycia obrotowego
1 |EXSECUTOR SPOLKA Z0.0. 33,00 24,44 1980,00 -120 245,38 -16 010,76
RAZEM 1 980,00 0.00] -120 245,38 16 010.786|
Nota nr 13: Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach wg stanu na 31.12.2020
Kapital wiasny
. Wartoéé aktualizaci . "
. Udzial w kapital Wartoéé bila jednostkina | Zyskistrata netto na
Lp. Nazwa (siedziba) lloét udziakdwiakcii %) - kel m::"u; :nmn_ku do iy i
Y obrotowego
1 SNOW FUSION Sp. z 0.0. 600 000,00 14,00 600 000,00 1014 345,10 -39 085,31
RAZEM 600 000,00 0,00 1014 345,10 -39 095,31

Spoki SNOW FUSION Sp. z o.0. | EXSECUTOR sp. z 0.0. 53 spokami powiazanymi kapitalowo z SFD S.A.. Jednostki te nie sa jednak zalezne od SFD S.A. oraz SFD S.A.
nie posiada bezpodredniego nadzoru nad wy2ej wykazanymi. W zwiazku z tym nie speiniony jest ant. 3 ust. 1 pkt 44 u.o.r. Spoki te na dzien bilansowy nie wchodzq w skiad

Grupy Kapitalowej SFD. S.A.
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

AKTYWA TRWALE - Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Nota nr 14: Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodo!

BZ 31.12.2020 r. BZ 31.12.2019 r.
Tytul zdarzenia kwota ujemnej stawka podatku kwota ujemnej ndZnicy stawka podatku
et kwota a w 2 " kwota a
rbnicy prze} od . 0 przsjsciowe] E 9 e
~od dny ych na wynik fi y BIEZACEGO ROKU
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
(niewykorzystane urlopy i odprawy 314 909,75 19% 59 833,00 314 909,75 19% 59 833,00
emerytaine)
utworzony odpis na nakeinoscl
skierowane posigpowania sadowego 39342170 19% 74 750,00 658 068,25 18% 125 033,00
réZznica pomigdzy bilansowa a
podatkowa waroécia umdw leasingu 114 740,71 19% 21 801,00 114 740,71 16% 21 801,00
rd2nica pomigdzy podatkowa a
il q wartoécia zobowiqzan |
nalenosci walutowych 11302438 19% 21 475,00 26 432,87 19% 5022,00
({niezrealizowane ujemne rdZnice
kursowe na dzien bilansowy)
wynagrodzenia | ZUS wyplacone w
kolejnym roku 637 922,83 19% 121 205,00 402 081,91 19% 76 396,00
pozostake rezerwy bilansowe w tym na
przyszie zobowiazania oraz na 13 200,00 19% 2 508,00 22 000,00 18% 4 180,00
badanie bilansu
RAZEM 1587 219,37 x 301 572,00 1538 233,49 x 292 265,00
- od zdarzen ych na wynik fi y lat ubiegiych
| 18%)] 0.00] | 19%| 0.0
RAZEM | 0,00] x | 0,00] 0,00] x | 0,00
. od zdarzen odnoszonych na Inne pozycje kapitalu wlasneg |
[ | 19% 0.00 19% 0.00]
RAZEM | 0,00 x 0,00 0,00 x 0,00
- odpis aktual cy aktywa z odrocz o thu dochodowe X x
OGOLEM 301 572,00 292 265,00
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Nota nr 15: Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwalych
kwota odpisu kwota odpisu kwota odpisu
Odpisy aktualizujacego il pos Odpisy
na o G - aktualizujace na
BO w roku w roku rozwigzana w roku BZ
Y Y obrotowym
0.00
45 000,00 45 000,00
Przyczyng utworzenia odpisow aktuall hz niem pozycj objgtych tym odpisem, opi szczegok pod nota nr 10
AKTYWA OBROTOWE - Zapasy
Nota nr 16: Zapasy
N Péiprodukty | Zaliczki na poczet
RAZEM
Rodzaj zapasu Materiaty e ol Produkty gotowe Towary e
Wartos ¢ brutto
IB_Z 31.12.2019 r. 1202 106,76 0,00 4922 34540 12 899 598.66 409 039.85 19 433 090,67
BZ 31.12.2020 r. 4 405 114,89 0,00 19223 74117 5720 504.47 2 408 451.32 31 766 901,85
Odpisy aktualizujgce
BZ 31.12.2019 r. 0,00
Zwigkszenia 0,00
Wykomzystanie 0,00
Zmniejszeni 0.00
BZ 31.12.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa
BZ 31.12.2019 r. 1202 106,76 0,00 4922 345,40 12 899 598,66 409 039,85 19 433 090,67
|BZ 31.12.2020 r. 4 405 114,89 0,00 19223 741 17 5729 594,47 2 408 451,32 31 766 901,85
Nota nr 17: Zapasy wedfug okresow zalegania wg stanu na 31.12.2020
Okres zalegania w dniach —
Wyszczsgéinienie 550 : 180-360

Materialy (brutto) 3283 817,39 395 553,88 482 957,51 242 786,11 4405 114,89
Materialy (odpisy) 0,00

3283 817,39 395 553,88 482 957,51 242 786,11 4.405114,89

0
0.00
0,00 0,00 0 0,00] 0

Produkty gotowe (brutto) 15 842 620,54 2238 372,72 865 983,96 276 763,95 19 223 741,17
Produkly gotowe (odpisy) | 0,00
P (netto 15 842 620,54 2238 372,72 865 983,96 276 763,95 19 223 74117
Towary (brutto) 4 628 251,28 4475734 536572,8 117196.,99 5720 59447
Towary (odpisy) 0,00
Towary (netto) 4 628 251,28 447 573,40 536 572,80 117 196,99 5 729 594,47
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SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

AKTYWA OBROTOWE - Naleznosci kroth i
Nota nr 18: Naleznosci krotkoterminowe
Stan na 31.12.2020 r. Stan na 31.12.2019 r.
szczegéinienia
Wyssczegti wartost brutto o wartosé netto wartost brutto S wartosé netto
aktualizujg ce aktualzujace
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek, w
ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangatowanie w kapitale
- naletnosci od pozostalych
jocinostek, w tym: 6 681 804,95 393 421,70 6288 383,25 573018729 658 068,25 5072119,04
#)Ztyluk: dostaw | ushig, wtym o 4208762,23 393 421,70 3815 340,53 4835 020,92 658 068,25 4176 952,67
okresie splaty:
-do 12 miesigcy 4 208 762,23 393 421,70 3 815 340,53 4 835 020,92 658 068,25 4 176 952,67
- powyzej 12 miesigcy 0.00 0,00
b) z tytulu podatkdw, dotacii, cel,
ubezpieczen spolecanych i 2153210,11 2153 210,11 724 230,12 724 230,12
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c)Inne 319 832,61 319 832,61 170 936,25 170 936,25
d) dochodzone na drodze sadowe| _0.00 _0.00]
RAZEM 6 681 804,95 393 421,70 6 288 383,25 5730 187,29 658 068,25 5072119.04
Nota nr 19: Naleinosci krétkoterminowe wediug wieku na 31.12.2020
Maleznosci Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw platnosci) Razem
Wyszczegdinienie :
biezace 0-90 | 90-180 | 180-360 | powyzej 360
- od pozostalych jednostek:
Z tytulu dostaw i ushug (brutto) 2 351054.35 1187 801.83 92 24552 61 175.85 516 484 68 4 208 762,23
= odpi 393 421.70 393 421,70
2 351 054,35 1187 801,83 92 245,52 61 175,85 123 062,98 3 815 340,53
2153 210.11 | 2 153 210,11
2153 210,11 0.00] 0,00 0,00 0,00 2
9832, 319 83261
Inne (netto) 9832,61 0,00 0,00 0,00 0,00 318 832.61
Dochodzone na drodze sqdowej 0.00]
Dochodzone na drodze sadows] 0.00
Dochodzone na drodze sadowe] 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00]
Strona 26

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 142/210



SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Nota nr 20: Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych naleinosci krétkotermi (wg tytuld leznosci)
Odpisy aktualizujace
naleinosd od
pozostalych naleznogci
Wyszczegoinienia naleznosci od i w Z tytuly dochodzone na Razem
ot | it st IR st Lt o B L :"’m’d el i e rwend
powigzanych posiad hych jed) + e od jednostek
zaangazowanie pozostalych
w kapitale
IEZ 31.12.2019 r. 0.00 0,00 658 068,25 0,00 0,00 658 068,25
Zwigkszenia w tym: 0.00 0.00 3 218,34 0.00 0.00 3218.34
- Z dzislalnodci operacyjnej 321834 321834
Zmniejszenia: 0,00 0.00 267 B64.89 0,00 0.00
Rozwiazanie w tym: 0.00 0,00 267 864 .89 0,00 0.00
- Z dzialalnosdi operacyjnej 267 864,89
|BZ31.12.2020 r. 0,00 0,00 393 421,70 0,00 0,00
Przyczyny dok dpiséw akt jacych:

Odpisy aktualizujgca zostaly dokonane ze wzgledu na zaistnienie watpliwos¢ ich odzyskania przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich zaplaty. Odpisy
tworzy sa w nastgpujgcy sposdb:

- na naleznoéci przeterminowane powyZej 1 roku w wysokosci 100%,

- na nale2noécl objete wyrokami sadowymi i postepowaniami komarniczymi w 100% ich wartosci,

AKTYWA OBROTOWE - | tycje kro i
Nota nr 21: Krétkoterminowe aktywa finansowe (oprocz srodkow pieniginych iinnych aktywow pieniginych)

Wyszczegéinionie Uszialy | akele ~[Inne paplery wartosciows | Udzielone pozyezki | Lot 90 ST Razem

-w jednostkach powi h
Wartodé brutto

BZ 31.12.2019r. 0,00 0,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 280 131,51 0,00 280 131,51
poZyczka krotkoterminowa dla spodki Snow Fusion 280 000,00
naliczenie odsetek od poZyczki krdtkoterminowe]j 131,51 131.51
Zmniejszenla w tym: 0,00 0,00 280 000,00 0,00 280 000,00
splata pozyczki inowe| 280 000,00 280 000,00
splata odsetek od poyczki 0.00
BZ 31.12.2020 1. 0,00 0,00 131,51 0,00 131,51
I

29.04.2020 Spotka SFD S.A. udziella pozyczki poZyczki kritkoterminowe| dla spoki Snow Fusion. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego, polyczka zostala w
calodd splacona

‘W trakcie roku 2020 udzielono rdwniez drugiej poZyczki krdtkoterminowej spdice Snow Fusion SP. z 0.0. PoZyczki te wraz z odsetkami zostaly splacone w calosci.
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Nota nr 22: Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine oraz

Srodki plenigzne | inne aktywa plenigine Stan na 31.12.2020 r. | Stan na 31.12.2019r.

'1._|Srodki plenigzne w kasle | na rachunkach bankowych: 583 027.29 542 381.75
Kasa 41250,13 20 985.46
Rachunek w banku Santander Bank PLN 184 105,58 186 061,55
Rachunek w banku Santander Bank EURO 0,00 64 777,92
Rachunek w banku Santander Bank CZK 0,00 88,40
Rachunek w banku Santander Bank GBP 0,00 11 604,62
Rachunek w banku Santander Bank USD 0,00 3 385,18
Rachunek w banku ING USD 7,63 0.00
Rachunek w banku ING CZK 0,00 0.00
Rachunek w banku ING EUR 27 249,01 0,00
Rachunek w banku ING GBP 51 803,62 0,00
Rachunek w banku Sparkasse EUR 197 269,36 213 448 84
Karty przedplacone zasilone Srodkami 34,23 12,40
Srodkd plenigine w drodze 57 281,63 18 046,12
Rachunak w banku Mbank CZK 138,92 0,00
Rachunak w banku Mbank EUR 3 250,34 0.00
Rachunak w banku Mbank USD 299,39 0,00
Rachunek w banku ING PLN 4 059,10 2248277
Rachunek w banku mBank GBP 4768.07 0,00
Rachunek w banku mBank PLN 9 247,35

2. |Srodki pienigine na rachunku VAT 2 262,93 1.478,49

3. |Inne srodki pienigine: 1 268,86 0,00
Bony platnicze 1 268,86

4. |Inne aktywa plenigine: 0,00 0,00

5. | Srodki pienigzne i inne aktywa pienigk 584 296,15 542 381,75

0. raeptyweie anisinyeh d drochie samgtngen o.00 0.00

7. |Réinice kursowe z wyceny plenigznych na dzien bil: 0,00 0,00
dodafnie riinice kursowe (+)
ujemne rdznice kursowe (-) 0,00 0,00

m 1 plenigi b rachunku W
a__”“'! i !""‘:HMI dis Lt 584 206,15 542 381,75
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Nota nr 23: Kréotkoterminowe czynne rozliczenia migdzyokr

Rodzaje ¥ igdzyoh ¥ Stan na 31.12.2020r. | Stan na 31.12.2019 r.
ushugi 39 178.95 20 549.48
K olisy - ubezpieczenie samochoddw shuzb B7 895,12 56 062.58
Kaszty polisy - ubezpleczanie miania 43 215,62 44 072,07
obshiga i utrzymanie sermsbw int wych oraz gdzia in 97 376.54 21 506.74
Pozostale koszty RMK 71 701,71 37 384,63
Koszty targdw FIBO 0,00 0,00
[RMK Koszty 2017 - f4a z ushig leasingi 2016 0,00 0.00
0 Z gbry prenumeraty 2 835,59 6 544,02
prowizie od odnowionych kredytow 0,00 4 372,50
rowizie za nowy mit kredytowy 0,00 12 049.01
| Razem 342 203,53 211 541,03
KAPITALY WLASNE
Nota nr 24: Dane o strukturze wlasnosci kapitalu pod: g
L Senalemisia Rodzaj Liczba akcji Wartosé servemisii wg
P- Rodzaj akejl (udziakdw) uprzywilejowania (udziakdw) wanodci nominalna]
1 seria A akcie imianne 17 500 000,00 1 750 000,00
upgﬁ_\nlgghane
2 seria B 2wykide na 17 500 000.00 1 750 000,00
okaziciela
3 seria C 2wykide na 2 000 000,00 200 000,00
okaziciela
zwykkde na
4 sera D o ela 4 700 000,00 470 000,00
5 seria E Zwykide na 490 910,00 49 091,00
okaziciela
Kapital razem X 42 190 810,00 4219 091,00
Nota nr 25: Struktura wlasnosciowa kapitalu i procent posiadanych akcji (udziatéw) na 31.12.2020
Udzial w Udzial %cw
Lp. | Akcjonariusz /| Udzialowlec kapitale Liczba udzialéwlakeji | Wartodé udzialéwl/ake]l | ogeéine| liczble
Liczba akcji w szt | zakladowym
1_[Mateusz Dominik Pazdan 33 561 654 79.59% 51081 654 3 358 165 85.58%
3 |pozostali B 609 256 2041% 8 609 256 860 926 14.42%
4
Razem 42 190 810 100% 50 690 910 4219 091,00 100.00%
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Walne Z d.

Dnia 24 sierpnia 2020 roku,

1. Na podstawie uchwaky nr 3 Y Walnego Zg

wiasnych Spoki w celu umorzenia oraz w sprawie uiycia kapitatu

i utworzenia kapitah

g ie Spolki podjglo uchwalg nr 3 w sprawie umorzenia akcji wiasnych nabytych w celu umorzenia.

ia Spokki z dnia 22 czerwca 2020 r. w sprawie udzielenia Zarzadowi Spélki upowainienia do nabycia akcji
rezerwowego na nabycke akcji wlasnych Spoki podjete] w oparciu o art.

362 §1 pkt 5 oraz pkt B Kodeksu spébek handlowych, zostalo nabytych 3. 300 000 w peini pokrytych Akcji Spotkd o faczne] wartosci nominalnej 330.000 =i, stanowigcych 7,25%

udzial w za wynag

22 czerwca 2020 roku, nabm przez Spolke akde zostang przeznaczone do umorzenia akcji wiasnych Spdlld | obniZenia kapitalu zakladowego Spokd.

2. Zwyczajne Walne Z dzenie Spolki p
groszy) katda akdja, nalmym przez Spotke na podstawie

w

le nr 3 Nadzw,

¥ wdmdzeumorzomadmrmolmgoamm akqlSpdlhna kaziciel

. 0 wartogci

viem wynoszgeym lgcznie 1,485,000 z. Zgodnie z § 2 pkt 5) uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéikd z dnia

Umorzenie Akcji odbedzie sig poprzez ie kapitah

Umorzeniu podlega:
1)2.289.090 (dwa milony dwie ci

akcja, oznaczonych kodem papierdw wamsunwych PLSFMOGOM 3,

2)1.010.910 (jeden milion dziesied tysipcy dziewlecset dziesied) akgi zwyklych na okazicela serii F, o wartosci ne

oznaczonych kodem papierdw wartosciowych PLSFD0000013.

Nota nr 26: Propozycja podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegolnienie Wartosé

| |Zysk | strata netto 11 539 180,12
Il |Podzial zysku | pokrycie straty 11 539 180,12
1 |pokryce straty z lat ubleglych 1974 525,59
2 |wyplata dywidendy 1 687 636,40
4 i ie kapitalu zapasowego 7877 018,13
5 |

il |Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nota nr 27: Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

go Zgror

go, zgodnie z art. 380 § 1 Kodeksu spéiek handiowych.

j 0,10 2
la Spoki z dnia 22 czerwca 2020 roku

gt tysigocy dziewigtdzie sigt) akcji zwyklych na ckaziciela serii E, o sd

po 0,10 2

vej po 0,10 2t (dzi

igt groszy) kadda

{ groszy) kazda akgja,
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BZ 31.12.2020 . BZ 31.12.2019r.
Tytul zdarzenia e
lmfm dod_atr_!h stawka podatku ety kwota dodatnia réznicy m:ka podatku e
rd2nicy przejéciowej| odroczonego przej i g
|- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU
Odsetki naliczone od ud zZielonych
pozyczek 24 941,09 19% 4 738,81 18 941,09 19% 359881
Réznica z tytuly leasingu 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
Dodatnie réinice kursowe z wyceny
nalesnosc | zobowiazan 103 075,08 19% 19 584,26 19 780,06 19% 378011
Rabat kwartalny przyznany w roku
biezacyma do cy roku badanego 0,00 19% 0,00 104 706,23 18% 19 89418
RAZEM 128 016,17 x 24 323,07 143 437,38 x 27 253,10
- od zdarzen odnoszonych na wynik finans lat ubiegtych
19%] 0.,00] | 19%] 0.00
RAZEM | 0,00 x | 0,00] 0,00] x | 0,00
-od zdarzen odnoszonych na inne pozycje kapitalow
I | 19% 0,00 I 19% 0,00
RAZEM | 0,00] X 0,00 0,00] x 0,00
OGOLEM 24 323,07 27 253,10
Nota nr 28: Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Na Na urlopy
nienie s N |l Razel
Wyszczegéinies Jublieuszowe a oaprawy Y wypoczynkowe nne "

BZ 31.12.2019, w tym: 314 909,75 314 909,75
- diugoterminowe 0,00
- knbtkoterminowe 314 909,75 314 909,75

Zwigkszenia 314 909,75 314 908,75

Wykorzystanie 314 909,75 314 808,75

igzani 0,00

BZ 31.12.2020, w tym: 0,00 0,00 314 909,75 0,00 314 909,75
- diugoteminowe 0,00
- krdtkoterminowa 314 909,75 314 909,75
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Nota nr 29: Py rezerwy
Wyszczegolnienie L IIII"I;:'. Na sprawy sporne badanie sprawozdania Inne Razem

BZ 31.12.2019, w tym: 22 000,00 22 000,00

- diugoterminowe 0.00

- kritke 22 000,00 22 000,00
Zwigkszenia 13 200,00 13 200,00
Wykorzystanie 22 000,00 22 000,00
Rozwi e 0.00
I&Z 31.12.2020, w tym: 0,00 0,00 13 200,00 0,00 13 200,00

- diugotamminowes 0,00
[ - krtitke ] 13 200,00 0.00 13 200,00

Nota nr 30: Zobowigzania diugoterminowe, o p talym od dnia bil.

¥

go okresie splaty

Kredyty | Z tytulu emisji Inne zobowiazania
Wyszczegdinienie podycaki yoh ,.ﬂ_' : .‘ w Iym Inne Razem
¥ q
- od jednostek powigzanych:
BZ 31.12.2019r. 0,00
powyZej 1 roku do 2 lat 0,00
BZ 31.12.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~od jod K, w Ktbrych jednostka posiad gat ie w kapital
BZ 31.12.2019 r. 0,00
powyZej 1 roku do 2 lat 0.00
|B_Z 31.12.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek:
BZ 31.12.2019r. 0,00 0,00 2 348 087,54 2 348 087,54
powy2ej 1 roku do 2 lat 1442 084,98 1442 084,98
powyiej 2 lat do 3 lat G688 697 .46 688 697 .46
powyze] 3 lat do 5 lat 569 550,18 569 550,18
powyze| 5 lat 0,00 0,00
BZ 31.12.2020 r. 0,00 0,00 2 T00 332,62 0,00 2700 332,62
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Nota nr 31: Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek

Wyszczegolinienie BZ 31.12.2020 r. BZ31.12.2019r.

Kredyty | potyczki 9 117 758,09 9962 345,79
kreidyt obrotowy 9117 758,08 9 982 345.79
Z tytwlu emisji dluinych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowi: fa i 1190 436,99 1286 180,06
leasing 1190 436,99 1286 180.06
Z tytulu dostaw i usiug: 13 138 571,43 9 464 224,57
-do 12 mieslgcy 13 138 571,43 9 464 224 57
- powyzej 12 miesigey
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
Z tytulu podatk éw, cel | ubezpieczen sp " 3 908 011,03 889 835,09
zobowiazania do Urzgdu Skarbowego 2346 784.27 183 318,27
zobowiazania do ZUS 938 986.76 690 342.82
zobowiazania do PFRON 22 240.00 16 174.00
Z tytlu wynagrodzen 1003 874,68 727 413,44
wynagrodzenia etat 946 299,09 665 593,53
umowy cywilnoprawne 57 575,59 61 819,91
Inne 35 665,71 51 277,28
ubezpieczenia majatkowe
$wiadczenia multisport 29 470.88 37 547 83
pozostale 6 194,83 13 728,45

T 28 394 317,93 22 381 276,23

Zobowiazania Zobowliazania przeterminowane
(VS ECADOETRIES Lab e ) blezace do 90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyze) 360 anl
Kredyty i po2yczki 9117 758.09 9 117 758.09
Z tytulu emisj dluznych papierdw 0.00
Inne zobowiazania finansowe 1190 436,99 1190 436.99
Z tytulu dostaw | ushig: 13 138571.43 10 296 827.62 2442 331,68 70 876.80 85 478.36 242 956.97
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
Zobowiazania wekslowe 0,00
|Z tytuhy podatkéw, cel | ubezpieczen 3908 011,03 3908 011.03
Z tytulu wynagrodzen 1003 874,68 1003 874,68
Inne 35 665,71 35 665.71
Raz 28 394 317,93 25552 574,12 2 442 331,68 70 976,80 B85 478,36 242 956,97
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Nota nr 32: Zobowigzania z tytwlu leasingu

Wartosé oy inimainych Wartosé bieta inimainych oplat
Zobowiazania leasingowe platne w oplat leasingowych leasingowych
okresie:

BZ31.12,2020 r. |BZ 31.12.2019r. BZ 31.12.2020 r. BZ 31.12.2019 r.
do 1 roku 1346 61283 1421 401.69 1 190 436,99 1286 180.06
od 1 roku do 3 lat 2323 708.94 1956 427,98 2130 782,43 1832 592.78
od 3 lat do 5 lat 617 879.10 532 219.74 569 550.19 515 312
|powy2e| 5 lat 182.21 182,21
Razem _ 4 288 200,87 3910 231,62 3 890 769,61 3634
Przys2ly koszt odsethowy (wartost -397 431.26 -275 964,02 X X
ujemna)
Razem wartos ¢ biezaca 3 890 769.61 3 634 267,60 3 890 769,61 3 634 267,60
zobowigzania krdtkoterminowe 1190 436,99 12i
zob nia diugoteminows 2 700 332 62 2 348 0B7 .54

Nota nr 33: Rozliczenia miedzyokresowe przychodd

Wy szczegdinienie BZ 31.12.2020 r. BZ 31.12.2019r.
Ujemna S firmy
Stan na BO:
Zwigkszenia, w tym: 0.00 0.00|
Zmniejszenia. w tym: 0.00 0,00
Stan na BZ: 0.00 0,00
Inne rozliczenia migdzyockresowe
1. |Diugoterminowe 0,00 0,00

Srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie

nabycia b wytworzenia srodkdw trwabych

Otrzymane nieodplatnie srodki trwale w budowie,

Oplacone z géry, nie wyk Swiad iia
|Pozostale

Krétkoterminowe 120 067,23 161 696,57

rodki piengne otrzymane na sfinansowanie

120 067,23 161 696,57

120 067,23 161 696,57

OGOLEM 120 067.23 161 696,57
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Nota nr 34: Kwota zobowigzan zabezpii ych na majqtku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy tych zabezpieczen
stan na dzien 31.12.2020 r. stan na dzien 31.12.2019r.
Wyszczegdinienie t if if
el ,_r_K. h i o bl Kwota zobowigzania ..r..f i i Charakter] i
|Pozyczid
[Kredyty w tym; 2117 758,09 § 963 345,79
Mbank S.A. 5810 915,36 0,00
ING Bank Sigski S.A. 3206 782,55 podano w opisie ponizej 3954 035,14 podano w opisie ponizej
Santander Bank S.A. 60,18 6 008 310,65
Zobowiazania z tytuhi emisii papierdw
[ Zobowigzania handlowe
Pozostake zobowiazania
RAZEM 9 117 758,09 0,00 X 9 962 345,79 0,00 X

Kredyt w rachunku biezacym w banku ING Slaski S.A.

= weksel in blanco z wy i y wraz dekl ! 4. * zastaw rejestrowy na zapasach towardw handlowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
» hipoteki umowne] do kwoty 3 ?50 000 ztna pmm uZytkowania wieczystego nlsruchon‘osct gmnlawe| polozonym w Opolu z pierwszenstwem przed innymi hipotekami,
prawami | roszczeniami ujawnionymi w Ksigdze Wieczytej, « cesja praw z polisy ub iotu zabezpi ia w postaci ni 4d przy ul. Glog j23C
w Opeclu do wysokosci zadluZeni z tytulu umowy kredytu wraz z odsetkami, prowizjami i lnnrym kasztanl Zwigzanymi Z umowg kredytu, wynikajacym Z ksiag banku, « przelew
wierzytelnosci wynikajacych z umowy ubezpieczenie zapasdw towaniw h. Y h sie w nie w Opolu ul. Zielonogarsk 4) w wysokogci nie mniej niz 38%
wanodci ubazpisczenia
Kredyt w rachunku biezacym w Santander Bank
2abezpeczenis kredytu w postaci:
= wphywy na rachunek bnzacy w wysokcéu DrDDquonaIme do udzialu Banku w finansowaniu dzi §ci, * Pazdana na wekslu wlasnym in blanco

kredytobiorcy wraz z dekl p Y wek ja w wysokosci 58,30% kwoly kredytu tj. 3 498 000 zfdo dnla 15 czerwca 2020 *porgczenie cywilne
POLFUND F P fi dytowych S.A do k\ml\r 1 300 000 =, - zastaw rejy ! pzy czym wartoéé zapaséw nie moze byé
nitsza ni¢ 7.500.000 = - szelew wierzytelnosci jacych z umowy ubezpieczenie zap har j ;, h sig w magazynie w Opolu ul. Zelonogorska
4) w wysoko$d nie mniej niz 62% wartosci ubezpieczenia
Kredyt w rachunku biezacym w MBank S.A.

" al "
= wphywy na rachunek biezacy w wysokogd nie nizszej niz 9 min zi, « weksel in blanco, wy iony przez Kredytobiorcg, zaopatrzony w deklaracje wekslowa z dnia
11.03.2020r, * @ ja de minimis udziek przez Bank Gospod Krajowego na kwote 3.480.000,00 PLN (skownie: trzy millony czterysta oslemdziesiat tysiecy

Ziotych), tj. kwotg gwarancji stanowiges 58% kwoty kredytu, na okres od dnia wpisu do Rejestru BGK do dnia 15.06.2022r.

Nota nr 35: Wykaz aktywow | pasywow, ktore wykazywane sg w wigcej niz jednej pozycji bilansu wraz z powigzaniami migdzy tymi pozycjami

czesé krotkoterminowa czesé diugoterminowa
e e posyol kwota nia kwota
o ol pozycja sprawozda;
Zobow ia z tytulu leasing B.l3.c 1 190 436,99 B.ll3.c 2700 332,62 3 890 769,61
Razem 1190 436,99 2700 332,62 3 890 769,61
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota nr 36: Struktura

i terytorialna przychodéw netto z

s sprzedazy produktéw, towardw i materialéw

Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dzialainosci)

01.01.2020r. -
31.12.2020 r.

01.01.2019 r. - |
31.42.2019r.

141936 170,82 E 315 w|

983 153.41 14
140 973 017.51 81 388 732,39
| 50527 44453]

54 983 263.28 |
34953263261 50 5J7 444,53
- 76 5p zy
Z h hoddw dia jednostek za A 0.00 0.00
- sprzedaz produktow
- sprzedaz ushug
- sprzedaZ towarow
- sprzedaz materialow
RAZEM 196 919 434,20 142 338 22913
01.01.2020r. - 01.01.2019 r. -
e e 31.12.2020 . 31.12.2019 .
141936 170,92
127 580 §30.59
14 355 540.33 13 115 375
45 320 247.23 40 685 922.33
9 663 016.05 18 841 522.20
0.00 0.00
0,00 0,00
0.00
0.00
0.00 0.00
0.00 0.00)
196 919 434,20 142 338 22!;1![
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Nota nr 37: Pozostale przychody operacyjne

01.01.2020 r. - 01.01.2019r. -
e —— 31.12.2020 1. 31122019 r.
Zysk z tytulu hod ych akty
I =i s 0,00 46 936,57
rzeda2 srodka trwale 0,00 46 936,57
69 460,20 382 221,27
26 469,60 29 541.30
0,00 134 369,91
refundadia szkolenia pracownkow .00 47 700,00
|Eozosm|& dotagje 42 990,60 F0 B
n. | i rtosci akty iefi y 267 864,89 B2 844,86
|mm’ zane odpisy na naleinosci 267 864.89] 82 B44.86
v. |Inne przychody operacyjne 595 575,41 325 448,52
- Uzyskane kary, gzywny, odszkodowania 169 912,78 112 939,72
- refaktury za u. inie majatku spold 20 048.00 9 176.64
- blgdy lat poprzednich 18 4585.91]
- pzedawnione zobowiazania 31 303.46
- rozliczenie leasingu bez wykupu $rodka 28 482,47
- spzedaz @ w obrot i niskocennego 19 91566
- Zwrot kosztow optat 11 121.04
- zaptacony VAT od sprzeday eksportows) 48 615 58
- uzytkowanie skiadnikéw majatku przez pracownikdw 52 300,77
- 127 287.47 198 444,25
RAZEM 932 900,50 837 451,22

Nota nr 38: Pozostale koszty operacyjne

01.01.2020 r. -

01.01.2018r. -

i 31.12.2020 1. 31.12.2019 1.
L |3hh:"q||lumlloﬂl niefinansowych aktywow 2958,46 0,00
strata na sprzedaiy srodka trwalego 295846

Il. |Aktualizacja wartosci akty iefi ¥ 321834 284 200,92
321834 284 200,92
1122 576,74 990 658,76

360 907,98 7
33648312 147 443,57
90 397,38 98 123.13
koszty lkwidacj Srodkow trwakych 2151864 85 938,86
darowizn 213272 5 000.00
umorzenie naleznosci 53 968,66 53 968,66
ozostabe 213 754.60 239 276.56
RAZEM 1128 753,54 1274 859,68
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Nota nr 39: Przychody fi

01.01.2020r. - 01.01.2019r. -
bk oot 31.12.2020 r. | 31.12.2019 r.
l. dendy i udzia kach: nu' 0,00
a) od jednostek powiazan 0.00 0.00
b)od j pozostalych 0.00] 0,00
Il. _|Odsetki: 10 087,98] 8 29525
naliczone na dzien bilansowy - od udzielolonych
potyczek 6 131,51 6 000,00
|pozostate odsetki 3 956,47 229525
Il._|Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finans ch: ILQ' 0,00
w tym od & stok powigzanych |
IV. |Aktualizacja wartosci al ow finansowych: 0,00 0,00
64 827,08 0.00
64 826.1 0.00
0.93
74 915,06 8 29525
Przychody odsetkowe za okres 01.01.2020 31.12.2020
Odsetkl Odsetki ni ane o terminie Inodci:
SRR S otrzymane do 3 miesigcy od 3 do 12 miesigey et L R
ey
Dhuiine instrumenty finansowe 0,00
0.00
3 956.47 3 956,47
3 956,47 0,00 0,00 0,00 395647 |
01.01.2019 31.12.2019
Odsetkl Odsetki ni ane o terminie Inodci:
Wyszczegdlnienie powyiej 12 Razem
otrzymane do 3 miesigcy od 3 do 12 miesigcy e lSalat
Dhuiine instrumenty finansowe 0,00
0.00
B 285,25 B 29525
829525 0,00 0,00 0,00 829525 |
Nota nr 40: Koszty finansowe
01.01.2020 . - 01.01.2019 . -
e 31.12.2020 1. 31.12.2019 r.
I. |Odsetki 319 084,45| 552 542,32
'odsetki zaplacone od kredytow 131 263,48] J66 278.84 |
'odsetki cone od leasingow 150 403,14 148 542 67
odsetki od fa 3 13 538 QQ| 22 260.09
|pozostale odsetki 23 878,84 14 060,72
l._|Strata z tytulu rozchodu aktywow fi ych 0,00 0,00
w tym w jednostiach powigzanych
ll._|Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
116 407.32 212 B44.76
ujemne réinice kursowe 130
i 116 407.32 B1 949.36
pozostabe koszty finansowe
|
RAZEM 435 491,77 765 387,08
Kosziy odsetkowe za okres 01.01.2020 31.12.2020
Odsetki ‘Odsetki niezaplacone o terminie Inosci:
Wyszczegdinienie zaplacone do 3 miesigey od 3 do 12 miesigcy T Razem
Zobowiazania finansowe prreznaczone do obrotu 0.00
Pozostake krdtkoteminowe zobowigzania finansowe 319 084 45 319 084.45
Diugoterminowe zobowiazania finansowe 0,00
Pozostake pasywa 0,00
RAZEM 319 084,45 0,00 0,00 0,00 319 084.45 |
Koszity odsetkowe 2a okres 01.01.2019 31.12.2019
Odsetkl Odsetki niezaplacone o terminie wymagalnosci:
Wssgtlnbes zaplacone do 3 miesigcy od 3 do 12 miesigey m:: ]
Zob nia finansowe przeznaczone do obroty 0.00
Pozostale kndtkoteminowe mbowiézania finansowe 552 542.32 552 54232 |
[ I 2zobowiazania finansowe 0,00
Pozostale pas) 0.00 |
RAZEM 552 542,32 0,00 0.00 0,00 552 542,32
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Nota nr 41: Rozlic zenie roZnicy pomigdzy pod: 3 opodatk ia podatkiem dochodowym a wynikiem fi
01.01.2020r. - 01.01.2019r. -
L bt oot 31.12.2020 1. 31122019 1.
P
196 819 434,20 142 338 229,13
932 900,50 837 451,22
Przychody finansowe 74 915,06 B 295,25
Razem 197 927 249.76 143 183 975.60|
[P zwighszajace ta tkowania
1. |Odsetki od po: i 0.00 0.00
2. |Odsetki od pozycrki 40,27
Razem 0.00 40.27
P laczone z stawy o owania
1. |dotacje. subwencje. doplaty 159 460,20 382 221,27|
. 518 247.73 318 B03.10
B85 480.18 4 B85.91
0,00 0,00
267 864,89 B2 844,86
11 988,97
. 6 131.51 6 000.00]
8. |odwrdcenie ujemnej wyceny zobowigzan i naleinosci 26 432 87 33 559,93
9. |dodatnie rdinice kursowe z ny nakeinosci i zobowigzan 103 075.08 19 790,06

10. |pozostate przychody finansowe NP.

Koszty bil,

1. |Koszty podstawowej dziatainosci operacyjnej

181 882 710,86

137 966 764,02

Koszty pozostale] dziatalnosci operacyjnej 1128 753.54 1 274 859,68
Koszty finansowe 435 491,77 765 387,08
Razem 183 546 956,17 140 007 010,78
Koszty nie lace kosztd yskania przychods
1. |amor ja niepodatkowa 1160 576.03 918 383.75
2. |zuiycie materiakdw, paliwa NKUP 80 040,59 113 171,32
3. |PRFON 245 777,00 143 418,00
4. |ushugi obce NKUP 56 310.59 54 193.17
33 733,13 45 049,97
102 942,69 351 262.27
81 13540 0.00
86 393.79 27 083,99
9. |amortyzacia wartosci fimy 360 907,98 360 907,98
10. |koszty i j Sr.trw | wnip (NKU) 488 765,26 314 598,26
11. |pozostale koszty of NEU 1629,30 B4 116,95
12. |odsetki budietowe 22 545.00 12 455,00
13. na walutowych rachunkéw bani 3 391.80
14. |pozostate koszty finansows NKU 2 847 B9 671,77
Trwale réini lgdzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodenvstraty dia celd Jatk h 2726 796,25 2 425 322,43
1 niewyplacone w_mlm mfgmmnn Z tyfulu Umdw cywilnoprawnych, 7172612 58 045 38
rada nadzorcza i powolanie
567 673.38 343 132,53
22 000,00 22 000.00
314 909.75 314 809,75
321834 259 200,92
13 256.00 29 760.96
0.00 25 000,00
19 790,06 18 822,39
113 024.38 26 432,87
11. |rabat kwartalny za dokonany obrét-fakiura korekta w roku nastgpnym -167 031,78 -104 706,23
12. |naliczone odsetki
Przejsciowe réinice pomigdzy zysklem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodemystraty dla coléw podatkowych i ot
Razem koszty NKUP 3685 362,50 3 418 825,00
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1325 046,78 935 535.74
343 132,53 286 894,27
58 949,38 64 678,91
314 909,75 192 934,76

22 000,00 220
-104 706,23 437 434.94
0,00 0.00

|
0,00 L]
15017 633,00 4683 116,00
Stawka podatku dochodowego od oséb prawn 0,19 g ail
Podatek doc 2853 350,00]
Podatek y | inne, w tym: -12 237,03 <146 501,25
1. |akiywa 2 tytulu podatku odroczonego -9 307,00 -84 599.00
2. |Rezerwy na podatek cdroczony -2 930,03 61 902,25

T T BT
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Nota nr 42: Objasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych

01.01.2020r, - 01.01.2019r. -
e 31.12.2020r. 31122019 .

1. |Amortyzacja 2 260 562,29 1 879 757,53
amoryzacja wartodcl niematerainych | prawnych 256 770,14 305 300,30
amoryzacja srodkow trwalych 1642 88417 1213 548,25

firmy 360 907.98 360 907,98

| 2. |Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z: 362 395.41 614 227,95
odsetki zaplacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaplacone od kredytdw 131 263,48 366 278,84

odsetki zaplacone od leasingow 150 403,14 149 942 67

t prowizje od kredytdw, leasingu i fakioringu 75 830,89 B1049,36

odsetki zaplacone od faktoringu 13 538,99 22 260,09

odsetki otrzymane -2 509,58 -203.01

odsetki naliczone od udzielonych potyczek £ 131,51 -6 000,00

3. |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne] wynika z: -145 668,37 378 600,55

przychody ze sprzeda?y wartodd niemateralnych | prawnych

netto sprzedanych wanosci ni ralnych | prawnych
przychody ze sprzedaly drodkow trwatych 58 451,62 -246 321,94
'wartosé netto sprzedanych Srodkéw trwahych 71 410,08 199 385.37
wartos¢ netto zikwidowanych aktywow trwahych 488 765.26 400 537.12
aktualizacja wartodd kndtkoterminowych aktywéw finansawych 25 000,00
ustanie keasingu w 2wiazku z wykupem lub oddaniem 837 392,09

4. |Zmiana stanu rezerw wy z pozycji: -11 730,03 60 074,49
Zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu -11 730,03 60 074,49
polaczenie-korekty dotyczace rezerwy na podatek odroczony od wyceny

| Inieruchomosci

5. |Zmiana stanu zapas 6w wynika z nastypujacych pozycji: 12 333 811,18 498227241
zZmiana stanu zapasow wynikajgca z bilansu -12 333 811,18 -4 982 272,41
przesunigcia do/ze Srodkdw trwahych

6. 1wy z nastgpujacych pozyc|i -1 216 264,21 454 526,63
zmiana stanu nalenosd krdtkoterminowych wynikajgca z bilansu -1 216 264,21 454 526,63

7. |Zmiana stanu zobowigzan krétkote ch, z wyjatkiem poiyczek
i ly ynika z nastep ych pozycji: ey HeDCE -148 620,15
zmiana stanu iazan krotk i ych wynikajaca z bilansu 7 209 874,48 3 660 923,12
korekta o splacony kredyt
korekta o splacone zobowigzanie leasingowe -256 502.01 -1 112 471,32
korekta z tytuhu za) zobowiazania z tyt. nabycia udziakiw
korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytulu nabycia rzeczowych
al w trwalych
korekta rozliczenia polgczenia 0,00 0,00
kompensata rozrachunkdw

8. |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych wynika z nastepujacych -181 598,84 -239 639,79
Zmiana stanu diugoteminowych rozliczen migdzyokresowych kosztow -9 307,00 -84 599,00
zmiana stanu knbtkoterminowych roziczen migdzyokresowych kosztow -130 662,50 46 957 44
zmiana stanu rozliczen mig ywych pasywnych 4162634 -201 998,23
otrzymana dotacja

9. |ll| wartos¢ pozycji "inne korekty™ skladaja sig: 69 460,20 -29 541,30
|Dmac}e otrzymane rozZiiczone w calosd przez wynik £9 AE{Lﬂ} 2_9 541,30
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INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GODPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE

Nota nr 43: Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majgtkows, finansows | wynik finansowy jednos tki
Umowy powyZsze nie wystapily.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE STRONAMI
POWIAZANYMI

Nota nr 44: Informacje o transakcjach zawartych przez jednostkg na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi(wraz z ich
kwotami, charakterem transakcji) wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami
dotyczgcymi transakcji niezbednymi dia zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkows, finansowa i wynik finansowy jednos tki

1) Z jednostkami powigzanymi

Zdarzenia nie wystapiy w spoice

2) Przez osobg, ktéra jest czlonkiem organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub administracyjnego jednostki lub jednostki z nig powigzanej
Zdarzenia nie wystapiy w spoice

3) Przez osobg, ktora jest malzonkiem lub osobg faktycznie pozostajacy we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym, osobg zwigzang z tytulu opieki lub kurateli w stosunku do ktérej z os6b bedacych czlonkami organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego
lub administracyjnego jednostki lub jednostki z nig powiazanej

Zdarzenia nie wystaply w spoice

4) Przez jednostkg kontrolowang, wspotkontrolowang lub inng jednostkeg, na ktorg znaczacy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczgcg ilosc glosow,
bezposrednio albo posrednio osoba, o ktorej mowa w pkt 2i 3

Zdarzenia nie wystaply w spoice

5) Przez jednostkg realizujaca program $wiadczen p niczych po okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki
bedace] jednostka powiazang w stosunku do tej jednostki

Zdarzenia nie wystapily w spoice

INFORMACJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, WYNAGRODZENIU

Nota nr 45: Informacje o przecietnym w roku 'm zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe
01.01.2020 r. - 01.01.2019 r. -
O 311220201, | 31122019+
1 |Pracownicy magazynowi 75 58
2 |Pracownicy unyshowi 134 109
Razem 209 167
Strona 41

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 157/210



SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

Nota nr 46: Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleinych osobom wchodzacym w skiad
organow zarzgdzajgcych, nadzorujgcych i administrujacych spotek handlowych (dia kazdef grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich
Zzobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym charakterze dla bylych czlonkow tych organow lub zobowigzaniach
zaciggnigtych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdlem dla kazdej kategorii organu.

Wyszezeginionie S argaty | Organy nadzorujace
Razem
01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.
1 |wynagrodzenia 2526 713,00 14 700,00
2 |wynagrodzenia z zysku 0,00 0,00 0,00 0.00
Razem 2526 713,00 0,00 14 700,00
01.01.2019 r. - 31.12.2019 r.
1 |wynagrodzenia 1765 232,00 0,00 14 700,00 1779 932,00
2 |wynagrodzenia z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1765 232,00 0,00 14 700,00

POZYCZKIIINNE SWIADCZENIA DLA CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH, ADMINISTRUJACYCH INADZORUJACYCH SPOLKE

Nota nr 47: Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, poZyczek i Swiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w
skiad organdw zarzgdzajacych, nadzorujgcych i administrujacych jednositki, ze wskazaniem giownych warunkow, wysokosci oprocentowania
oraz wszelkich kwot splaconych, odpisanych lub umorzonych, a takie zobowigzan zaciggnigtych w ich imieniu tytulem gwarancji | porgczen
wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogdlem dla kaidego z tych organéw

Zdarzenia nie wystapily w spolce

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO

Nota nr 48: Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

p—— bl I
1 g:::;:;‘;‘;" DadaniS TGO SpAMZIAnis 22 000,00 22 000,00
2 |Inne ustugi poswiadczajace 19 700,00
3 |Ushugi doradztwa podatkowego 1 200,00
4 |Pozostale ushugi

Razem 41 700,00 23 200,00

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH

Nota nr 49: Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popelnionych w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapital
(fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju
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Zdarzenia nie wystapiy w spoice

Nota nr 50: Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o
ich wplywie na sytuacje majgtkowa, finansowsa oraz wynik finansowy jednostki

Nie dotyczy

Nota nr 51: Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce porownywalnos¢ danych spr dania fin go za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
Zdarzenia nie wystapiy w spoice
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INFORMACJE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH | TRANSAKCJACH Z NIMI

1) Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spéka traklowala jako jednostki powigzane osobowo | kapitalowo nastepujace podmioty:

* Business Consulting Mateusz Pazdan - powigzania osobowe;
« Atmoterm S.A - powigzanie osobowe;

» emi.pl Wanda Pazdan - powigzanie osobowe;

« SNOW FUSION Sp. z 0.0. - powigzanie kapitalowe bez kontroli;
« Envilex Sp. 2 0.0. - powigzanie osobowe;

*» EXSECUTOR Sp. z 0.0.. - powigzanie kapitalowe bez kontroli;

W przypadku powigzan osobowych brak jestwplywu SFD S.A. na te podmioty. SFD S.A. nie sprawuje kontroli nad podmiotami powigzanymi
0s0bowo.

Spotka przeprowadzala transakcje z jednostkami powigzanymi w 2020 na warunkach rynkowych.

2) i lazane, zarzad. przez osobe, ktora jest
jadnostklz nig powigzanej

* Kancelaria Radcy Prawnego Aneta Koba

= Business Consulting Mateusz Pazdan - Wiasciciel

= emi.pl Wanda Pazdan - Whasciciel

+ SNOW FUSION Sp. z 0.0. - Mateusz Pazdan, Bartosz Kogut, Lukasz Switek, Przemystaw Kwiatkowski - Ws péinicy
* Envilex Sp. z 0.0. - Aneta Koba - Wspdinik

organu jacego, nadzorujacego lub administracyjnego SFD S.A. lub

3 Jednosuu powiazane, uuadzana przez osobg, ktora jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajaca we wspolnym pozyciu, krewnym lub

ym do drugieg p przysp bionym, osoba zwigzang z tytulu opieki lub kurateli w stosunku do ktérej z oséb bedacych
l:zlonltaml organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub admlnlstmcyjnego SFD S.A. lub jednostki z nig powigzanej

= Atmoterm S.A - Ryszard Pazdan - Prezes Zarzgdu
= Enwvilex Sp. z 0.0. — Aneta Koba
« emi.pl Wanda Pazdan

4) Jednostki powiazane, zarzadzane przez jed ke ki I 3. wspoth I g lub inng jed. ke, na ktorg wplyw wywiera lub
posiada w niej znaczaca ilosc¢ glosow, bezposrednio albo p io osoba, o ktorej mowaw pkt2i 3

Wszystkie informacie zostaly zawarte powy2ej

5) Jednostki powiazane, zarzadzane przez jednostke realizujaca program Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do
pracownikow jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzang w st ku do tej jed k
Nie dotyczy.

Nota nr 52: Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Naleinoscl _Zobowiazanla | Praychody | Koszty |

peli b S s L S LS T allu.n:n r. za okros 01.01.2020 1. -31.12.2020 1.
1 |Kancelara Radcy Prawnego Aneta Koba 0.00 0,00 0,00 182 717.00
2 |Atmotemm S.A 0,00 0,00 0,00 1 534,50
3 |emi.pl Wanda Pazdan 0,00 0,00 0,00 21 550.00
4 |Bu&inass Consulting Mateusz Pazdan 0.00 0,00 0,00 307 200.00
5 |Envilex Sp. z 0.0. 0.00 0,00 0,00 0,00
6 |Snow Fusion Sp. z 0.0, 131,51 0,00 131.51 0,00
131,51 0,00 131,51 513 001,50
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Tr " : z ._- .: 1, P '“’MGhlm Lok M e dal | - a!!nl. .'M I M
zaangazowanie w kapitale stanna 31.12.2020 r. za okres 01.01.2020 r. - 31.12.2020 1.
1 |EXSECUTOR Sp. z0.0. 124 941,09 0.00 0,00 0.00
2 |Snow Fusion Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
124 941,09 0,00 0,00 0,00

Spolkd Snow Fusion Sp. z 0.0., Exsecutor sp. Z 0.0. 5§ spolkami powigzanymi kapitalowo z SFD S.A.. Jednostki te nie sq jednak zaletne od SFD S.A. oraz SFD S.A. nie
posiada bezpodredniego nadzors nad wy2ej wykazanymi. W zwigzku z tym nie spelniony jest art. 3 ust. 1 pkt 44 u.o.r. Spolki te nie wchodza w skiad Grupy Kapitalowej SFD.
S.A.. W stosunku do tych spolek speiniony jest zapis z art. 3 ust. 1 pkt 37d u.o.r. Tansakcje z tymi podmiotami, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 37d w.o.r. spoka w roku 2020
wykazala w pozyciach prze yeh dia ¢i jednostek, w ktdrych SFD S A. posiada zaangazowanie w kapitale.

Ponadto na dzien 31.12.2020 roku SFD S.A. posiada inwestycje diugoterminowe | krétkoterminowe w wysokosdd: 124 941,09 zt
w postaci udzielonej pozyczki. Szczegély opisano w nocie nr 10

DODATKOWE INFORMACJE

Nota nr 53: Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Sytuacja nie wystepuje

Nota nr 54: Inne informacje majgce istotny wplyw na oceng sytuacji finansowej, majatkowej oraz wynik finansowy jednostki

Sviuacia nie wystepuie

Nota nr 55: Dla pozycji spra dania fir go, wyrazonych w wali h obcych - kursy przyjgte do ich wyceny
Pozycja sprawozdawcza Rodzaj waluty Wartoéé kursu Nr u_lnll Data
EUR 46148
1 Naleznoéci kndtkoterminowe z tytulu dostaw i ushug g ::3 255/A/NBP/2020 12/31/2020
uso 37
EUR [T
1 ol 2 3 CIK 01753
2 $rodki pienigine w kasie | na rachunkach p— ) 255/A/NBP/2020 12/31/2020
uso 37584
EUR 45148
3 Zobowiazania inowe z tytuks dostaw i ushig = o 255(ANBP/2020 | 12/31/2020
UED A7584
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Nota nr 56: Charakterystyka instrumentéw fi ych

Warunki | terminy wplywajace na

Wyszczegdinienie Charakterystyka (ilo$é) Wartos¢ bilansowa przy przept pleniy

Aktywa finansowe przemnaczone do obrotu, w tym:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

ad.1. Umowa o wspdipracy z dnia
17.03.2014 w wysokodci 20 000,00.
Termin splaty poZyczki -23.03.2017.
ad.2.Umowa poiyczki z dnia
pozyczki udzielone: 1. FH. Majestic Slawomir 124 941.09 04.08.2016 w kwocle 50.000 zi z
Hodowany 2. EXSECUTOR Sp.zo.0. : oprocentowaniem w skali roku 6%.
Termin splaty 31.07.2026 oraz umowa
pozyczki z dnia 04.01.2017 w kwocie
50.000 2 z oprocentowaniem w skali
roku 6%. Termin splaty 31.07.2026.

Poiyczki udzielone i naleznosci wiasne

Aktywa fin utrzymy do terminu a

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:

- instrumenty pochodne

P le zobowigzania fin w tym

Spolka na dzien 31.12.2020 posiadala
w mBank kredyt w rachunku biezacym w
wysokoscl 6 min zt z terminem splaty
uplywajgcym w marcu 2022 roku z
moiiwoscia przedhuzenia. Wykorzystana
kwota kredytu oprocentowana jest
wedlug zmienne| stawki WIBOR ON
powigkszonej o 1 pkt %.
Dodatkowo w ING Spoka posiadala
kredyt w rachunku bla2acym w
wysokosci 5 min zi z terminem splaty

kredyty w rachunku biezgcym w Mbank S.A. @ 117 758.00 marzec 2021 z mozliwoscia
joraz w ING Bank S.A. : przediuzenia. Wykorzystana kwota
kredytu oprocentowana jest wedhug

zmiennej stawki WIBOR 1M

powiekszonej o 1,7 pkt %.

W kwietniu 2021 roku Spolka
podwyiszyta w banku ING limit w
rachunku biezacym do wysokodd 8 min
.3
Ponadto w maju 2021 roku Spolka
pozyskala dodatkowe fimansowanie w
mBank w formie elastycznego kredytu
odnawialnego w wysokoéci § min 2t

- kredyty

Spéka posiada zobowigzania
leasingowe z tytulu zakupu aktywow
trwatych, do ktdrych nalezs - gidwnie

Leasingl ol sa na
okmes srednio 36 miesigcy a
oprocentowanie wynosi Srednio 10%

- zobowigzania leasingowe 3890 769.61

Strona 46

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 162/210



SFD SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 41, 45-315 Opole

CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO ORAZ SPOSOB ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Driatalnoé¢ Spolk narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka finansowego:
* ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe, stopy procentowej,

= ryzyko utraty plynnosci,
» ryzyko kredytowe.
Nota nr 57: Informacje na temat ryzyka stopy procentowej oraz innych ryzyk
Rodzaje instrumentéw finansowych Wartoéé bil E-:“m sthopa Rodzaj ryzyka
ryzyko zmiany
kredyt w rachunku biezacym 9117 758,00 5% przephwow
pieniganych
ryzyko zmiany
zobowigzania leasingowe 3 890 769,61 10% przephywdw
plenigznych
R o st rocentowej

Spotka ponosi ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej w okresie kredytowania, co ma bezposredni wplyw na wysokosc zobowigzan wynikajgcych z umdw
kredytowych oraz leasingowych. Raty kredytow moga ulegat zmniejszeniu lub zwigkszeniu w stosunku do rat okreslonych w dacie zawarcia umowy w
harmonogramie splaty, Spolka nie zawiera umow leasingowych dhuzszych niz do czterech lat oraz korzytsa z kredytdw obrotowych, krdtkoterminowych.

Ryzyko ptynnosci

Spolka jest naraona na ryzyko utraty plynnoéci, rozumiane jako ryzyko ulraty zdolnoéci do regulowania zobowiazan w okreslonych terminach. SFD S.A. ponosi w
ramach splaty wy2ej wykazanych zobowigzan - ryzyko plynnosci. Wymagana jest koniecznodci zgromadzenia odpowiednich $rodkéw finansowych w celu dokonania
splaty kwoly gkbwnej wraz z odsetkami. W przypadku kredytdéw obrotowych spdka musi zapewni¢ staly obrdt (zasilanie) rachunkdw bankowych. W ocenie Zarzadu
Spdtki, wartos¢ Srodkdw pienieznych na dzien bilansowy, splata naleznosci przez kontrahentdw bez zbednych opdénien oraz dzialania jakie Spolka podejmuje w celu
zapewnienia biezacej plynnodci, powodujg, 2e ryzyko utraty plynnoéci w odniesieniu do terminowej splaty kredytéw jest ograniczane. Na dzien bilansowy Spoka na
bie2aco regulowata zobowiazania finansowe.

R . ; ,

Ryzyko wystapi w zakresie nieterminows] splaty poZyczek diugoterminowych. Splaty uzaleznione sg od kondycji finansowej spolek korzystajgcych z pozyczki. W
przypadku spotki EXSECUTOR Sp. z 0.0 ryzyko to jest ograniczone poprzez warunek umowy, kidry przewiduje raporfowanie na wniosek SFD wynikdw
finansowych. Dzigki temu Zarzad bedzie miat mozliwosc reagowania na niepokojgce sygnaly, ostatecznie odwolujgc sie rozwigzania umowy z obowigzkiem splaty
udzielongj pazyczki.

Na watpliwg do odzyskania nale2nodci z tytuls splaty po2yczki Spotka SFD S.A. utworzyla odpis aklualzujgcy, kidry nie [ la proby egzel ia diugu. Zarzad
rozwaty wszystkie okobicznodci wspdipracy z firmg FH Majestic Stawomir Hodowany | podejmie stosowne decyzje co do dalszego postepowania.
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Inne 0 cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje ryzyko cenowe zardwno cen towardw
kupowanych i sprzedawanych. Spélka nie stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka cenowego

Ryzyko operacyjne

Spotka moze ponosic ryzyko operacyjne, ktdre moze wynikac z:

* blgddw w komunikacji, w zakresie informacji dotyczacych przekazania Srodkow,

* blgddw w le obslugi administracyjne] transakcji,

+ podjecia dziata niezgodnych z krajowymi przepisami oraz praktykami,

* niedochowania poufnosci informac] lub ziamanie tajemnicy handiowe|.

Ryzyko operacyjne jest ograniczone poprzez inwestowanie w szkolenia kadry zarzadzajacej oraz specjalistow. Zarzad wp dzit bezpos lie i lie
wynikiw finansowych oraz analicze kluczowych dzialan strategicznych poprzez cykliczne | stabe narady z kadrg zarzadzajaca.

Nota nr 58: Informacje na temat ryzyka kredytowego

Spolka jest Zona na ryzyko kredy = jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiaza sig ze swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke.
Zarzad jednostk stosuje polityke b godnie z kiéra ekspozycla na ryzyko kredytowe jest monitorowane na biezaco. Ocena wiarygodnosd kredytowe] jest
preprowadzana w stosunku do wszystkich kiientdw ji ia powydej c j kwoty. Spotka nie g L i ia go od swoich
kiie ntdw w ku do aktywow finansowych. Spdika posiada wielu statych odbiorcow, pozyskuje nowe rynki sprzedaiy. Podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie
ryzyka kredytowego, polegaj na: spr i wi 4cl odbiorcd iu sytuacjl odbiorcy, dy L ych 4cl przy Oip z Radca
P y biansowa go aktywa fi go. rhwniez p i q ekspozycig na ryzyko kredytowe.
Nota nr 59: Zestawienie ow aktualizujgcych z tytulu trwalej utraty wartosci ak finans h
™ 01.01.2020r. - 01.01.2019 r. -
Cioinl 31.12.2020 r. 31.12.2019r, |
Odwrécenie uprzedni h odpisow " 0,00 0,00
Aktywa fi s do sprzedazy, ze zmi n 4ci godziwe] ujr ymi w kapitale z aktualizac] wyceny
Pozyczki I i naleznodci wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do temninu wymagainosci
i P Z tytulu trwalej utraty wartosci 45 000,00 45 000,00
Aktywa gpne do sprzedazy, ze zmi W i godziwej ujr i w kapitale Z izacji wyceny 25 000.00 25 000,00
Poiyczki udzielone i naleznosci wlasne 20 000,00 20 000,00
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Migjscowoéé: Opole

Data: 29.05.2021 Mateusz Pazdan Bartosz Kogut Przemystaw Kwiatkowski
Prezes Zarz Wi zes Zarz Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansdw i
adu epre, gaur arker

Sprawozdanie sporzadzita: Katarzyna Sury
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PKF

Accountants &
business advisers

Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego
SFD Spotka Akcyjna
z siedziba w Opolu
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

PKF Consult Spéfka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.

N ‘-ff:'-’.- jest firma czlonkowska rodziny firm PKF International Limited, rodziny niezaleznych pod wzgledem prawnym firm
.:'- "','— i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowiazan za dzialania lub zaniechania dzialan przez jakakolwiek
L il firme czlonkowska lub Korespondencying badz firmy czlonkowskie i/lub korespondencyjne.
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PKF

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia SFD Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego

Jpinia o sprawozaaniu nnansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego
sprawozdania finansowego SFD Spotka Akcyjna z siedzibg
w Opolu przy ul. Glogowskiej 41, zwanej dalej ,Spdtka”, za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020r.,
na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2020 r.,
rachunek zyskow i sirat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym
oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Sprawozdanie to zostalo sporzadzone w postaci pliku
elektronicznego © nazwie SFD_SF_2020.xmil, opatrzonego
podpisami elektronicznymi Zarzadu Spdtki w dniu 31 maja
2021r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowoéci | sprawozdawczosci
finansowej okreslonych w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdZniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe
SFD Spdélka Akcyjna:

s przedstawia rzetelnie | jasno obraz sytuacji majatkowe|
i finansowej Spotki na dzierh 31 grudnia 2020 r., wyniku
finansowego oraz przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy koriczgcy sie tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci | przyjetymi  zasadami (polityka)
rachunkowosci,

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do
fomy i #tresci z ustawa o rachunkowosci,
a takZe z wplywajacymi na jego tres¢ postanowieniami
statutu Spotki,

* zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opini

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu

Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, zwanymi dalgj
JKrajowymi Standardami Badania", ustawa z dnia 11 maja
2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, zwana dalej .ustawa o bieglych
rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie31 grudnia
2020,

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala
opisana ponizej w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ Bieglego
Rewidlenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Migdzynarodowym
kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w tym
Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci), zwanym dalej
.Kodeksem IFAC", przyjetym przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach. Wypetnilismy takze nasze
inne obowiazki etyczne okreslone w ustawie o biegtych
rewidentach | Kodeksie IFAC.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktére wedlug naszego

zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas

badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. S3 one wyznaczane sposrod:

a) obszardw, dla ktérych oszacowalismy ryzyko istotnego
znieksztalcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztalcenia,

c) naszych znaczacych osadéw odnoszacych sig do
obszaréw sprawozdania finansowego wymagajacych
znaczacych osadéw Zarzadu Spotki,

d) zdarzen oraz transakciji, ktére mialy znaczacy wplyw na
nasze badanie.

Kluczowe sprawy badania zostaty przez nas zaadresowane
w kontekscie badania rocznego sprawozdania finansowego
jako calodci | przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy
osobnej opinii na ich temat.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477 1

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdoweago Numer KRS 0000579479
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a: Rozpoznanie | moment ujecia przychodow ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych wykazane
w rachunku zyskdw i strat za rok 2020 wynosza 140,973 tys.
zl, a przychody ze sprzedazy towaréw wynosza 54 983 tys. 21,
co tacznie stanowi 99,5% przychody netto ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw ujmowane sg
gdy korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci przekazano
nabywcy. Korekty przychoddw dotyczace zwrotdw lub
reklamacji ujmowane sa w okresie, w ktdrym wystapila
sprzedaz.

Ze wzgledu na znaczaca wartos¢ pozycil | sposdb ujmowania,
wiasciwe rozpoznanie przychodéw ze sprzedaZy oraz moment
ich ujgcia zostaty zidentyfikowane jako kluczowa sprawa
badania.

Zasady ujmowania przychodow zostaly opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w czesci
ustalenie wyniku finansoweqo. Szczegdlowe informacije o tych
przychodach zostaty zaprezentowane w nocie nr 36 Struktura
rzeczowa | terytorialna przychoddw netto ze sprzedaly
produktow, towardw i maferialdw Dodatkowych informacii
i objasnien.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, inne niz sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne informacje
obejmujg miedzy innymi sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za
rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r. a takZe nastepujace
elementy raporiu rocznego: wybrane dane finansowe
(w przeliczeniu na EUR): oswiadczenia Zarzadu, informacje
o0 stosowaniu przez Spotke zasad Dobrych Praktyk.

Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialnosc
ponosza odpowiednio Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych
innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie
wskazane w sekcjl Sprawozdanie na temat innych wymogdw
prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia
o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia sa wylacznie takie jak
opisujemy.

W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem jest, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania,
przeczytanie innych informacji podczas wykonywania badania,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie sa istotnie niespgjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana
w trakcie badania lub w inny sposob wydajg sie by¢ istotnie
znieksztalcone.

Uzyskalimy  zrozumienie  procesu  rozpoznawania
i uimowania przychoddw ze sprzedazy.

Dokonalismy oceny zgodnosci stosowane| przez Spotke
polityki rachunkowosci z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej.

Zidentyfikowalismy kluczowe mechanizmy kontroli zwiazane
Z procesem ujmowania przychodow.

PrzeprowadziliSmy testy kontroli dotyczace procesu
ujmowania przychodow ze sprzedazy produktow i towardw
w ksiegach rachunkowych pod katem ich kompletnogci
ujecia i zgodnosci z dokumentami wydania magazynowego.

Przeprowadzilismy procedury wiarygodnosci polegajace na:

» analizie marz na sprzedazy wg asortymentow,

» uzgodnieniu przychodéw ze sprzedazy do sprzedazy
ujetej w deklaracjach VAT,

» sprawdzeniu transakcji sprzedazy na przelomie roku
obrotowego,

> sprawdzeniu faktur korygujacych
wystawionych po dniu bilansowym,

w celu potwierdzenia kompletnosci, wartosci oraz momentu

ujecia przychoddw.

Zapoznalismy sie z ujawnieniami dotyczacymi przychodow
w sprawozdaniu finansowym oraz oceniliémy, czy sa one
odpowiednie w Swietle wymogdw ustawy o rachunkowosci.

przychody

Jezeli, na podstawie pracy, ktéra wykonaliémy w odniesieniu
do innych informacii, ktdre uzyskalismy przed data niniejszego
sprawozdania z badania, stwierdzimy, Zze wystepuje istotne
znieksztalcenie tych innych informacji, jesteémy zobowiazani
zamiedci¢ taka informacje w sprawozdaniu z badania. Nie
mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uzyskalismy przed data
niniejszego sprawozdania z badania, a raport roczny bedzie
dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w raporcie rocznym jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym Rade Nadzorcza Spotki.

zialnos¢ Zarzadu oraz HRady Nadzorcze] za
anie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego, ktore prezentuje jasny i rzetelny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosé
z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki, a takze za prowadzenie ksiag rachunkowych zgodnie
z zasadami okredlonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg
wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych
znieksztalceri powstalych wskutek celowych dzialan lub

bledow.

PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479

02-695 Warszawa, ul. Orzycka B lok. 1B
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dzialainosci. Przy wyborze zasad i polityk
rachunkowosci oraz sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny, za przyjecie
zalozenla, 7e jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie
przewidzied przysziodci dzialalnose w niezmniejszonym istotnie
zakresie, chyba Ze Zarzad Spolki zamierza dokonaé likwidaciji
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci lub gdy nie ma innej
realnej mozliwosci jej kontynuowania.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby roczne sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie 0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Rewidenta za badanie

sprawozdania finansov

Celem badania jest uzyskanie racjonalngj pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calod¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzZej wskazanymi standardami
zawsze  wykryje istniejgce istotne  znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, 7e pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajac badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania:

- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
'sceptycyzm, oraz

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy-dowody
badania, ktére s3 wystarczajace i odpowiednie, aby
‘stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia, powstalego na skutek oszustwa
lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na
skutek bledu, poniewaz moze obejmowad zmowy,
falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bigd lub
«obejscie kontroli wewnetrznej | moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa | regulacji, nie tylko tego bezposrednio
‘wplywajacego na sprawozdanie finansowe,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okolicznogciach, nie zas
w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci kontroli

‘wewnetrznej Spatki,

- oceniamy odpowiednio$é zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowodci, zasadnodé szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Spotki,

PKF

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spolki zatozenia kontynuacii
dzialainosci przy stosowaniu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz na podstawie zebranych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna niepewnosc
dotyczaca zdarzen lub warunkow, kidre moga budzic
maczace watpliwosci ¢o do zdolnosci Spétki do
kontynuacji dziatalnoscl. Gdy ocenimy, iz istotna
niepewnosc istnieje, jestesmy zobowiazani
w naszym sprawozdaniu z badania albo zwrdci¢ uwage na
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczace tej
niepewnosci, albo zmodyfikowaé nasza opinig
o sprawozdaniu finansowym, jezeli ujawnienia te sa
nieadekwatne. Nasza ocena jest oparta na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania z badania. Jednakze w przysziosci moga
wystapi¢ zdarzenia lub warunki, ktére moga spowodowac,
iz Spolka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci,

- oceniamy ogding prezentacje, strukture | zawartos$c
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa fransakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacje zwigzane
z badaniem, w szczegolnosci o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktdre zidentyfikowali§my podczas badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej
rentownosci Spotki ani  efektywnosci lub  skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki lub w przysztosci.

Sposérod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy
te sprawy, Ktdre byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za bieZacy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji
Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wyjatkiem spraw co do
ktérych przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego
ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, Ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac,
Ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informaciji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jestesmy takze
zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i statutem oraz
opinig, ¢zy zostalo ono sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym zakresie
sformutowaliémy w oparciu 0 prace wykonane w trakcie
badania.

PKF Consult Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

02-895 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw
prawa i regulacji

Sprawozdanie z dzialainosci

Sprawozdanie z dzialainosci zostalo sporzadzone w postaci
pliku elektronicznego o nazwie SDZ_SFD_2020 (1), opatrzonego
podpisami elektronicznymi Zarzadu Spétki w dniu 31 maja
2021r.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady MNadzorczej sa
odpowiedzialni za  zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziglalnosci bylo zgodne z  wymogami - ustawy
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jestesmy
zobowiazani sformutowa¢ opinie, ©zy sprawozdanie
z dziatalnodci uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci,
a takze czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jesteémy zobowigzani sformulowaé o$wiadczenie,
czyw Swietle wiedzy o Spdlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatainosci istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazad na
czym one polegajg.

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziafalnosci.
Przeanalizowaliémy, czy zawiera ono informacje wymagane

Signed by /
Podpisano przez:

Rafal Barycki
Date / Data:

2021-05-31
17:44

Rafal Barycki
Biegty rewident nr 10744

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczona odpowiedzialnogcia Sp. k.

firmy audytorskiej nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 31 maja 2021 r.

PKF

powyiszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy
informacje w nim zawarte sa zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie
z dzialalnodci rozwazylismy, w oparciu o nasza wiedze o Spdlce
i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku
z badaniem rocznego sprawozdania finansowego, zataczone
sprawozdanie z dziatalnosci SFD Spdtka Akcyjna za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r.:

* zostalo sporzadzone
o rachunkowosci,

zgodnie z art. 49 ustawy

* informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

W $wietle wiedzy o Spoélce | jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Spolki istotnych znieksztalcer.

Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w postaci
elektronicznej, w strukturach logicznych i formacie
udostepnianych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowe] urzedu obslugujacego ministra wlasciwego do
spraw finanséw publicznych. Prawidtowe i petne odczytanie
danychi informaciji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym,
wymaga uzycia odpowiedniego narzedzia informatycznego,
ktdre odezytuje te dane i informacje w oparciu o odpowiednie
schematy i definicje okreslone w tym Biuletynie.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

-
-
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7. ZALACZNIKI
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7.1. AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

Stronalz9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 08.06.2021 godz. 17:06:37
Numer KRS: 0000373427
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 16.12.2010
Ostatni wpis [Numer wpisu 44 Data dokonania wpisu 22.04.2021
Sygnatura akt OP.VIII NS-REJ.KRS/3232/21/185
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W OPOLU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 160360680, NIP: 7543022222
3.Firma, pod ktdra spotka dziala SFD SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejszej rejestraci ————-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
podarcza z innymi podmi i na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE
2.Adres ul. GLOGOWSKA, nr 41, lok. -—, miejsc. OPOLE, kod 45-315, poczta OPOLE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej SEKRETARIAT@SFD.PL
4.Adres strony internetowej WWW.SFDSA.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
1 1.Firma oddziatu SFD SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W BIELSKU-BIALE)
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA, gmina M. BIELSKO-BIAL A, miejsc. BIELSKO-
BIALA
3.Adres ul. PL. SW. MIKOLAJA, nr 5, lok. 9, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA, kraj
POLSKA
2 1.Firma oddziatu SFD SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W OPOLU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE
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3.Adres

ul. GLOGOWSKA, nr 41, lok. ---, miejsc. OPOLE, kod 45-315, poczta OPOLE, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 27 PAZDZIERNIKA 2010R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 12785/2010

2 10.03.2011R. REPERTORIUM A NR 1596/2011, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI - ZMIANA PAR. 6 UST. 1 STATUTU

22,06.2011R. REPERTORIUM A NR 5331/2011, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ASESOR NOTARIALNY LIDIA WOJEWODZKA-CICHEWICZ - ZASTEPCA NOTARIUSZA
KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO - ZMIANA PAR. 6 UST. 1 STATUTU

3 30.06.2015R. NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 13266/2015 - ZMIANA § 38 UST. 112

4 14.10.2015R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
, REP. A NR 17503/2015, ZMIENIONO §6 UST.1 STATUTU

5 24.08.2020R. REP. A NR 8865/2020, JAKUB KOBLUK ZASTEPCA NOTARIALNY NOTARIUSZA
RENATY PALEJ, KANCELARIA NOTARIALNA W OPOLU, ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 4219 091,00 Zt
2.Wysokosé¢ kapitatu docelowego e

3.Liczba akcji wszystkich emisji 42190010
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu wplaconego |4 219 091,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |------

kapitatu zakltadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0Okreslenie wartosci akcji objetych za

1 3500 000,00 Zt
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aport
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akgji w danej serii 17500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | 17.500.000 AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH W ZAKRESIE POWOLYWANIA CZLONKOW
uprzywilejowanych lub informacja, ze | RADY NADZORCZE] I ZARZADU ORAZ W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU W TEN SPOSOB,
akcje nie sg uprzywilejowane ZE NA JEDNA AKCIE PRZYPADAJA 2(DWA) GLOSY.
AKCIONARIUSZE POSIADAJACY WSZYSTKIE AKCIE IMIENNE SERII A LACZNIE POWOLUJA I
ODWOLUJA W DRODZE PISEMNEGO OSWIADCZENIA DORECZONEGO SPOLCE
PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE] ORAZ NASTEPUJACA LICZBE CZLONKOW RADY
NADZORCZEJ:
- JEDNEGO CZLONKA W PRZYPADKU TRZYOSOBOWEJ RADY NADZORCZE]J,
- DWOCH CZLONKOW W PRZYPADKU CZTEROOSOBOWEJ RADY NADZORCZEJ,
- DWOCH CZLONKOW W PRZYPADKU PIECIOOSOBOWE] RADY NADZORCZE],
PREZESA ZARZADU I JEDNEGO WICEPREZESA ZARZADU POWOLUJA LACZNIE AKCIONARIUSZE
POSIADAJACY WSZYSTKIE AKCIE IMIENNE SERII A W DRODZE PISEMNEGO OSWIADCZENIA
DORECZONEGO SPOLCE.
2 1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akgji w danej serii 17500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji C
2.Liczba akeji w danej serii 2000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgji D
2.Liczba akcji w danej serii 4700000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 490910
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgji F
2.Liczba akcji w danej serii 0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akeje nie s3 uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIENI SA PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE LUB DWOCH CZLONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU I PROKURENT. JEZELI ZARZAD JEST
JEDNOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST JEDEN
CZLONEK ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PAZDAN
2.Imiona MATEUSZ DOMINIK
3.Numer PESEL/REGON 80042204491
4.Numer KRS Hrrx
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona —m—ne
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOGUT
2.Imiona BARTOSZ MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 85081703716
4.Numer KRS HrkE
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona memen
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KWIATKOWSKI
2.Imiona PRZEMYSLAW KAZIMIERZ
3.Numer PESEL/REGON 89032804457
4.Numer KRS HkE
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOW I ADMINISTRACII
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko PAZDAN
2.Imiona RYSZARD ANDRZEJ
3.Numer PESEL 46041907070
2 1.Nazwisko PAZDAN
2.Imiona WANDA BRONISEAWA
3.Numer PESEL 46081804524
8 1.Nazwisko SWITEK
2.Imiona ELZBIETA BOZENA
3.Numer PESEL 59061802780
4 1.Nazwisko BORKOWSKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 84111711747
5 1.Nazwisko KWINTA
2.Imiona TOMASZ MAREK
3.Numer PESEL 76112212679
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko PAZDAN
2.Imiona NATALIA
3.Numer PESEL 88122301225
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA, UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZNIE Z
INNYM NIZ PREZES CZLONKIEM ZARZADU
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
przedsiebiorey INTERNET
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 46, 38, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALE] ZYWNOSCI, WEACZAJAC RYBY, SKORUPIAKI I
przedsiebiorcy MIECZAKI
47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
47, 29, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALEJ ZYWNOSCI PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
93, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM
46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAJU
46, 39, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA ZYWNOSCI, NAPOJOW I WYROBOW
TYTONIOWYCH
47, 11, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH Z
PRZEWAGA ZYWNOSCI, NAPOJOW I WYROBOW TYTONIOWYCH
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9 |47, 64, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU SPORTOWEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.07.2011 01.11.2010- 31.12.2010
mﬂw"m"h 2 11.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
3 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
4 23.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 18.09.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 05.08.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 20.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 19.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 18.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 12.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
1 17.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zloZeniu opinii 1 ok 01.11.2010- 31.12.2010
:::':g:d;e:;d::di . B wrEEK 01.01.2011-31.12.2011
rocznego sprawozdania 3 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego 4 rraEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 HorEk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 wrx e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 KK KK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 HrxkE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 s 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 KRk kR 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 Kk kk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 workkk 01.11.2010- 31.12.2010
;:wﬁ:s:z::m'erg:ego 2 wrerx 01.01.2011-31.12.2011
sprawozdania finansowego 3 ok 01.01.2012 - 31,12,2012
4 xR AK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Hoxx Ak 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Horkhk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Hoxak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 B 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 i 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
1 wErE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 wrxk 01.11.2010- 31.12.2010
i‘:’::ﬁuda"ia zdzialalnosdi |, wrn 01.01.2011-31.12.2011
3 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
4 HorEHE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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5 HAAK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 KEAKK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 ERRAX 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 KKK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 KKK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlezeniu 1 23.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
:::;'l‘;:‘:;";ﬁ:n:?e:i” 18.09.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 05.08.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 20.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 29.05.2019 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 BERAE 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
iﬁ:’;;:zd:';?dinia 2 xrre 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
skonsolidowanego rocznego 3 kR 0D 01.01,2015 DO 31,12.2015
sprawozdania finansowego |, - 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 — 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 HEAKK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
z:wpi::t;;\ﬂii:n;ﬁ dowanago 2 AR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
rocznego sprawozdania 3 R 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
finansowego 4 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 EORRK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o zloZeniu 1 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g?ﬁ;ﬁ;ﬁ:}a’a'"mi 2 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 ERRAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 ERRAE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 ERRAE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy
1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2015
ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNE] SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, pedziatu lub POLACZENIE SPOLKI SFD S.A. Z SIEDZIBA W OPOLU (SPOLKA PRZEJMUJACA) ZE SPOLKAMI
przeksztalcenia BLACK MASTER SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W OPOLU, SPOLKA BERSERK LABS SP. Z0.0. Z

SIEDZIBA W OPOLU ORAZ SPOLKA BALANCED NUTRITION SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W OPOLU
(SPOLKI PRZEIMOWANE), NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, T). POPRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLEK PRZEJIMOWANYCH NA SPOLKE PRZEIMUJACA.
UCHWALA NR 1/08/2018 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI SFD S.A.
W OPOLU Z DNIA 17.08.2018R. W SPRAWIE POLACZENIA, KN R. PALEJ K. OSTROWSKA W
OPOLU, REP. A -10561/2018

UCHWALA NR 1/08/2018 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI BLACK
MASTER SP. Z 0.0. W OPOLU Z DNIA 17.08.2018R. W SPRAWIE POLACZENIA, KN R. PALE]
K. OSTROWSKA W OPOLU, REP. A - 10573/2018

UCHWALA NR 1/08/2018 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
BERSERK LABS SP. Z 0.0. W OPOLU Z DNIA 17.08.2018R. W SPRAWIE POLACZENIA, KN R.
PALE] K. OSTROWSKA W OPOLU, REP. A - 10569/2018

UCHWALA NR 1/08/2018 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
BALANCED NUTRITION SP. Z 0.0. W OPOLU Z DNIA 17.08.2018R. W SPRAWIE
POLACZENIA, KN R. PALEJ K. OSTROWSKA W OPOLU, REP. A - 10565/2018
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Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czesé majatku spétki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

BLACK MASTER, SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w

ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000116494
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ------
5.Numer REGON 532309205

1.Nazwa lub firma

BERSERK LABS, SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidengji, w

ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000516083
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr  |------
5.Numer REGON 161585582

1.Nazwa lub firma

BALANCED NUTRITION, SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

ktdrym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000453945
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ------
5.Numer REGON 161511394

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 08.06.2021

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2. STATUT EMITENTA

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Spoika jest prowadzona pod firma: SFD Spolka Akeyjna.

2. Spotka moze uzywac skrotu firmy: SFD S.A. oraz wyr6zniajacego ja znaku
firmowego.

3. Zalozycielami spotki sa:
a) Mateusz Dominik Pazdan,

b) LST CAPITAL spotka akcyjna z siedziba w Warszawie.

§2.
Siedziba Spotki jest miasto Opole.

§3.
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka moze nabywac 1 zbywaé udzialy i akcje w innych spoikach, nabywac,
zbywa¢, dzierzawi¢ i wynajmowaé przedsigbiorstwa, zaklady, nieruchomogci,
ruchomosci i prawa majatkowe, nabywaé i zbywaé tytuly uczestnictwa
w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzyé spotki prawa
handlowego i cywilne, przystgpowaé do wspolnych przedsiewziec,
powolywa¢ oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa 1 inne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywac wszelkich czynnoéci prawnych i
faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsigbiorstwa, dozwolonych
przez prawo.

§4.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5s.
1. Celem Spotki jest prowadzenie przedsigbiorstwa zarobkowego w kraju i za
granicg.

| Strona 1/17 %
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2. Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

1) PKD 46.16.Z — Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg wyrobow
tekstylnych, odziezy, wyrobow futrzarskich, obuwia i artykuléw skorzanych;

2) PKD 46.17.Z — Dzialalnoé¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza Zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych;

3) PKD 46.18.Z - Dzialalnosci agentow specjalizujgcych si¢ w sprzedazy
pozostatych okreslonych towarow;

4) PKD 46.19.Z — Dzialalnosci agentow zajmujgcych si¢ sprzedaza towarOw
rdéznego rodzaju;

5) PKD 46.38.7Z — Sprzedaz hurtowa pozostalej Zywnosci, wiaczajac ryby,
skorupiaki i migczaki;

6) PKD 46.39.Z — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana ZywnoSci, napojow,
i wyrob6éw tytoniowych;

7) PKD 46.43.7Z - Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego
8) PKD 46.42.Z — Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia;

9) PKD 46.51.Z — Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych
1 oprogramowania;

10)PKD 47.11.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach z przewaga zywno$ci, napojow i wyrobow tytoniowych;

INDPKD 47.19Z —  Pozostala sprzedaz  detaliczna  prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach;

12)PKD 47.21.Z - Sprzedaz detaliczna owocdw 1 warzyw prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

13)PKD 47.62.Z - Sprzedai detaliczna gazet i artykuléw piSmienniczych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

14)PKD 47.64. Z — Sprzedaz detaliczna sprzg¢tu sportowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

15\ PKD 4771.Z —  Sprzedaz detalicznéa  odziezy — prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

16)PKD 47.73. Z — Sprzedaz detaliczna wyrobdéw farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

17)PKD 47.74.Z -~ Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wiaczajac
ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

18)PKD 47.75. Z — Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

19)PKD 47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobow
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

20)PKD 47.91.Z — Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
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wysyltkowej lub Internet;

21)PKD 47.99.Z — Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepowa, straganami i targowiskami;

22)PKD 47.51.Z — Sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

23)PKD 59.11.Z — Dzialalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo
i programow telewizyjnych;

24)PKD 59.12.Z — Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwiazana z filmami, nagraniami
wideo 1 programami telewizyjnymi;

25)PKD 59.13.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo
1 programéw telewizyjnych;

26)PKD 59.14.Z — Dziatalno&¢ zwiazana z projekcj filmow;
27)PKD 58.19.Z — Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;

28)PKD 58.29.Z - Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego
oprogramowania;

29)PKD 60.20.Z — Nadawanie programéw telewizyjnych ogoélnodostgpnych
1 abonamentowych,

30)PKD 62.01.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

31)PKD 62.03.Z Dzialalno§¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami
informatycznymi;

32)PKD 62.02.Z Dzialalnoé¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

33)PKD 62.09.Z — Pozostala dzialalnos$¢ ushugowa w zakresic technologii
informatycznych i komputerowych;

34)PKD 63.11.Z — Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami  internetowymi
(hosting) i podobna dzialalnos$¢;

35)PKD 63.12.Z — Dziatalnos¢ portali internetowych;
36)PKD 63.91.Z - Dziatalno$¢ agencji informacyjnych;

37)PKD 63.99.Z — Pozostala dziatalno$¢ ushugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

38)PKD 73.11. Z — Dzialalnos¢ agencji reklamowych;

39)PKD 77.40. Z — Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw,
z wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim;

40)PKD 85.51.Z — Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajeé sportowych
i rekreacyjnych;

41)PKD 96.09.Z — Pozostala dzialalno$¢ ushigowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana;
42)PKD 63.12.Z — Dzialalnoé¢ portali internetowych;
43)PKD 46.34.B — Sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych;
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44)PKD 46.46.Z — Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych

45)PKD 47.29.Z — Sprzedaz detaliczna pozostale] Zywnosci prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

46)PKD 58.13.Z — Wydawanie gazet;
47)PKD 58.14.Z — Wydawanie czasopism 1 pozostalychperiodykdw;

48)PKD 78.10.Z — Dziatalno§¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i
pozyskiwaniem pracownikow;

49)PKD 85.59 — Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;
S0)PKD 93.13.Z — Dzialalnos¢ obiektow stuzacych poprawie kondycji fizycznej;
S1)PKD 93.19.Z — Pozostata dzialalno$¢ zwigzana ze sportem,;

52)PKD 10.85.Z — Wytwarzanie gotowych positkéw 1dan;

53)PKD 10.86.Z — Produkcja artykuldéw spozywczych homogenizowanych
i zywnosci dietetycznej;

54)PKD 10.89.Z — Produkcja pozostatych artykutdéw spozywezych, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

Dzialalno$¢, na ktérej prowadzenie wymagana bedzie licencja, koncesja lub
zezwolenie, zostanie podjgta przez Spotke po ich uzyskaniu.

Spotka moze dokonywaé wszelkich czynnosci 1 podejmowaé wszelkie
dzialania, ktére bezposrednio lub posrednio shuzg interesowi Spétki.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§6.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.219.091 zt (cztery miliony dwiescie
dziewietnascie tysigcy dziewigtdziesiat jeden ztotych) i dzieli sig na:

1) 17.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 17.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
4) 4.700.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D,
5) 490.910 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
o warto$ci nominalnej po 0,10 z} (dziesig¢ groszy) kazda akcja.
Akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi:

1) w zakresie powolywania czlonkéw Rady Nadzorczej 1 Zarzadu, stosownie do
postanowien §28 ust.2 i §39 ust.2 Statutu;
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2) w zakresie wykonywania prawa gtosu, gdzie jednej akcji zostajg przyznane
dwa glosy.

§7.
. Spotka moze emitowaé akcje imienne oraz akcje na okaziciela.

. Akcje imienne mogg zostaé na pisemny wniosek zainteresowanego
Akcjonariusza zamienione na akcje na okaziciela, jezeli wyrazi na to zgode
Zarzad Spétki w formie pisemnej. W przypadku wyrazenia takiej zgody,
zamiany dokonuje Zarzad w terminie jednego miesigca od dnia zloZenia
wniosku przez Akcjonariusza.

. Zbycie akcji imiennych moze nastgpi¢ za zgody Zarzadu Spotki wyrazona na
pi$mie pod rygorem niewaznosci.

. Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

§8.

. Akcje mogg byé umarzane z zachowaniem przepiséw Kodeksu spolek
handlowych.

. Warunki i spos6b umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

§9.

Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgody Akcjonariusza, ktérego akcje maja
zosta¢ umorzone w drodze ich nabycia przez Spotk¢. Wyplata wynagrodzenia za
umorzone akcje dokonywana jest co najmniej wedhig wartosci bilansowe;j
obliczonej w oparciu o ostatni bilans roczny.

§10.

. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego.

. Uchwala o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna byé powzieta na
Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzigto uchwate o umorzeniu akcji.

§11.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany uchwalg Walnego Zgromadzenia
przez emisj¢ nowych akcji lub zwigkszenie warto§ci nominalnej
dotychczasowych akcji.

§12.

Spétka moze nabywa¢ akcje wilasne w przypadkach przewidzianych
postanowieniami Kodeksu spotek handlowych.
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§13.

Spotka moze emitowaé papiery diuzne, w tym w szczegdlnosci obligacje
zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem picrwszenstwa do objgcia
akcji Spokki.

§14.

Akcje sg zbywalne i niepodzielne.

IV. ORGANY SPOLKI

§15.
Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§16.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. W przypadkach okreslonych w
Kodeksie spotek handlowych Walne Zgromadzenie moze zostal zwotane
przez Rade Nadzorcza lub Akcjonariuszy.

§17.

. Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika.

§18.

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spoiki lub w innym miejscu na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
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§19.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach
objetych szczegolowym porzadkiem obrad, z zastrzezeniem postanowien
Kodeksu spotek handlowych.

2. Porzadek obrad proponuje Zarzad Spolki albo podmiot zwolijacy Walne
Zgromadzenie.

§20.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
Wiceprzewodniczacy Rady, a w razie nieobecnosci tych oséb — Prezes
Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig
Przewodniczacego Zgromadzenia.

§21.

1. Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni czionkowie Rady Nadzorczej
i Zarzadu.

2. Osoby wymienione w ust.l udzielaja odpowiedzi na pytania Walnego
Zgromadzenia w granicach swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla
rozstrzygania spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie w zakresie
informacji dotyczacych Spotki.

§22.

1. Z zastrzezeniem obligatoryjnie obowigzujacych przepisow Kodeksu spotek
handlowych dla waznoéci uchwal Walnego Zgromadzenia wymaga si¢
obecnosci ponad 50% (pigcdziesigt procent) wszystkich gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwal zapewnia si¢ mozliwo$é zwiezlego
uzasadnienia sprzeciwu.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta
kapitalu zakladowego mogg zadaé umieszczenia okre§lonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia z zachowaniem
przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

§23.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwg w obradach wigkszoécig 2/3
(dwoch trzecich) gloséw. Lacznie przerwy nie mogg trwaé diuzej niz 30
(trzydziesci) dni. Krotkie przerwy w obradach nie stanowiace odroczenia
obrad, mogg byC zarzgdzane przez Przewodniczacego w uzasadnionych
przypadkach, nic moga mieé¢ jednak na celu utrudnianie akcjonariuszom

Strona 7/17 //

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 187/210



wykonywania ich praw.

§24.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza
sie przy wyborach organow Spotki albo likwidatora Spétki oraz nad
wnioskiem o odwotanie cztonkéw organéw Spolki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych,
z 7zastrzezeniem postanowien Kodeksu spoélek handlowych. Poza tym
glosowanie tajne zarzadza si¢ na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§25.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie Zarzad. Powinno ono odby¢
sie w terminie sze$ciu miesigcy po uptywie roku obrotowego.

§26.
Poza sprawami okre$lonymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych, uchwaly
Walnego Zgromadzenia wymagaja:
1) powolanie i odwolanie czlonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem
postanowien §28 ust.2 Statutu,

2) ustalenic zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla czlonkéw Rady
Nadzorczej,

3) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

4) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

§27.

Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki moze nastapi¢ bez obowigzku
wykupu akcji, z zachowaniem wymogéw okreslonych w art.417 §4 Kodeksu
spotek handlowych.

Rada Nadzorcza

§28.

. Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz 3 (trzech) i nie wigcej niz 5 (pigciu)
cztonkéw, przy czym w przypadku uzyskania przez Spolke statusu spolki
publicznej Rada Nadzorcza liczy 5 (pigciu) czionkow.

. Akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A Iacznie powolujg i

odwoluja w drodze pisemnego o$wiadczenia dorgczonego Spoice
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Przewodniczgcego Rady Nadzorezej oraz nastepujacy liczbg Czlonkdw Rady
Nadzorczej:

- Jednego Czlonka w przypadku trzyosobowej Rady Nadzorczej,
= dwdch Czlonkéw w przypadku czteroosobowej Rady Nadzorczej,
= dwoch Czlonkéw w przypadku pigcioosobowej Rady Nadzorcze;j.

W sytuacji, gdy pomimo dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spotke,
akcjonariusze posiadajacy wszystkie akcje imienne serii A nie dokonaja
powotania brakujacego Czlonka (Czlonkdéw) Rady Nadzorczej, uprawnienie
do jego (ich) wyboru przechodzi na Walne Zgromadzenie. Okreslony w
niniejszym ustepie tryb powolywania Czlonkéw Rady Nadzorczej wygasa w
sytuacji podjgcia przez Walne Zgromadzenie odpowiedniej uchwaly podjetej
wigkszoScig 95% (dziewigcdziesigt pig¢ procent) wszystkich gloséw, przy
udziale co najmniej 90% (dziewigédziesiat procent) kapitalu zakladowego.

. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspélnej kadencji, ktora
trwa 3 (trzy) lata.

. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwolany lub zawieszony przez Walne
Zgromadzenie w kazdym czasie, z zastrzezeniem postanowien ust.5 niniejszego
paragrafu.

. Cztonkéw Rady Nadzorczej powolanych przez akcjonariuszy posiadajacych
wszystkie akcje imienne serii A mozna odwola¢ lub zawiesi¢ w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata o ich odwotaniu lub zawieszeniu musi byé
podjeta wigkszodcig 95% (dziewigédziesigt pigé procent) wszystkich glosow,
przy udziale co najmniej 90% (dziewigédziesigt procent) kapitatu zaktadowego.

. W razie Smierci lub zloZenia rezygnacji przez czlonka (czlonkéw) Rady
Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie — Rada Nadzorcza, w
okresie swojej kadencji — ma prawo dokooptowania, do czasu powotania
przez Walne Zgromadzenie nowego czlonka (nowych cztonkow) w miejsce
tego (tych), ktorzy ustgpili w czasie kadencji. Prawo dokooptowania, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przyshiguje Radzie Nadzorczej
wylacznie w przypadku, kiedy iloé¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie
ponizej 3 (trzech) czlonkéw (5 czlonkow w przypadku spdtki publiczne;).
Taki czlonek Rady Nadzorczej dziala do najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

§29.

. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spélki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnoéci.

. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu:

1) zwiezlg oceng sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewngtrzne] w Spoéice oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spodki,
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2) oceng¢ swojej pracy,

3) sprawozdanic z dziatalnosci Rady Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy.

§30.

. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy przewidziane przepisami
Kodeksu spotek handlowych oraz okreslone ponizej, w szczegoInosei:

1) ocena sprawozdania Zarzgdu z dzialalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego 7a ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami,
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym (dotyczy to takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ile jest ono sporzadzone),

2) ocena wnioskow Zarzgdu co do podziatu zysku lub pokryciastraty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw
czynnosci, o ktérych mowa w pkt.1) 12),

4) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego,

5) przyjmowanic jednolitego tekstu Statutu Spolki, przygotowanego przez
Zarzad Spotki,

6) uchwalanie regulaminu szczegétowo okreélajacego tryb dziatania Rady
Nadzorczej,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoiki,
8) opiniowanie regulaminu organizacyjnego Spolki,

9) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwal
Walnego Zgromadzenia,

10)zatwierdzanie Regulaminu komitetéw (o ile takie zostang przez Rade
powolane) oraz kazdej ich zmiany,

11)przyjmowanie corocznego sprawozdania z dzialalnosci komitetow
powolanych przez Radg,

12) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorcze;j.
. Ponadto, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szczegodlnosci:

1) powotywanic i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem

§39 ust.21 5,

2) ustalanie zasad wynagradzania i wysoko$ci wynagrodzenia dla czlonkow
Zarzadu oraz zasad zawierania i wyrazania zgody na zawieranie wszelkich
umow z cztonkami Zarzadu,

3) zawieszanie w czynno$ciach cztonkéw Zarzadu, z waznych powodow,

4) delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno$ci czlonkow Zarzadu, ktorzy nie mogg sprawowal swoich
cZynnosci,
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5) udzielanie zgody na:
a) tworzenie oddzialéw Spolki,

b) zajmowanie przez czlonkéw Zarzadu stanowisk we wiladzach innych
spotek oraz prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej,

¢) zawieranic uméw pomigdzy Spotka a czlonkami Zarzadu Spoélki innych
niz wymienione w art.15 §1 Kodeksu spotek handlowych, a takze
wyrazenie zgody na zawieranie umow z akcjonariuszami Spolki lub
podmiotami powigzanymi,

d) wystawianie weksli, zaciaganie kredytow lub pozyczek oraz udzielanie
porgezen lub gwarancji, przewyzszajgcych kwote 1.000.000zt (jeden
milion zlotych),

e) nabycie albo zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci niezaleznie od wartosci takiej nieruchomosci,

f) zawieranie wszelkich uméw z cztonkami zarzadu, ich wspoimatzonkami,
krewnymi lub powinowatymi do drugiego stopnia lub z osobami
prawnymi, w ktérych cztonek zarzadu samodzielnie lub lgcznie ze
wspdtmalzonkiem, krewnymi lub powinowatymi do drugiego stopnia
posiada posrednio lub bezposrednio udzial powyzej 5% w kapitale
zaktadowym,

g) wyplat¢ przez Spdlk¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przyszlej
dywidendy.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoécia glosow
Cztonkow Rady Nadzorczej biorgcych udzial w podejmowaniu uchwaly. W
przypadku réwno$ci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady
Nadzorcze;j.

§31.

1. W przypadku uzyskania statusu sp6tki publicznej, przynajmniej 2 (dwoch)
czlonk6w Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spotki
1 od podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka (podmiotow
powiazanych). Szczeg6lowe kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej
okresla ust.2 ponizej.

2. Zaniezaleznego czionka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

1) niebgdaca, w okresie ostatnich 3 (trzech) lat, pracownikiem Spétki ani
podmiotu powigzanego;

2) niebedgca, w okresie ostatnich 5 (pigciu) lat, czlonkiem organow
zarzgdzajgeych Spolki albo czlonkiem organéw  zarzadzajacych lub
nadzorczych podmiotu powiazanego;

3) niebgdgca akcjonariuszem, dysponujacym co najmniej 5% (pieé procent)
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub na walnym zgromadzeniu
podmiotu powigzanego;
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4) niebedaca czlonkiem wiladz nadzorczych lub zarzgdzajgcych lub
pracownikiem akcjonariusza, dysponujacym co najmniej 5% (pi¢¢ procent)
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Jub na walnym zgromadzeniu
podmiotu powiagzanego;

S) ktéra nie otrzymuje i nie otrzymala w ciggu ostatniego roku obrotowego
przed powotaniem od Spétki lub od podmiotu powigzanego wynagrodzenia
w wysokoéci przekraczajgcej 100.000z1 (sto tysiecy zlotych), z wyjatkiem
wynagrodzen (opcji i innych $wiadczen) otrzymywanych od Spotki jako
wynagrodzenia czlonka Rady Nadzorczej uchwalone przez Walne
Zgromadzenie;

6) ktéra nie utrzymuje i nie utrzymywala ze Spoétka lub z podmiotem
powigzanym ze Spétka w ciagu ostatniego roku obrotowego przed
powolaniem stosunkéw handlowych o warto$ci przekraczajgeej 100.000zt
(sto tysigcy zlotych);

7) ktora nie jest i nic byla w okresie ostatnich 3 (trzech) lat wspolnikiem,
cztonkiem organéw lub pracownikiem bieglego rewidenta badajgcego
sprawozdania finansowe Spotki lub podmiotu powigzanego ze Spolka,

8) ktora nie pelnila funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez okres diuzszy niz
3 (trzy) kadencje;

9) niebedaca wstgpnym, zstepnym, malzonkiem, rodzefistwem, rodzicem
malzonka albo osoba pozostajagca w stosunku przysposobienia z
ktérgkolwiek z osob wymienionych w punktach od 1) do 8).

. Kryteria niezaleznoéci czlonka Rady Nadzorczej muszg by¢ spetnione przez
caly okres trwania mandatu.

. W celu powolania czlonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust.1 do ust.3 powyzej, akcjonariusze zgtaszajgcy kandydatury
cztonkow Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, s3
kazdorazowo zobowigzani do uzasadnienia swoich propozycji osobowych,
wlacznie ze zlozeniem o§wiadczenia kandydata o spetnianiu lub niespelnianiu
przez niego kryterium ,niezaleznego czionka Rady WNadzorczej” w
rozumieniu ust.1 do ust.3.

. Cztonek Rady Nadzorczej ma obowiazek przekaza¢ Zarzadowi informacje na
temat swoich powiazan (ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych
mie¢ wplyw na stanowisko czfonka Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie)
7z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5%
(pie¢ procent) ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

§32.

. Czlonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybierajg ze swego
grona Wiceprzewodniczacego.

. Rada Nadzorcza moze odwola¢ z  pelnienia  funkcji
Wiceprzewodniczacego.
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3. Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku
Jjego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

4. Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomigdzy posiedzeniami
dokonywane s wobec Przewodniczacego Rady, a gdy jest to niemozliwe
wobec Wiceprzewodniczacego Rady.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni.

§33.

Szczegolowe zasady zwolywania, odbywania posiedzen okresla Regulamin Rady
Nadzorcze;j.

§34.

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly w glosowaniu jawnym.

2. Glosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek czlonka Rady Nadzorczej oraz w
sprawach osobowych. W przypadku zarzadzenia gtosowania tajnego postanowien
ust.3 nie stosuje sie.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegloéé (w
szczegolnosci telefax, telefon, e-mail), z zastrzezeniem postanowiefi Kodeksu
spotek handlowych. Szczegolowy tryb glosowania w tych przypadkach
okresla Regulamin RadyNadzorczej.

§35.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiécie.

2. Rada Nadzorcza moze zasiggaé opinii bieglych lub ekspertéw. Zarzad jest
zobowigzany do zawarcia stosownej umowy z wybranym przez Rade
Nadzorczg biegtym lub ekspertem.

3. Udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem czionka Rady.
Cztonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnoéci na
posiedzeniu Rady.

4. Czlonkom Rady Nadzorczej przyshuguje wynagrodzenie w wysokosci
okreslonej przez Walne Zgromadzenie. Czionkom Rady Nadzorczej
przyshuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udzialem w pracachRady.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowaé z petnienia funkcji w
trakcie kadencji bez waznego powodu, jezeli mogloby to uniemozliwié
dzialanie Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci mogloby to uniemozliwié
terminowe podjecie przez Rade Nadzorcza istotnej uchwaty.

6. O zaistnialym konflikcie intereséw czlonek Rady Nadzorczej powinien
poinformowac pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej i powstrzymaé sie od
zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem uchwaty w
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sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywa¢ pelng lojalnos¢ wobec
Spotki i uchylaé sie od dziatan, ktéore mogtyby prowadzi¢ wylacznie do
realizacji wlasnych korzy$ci materialnych, w szczegélnosci zobowigzani sa do
zachowania tajemnicy sluzbowej zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa oraz niewykorzystywania do dziafan konkurencyjnych wobec Spotki.

§36.

. Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewngtrzne.

. Szczegdtowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetow
utworzonych przez Rade Nadzorcza okresla regulamin Rady Nadzorczej.

Zarzad Spolki

§37.

. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spolke we wszystkich
czynnoéciach sgdowych i pozasadowych; w szczegdlnosci prowadzi sprawy
spotki w granicach przewidzianych przez prawo, Statut oraz Regulamin
Zarzadu.

. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spoiki, nie zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

. Uchwaly Zarzadu podejmowane sg bezwzglegdng wigkszoscia glosow
Cztonkow Zarzadu bioracych udzial w podejmowaniu uchwaty. W przypadku
rowno$ci glosow rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu.

§38.

. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen woli w imieniu
Spotki upowaznieni sg Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwéch czionkow
Zarzadu dziatajacych facznie lub czlonek Zarzadu i prokurent acznie.

. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do skladania o$wiadczen w imieniu Spotki
uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

. Powolanie prokurenta wymaga jednomyslnej uchwaty wszystkich cztonkéw
Zarzadu. Odwola¢ prokurg moze kazdy czlonek Zarzadu.

. Tryb dzialania Zarzadu okreéla szczegélowo regulamin uchwalony przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza.
. Postanowienia ust.4 nie maja zastosowania do Zarzadu jednoosobowego.

Strona 14/17

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 194/210



§39.

. Zarzad Sp6iki skiada si¢ z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu i Wiceprezesow Zarzadu.

. Prezesa Zarzadu 1 jednego Wiceprezesa Zarzadu powoluja 1acznie
akcjonariusze posiadajgcy wszystkie akcje imienne serii A w drodze
pisemnego o$wiadczenia dorg¢czonego Spofce. W sytuacji, gdy pomimo
dwukrotnego pisemnego wezwania przez Spétke akcjonariusze posiadajacy
wszystkie akcje imienne serii A nie dokonajg powolania Prezesa i
Wiceprezesa Zarzadu, uprawnienie do ich wyboru przechodzi na Radg
Nadzorczg. Okreslony w niniejszym ustgpie tryb powolywania Prezesa i
Wiceprezesa Zarzadu wygasa w sytuacji podjecia przez Walne Zgromadzenie
odpowiedniej uchwaly podjetej wigkszodcig 95% (dziewigédziesigt pigé
procent) glosow, przy udziale co najmniej 90% (dziewigcdziesiat procent)
kapitatu zaktadowego.

3. Pozostalych Czitonkéw Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza.

. Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspodlnej kadencji, ktéra trwa §
(pigc) lat.

. Z zastrzezeniem postanowien ust.6 kazdy z czlonkéw Zarzadu moze byé
odwolany lub zawieszony w czynnoéciach przez Walne Zgromadzenie, przy
czym Ww sytuacji czlonkow Zarzadu powolanych przez akcjonariuszy
posiadajgcych wszystkie akcje imienne serii A, uchwata o ich odwolaniu lub
zawieszeniu musi by¢ podjeta wigkszoscia 95% (dziewigldziesigt pigé
procent) glosow, przy udziale co najmniej 90% (dziewigédziesigt procent)
kapitalu zakladowego.

. Prezes Zarzgdu moze by¢ odwotlany z zajmowanego stanowiska wytacznie z
waznych powodow.

§40.

. Umowy z czlonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel
Rady Nadzorczej, delegowany sposréd jej czlonkow. Przedstawiciel Rady
Nadzorcze) okresla réwniez szczegdélowe warunki takich uméw. W tym
samym trybie dokonuje si¢ rowniez innych czynnosci prawnych pomicdzy
Spolkg a cztonkami Zarzgdu.

. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkami Zarzadu.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§41.
. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
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2. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ dnia 31 grudnia 2010 roku.

§42.
Ksiggowosc Spotki  jest prowadzona zgodnie z przepisami 0
rachunkowosci.

§43.

1. Spotka tworzy nastgpujace kapitaty i fundusze:
1) kapital zakladowy,
2) kapital zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.

2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia, inne kapitaty
na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, na poczatku i w trakcie roku
obrotowego.

§44.
Zarzad Spolki jest obowiazany:

1) sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki za ubiegly rok obrotowy w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia
bilansowego,

2) poddaé sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,

3) zlozy¢ do oceny Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt.1, wraz
z opinig i raportem bieglego rewidenta,

4) przedstawi¢  Zwyczajnemu  Walnemu  Zgromadzeniu  dokumenty,
wymienione w pkt.1, opini¢ wraz z raportem bieglego rewidenta oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w §30 ust.l pkt.3), w
terminie do konfca pigtego miesigca od dnia bilansowego.

§45.

1. Sposdb przeznaczenia czystego zysku Spotki okresli uchwala Walnego
Zgromadzenia.

2. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie s catkowicie
pokryte, zysk rozdziela si¢ proporcjonalnie w stosunku do dokonanych wplat
na akcje.

3. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czg¢$¢ zysku na:
1) dywidendg dlaakcjonariuszy,
2) pozostale kapitaly 1fundusze,
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3) inne cele.
4. Dzien dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

5. Dzief ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy powinien
by¢ tak ustalony, aby czas przypadajacy pomi¢dzy nimi nie byt dhuzszy niz 15
(pigtnascie) dni roboczych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi
inaczej. Ustalenie dhizszego okresu pomigdzy tymi terminami wymaga
uzasadnienia.

6. Zarzad jest uprawniony do wyplaty, za zgods Rady Nadzorczej, zaliczek na
poczet przewidywanej dywidendy zgodnic z wymogami i w trybie
okreslonym w Kodeksie spotek handlowych.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§46.

1. Spotka ulega rozwigzaniu z przyczyn przewidzianych przepisamiprawa.

2. Likwidatorami s cztonkowie Zarzadu Spotki, chyba Ze uchwata Walnego
Zgromadzenia stanowi inaczej.

inisfracji
2020 -09- 0 7 ffateusz Pazdan Lunystaw Kwiatkowski

SFD Spdikals

ul. Glogowska 41, 26815 Crc'e

tel. 77/548-25-00, sskretaniat@sa

NIP: 734-302-22-22 HEGON: 160080050
KRS:0000673427
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7.3.  DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowane na Dat¢ Memorandum;

Akcje serii A 17.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A;

Akcje serii B 17.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B;

Akcje serii C 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

Akcje serii D 4.700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D;

Akcje serii E 490.910 akcji zwyklych na okaziciela serii E;

Akcje serii G Nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wigcej niz 1.854.000 (jeden milion osiemset
pigcdziesiat cztery tysigce) zwyktych akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly
Emisyjnej;

Akcje  Oferowane, Akcje | Akcje serii G;

Nowej Emisji

ASO, Alternatywny System | Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy

Obrotu

o Obrocie, organizowany przez GPW;

Data Memorandum

Dzief opublikowania niniejszego Memorandum;

Dzien Roboczy

Dzien od poniedzialku do piatku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dni, w ktorych nie prowadzi dzialalno$ci
GPW lub KDPW;

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej;

Emitent, Spotka

SFD spoétka akcyjna z siedziba w Opolu, adres: ul. Glogowska 41, 45-315 Opole, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373427,

EUR, euro Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej;

Firma Inwestycyjna, | Q Securities S.A. z siedziba w Warszawie;

Oferujacy

Gietda, GPW Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie;

Glowny Akcjonariusz Na Dat¢ Memorandum akcjonariusz Spotki posiadajacy 33 581 654 Akcji stanowiacych
79,59% udziatu w kapitale oraz 51 081 654 gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
stanowiacych 85,58% wszystkich glosow na Walnym Zgromadzeniu tj. Pan Mateusz
Dominik Pazdan;

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie;

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1740, ze
zm.);

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1444, ze zm.);

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz.
1526, ze. zm.);

KNF, Komisja, Komisja
Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego;
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KRS

Krajowy Rejestr Sadowy;

Memorandum. Memorandum
Informacyjne

Niniejsze memorandum informacyjne sporzadzone na podstawie art. 37b Ustawy o
Ofercie;

NBP Narodowy Bank Polski;

NewConnect Rynek NewConnect bedacy Alternatywnym Systemem Obrotu, organizowany przez
GPW;

NWwZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki;

Oferta, Oferta Publiczna, | Oferta publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium

Publiczna Oferta Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzana na podstawie Memorandum Informacyjnego

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1325,
ze zm.);

Organizator ASO, | GPW;

Organizator Alternatywnego

Systemu Obrotu

PDA Prawa do Akcji serii G;

PKD Polska Klasyfikacja Dzialalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia

24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885);

PLN, zl, ztoty

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej;

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo Dewizowe (§j. Dz. U.
72020 r., poz. 1708, ze zm.);

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Spotki;

Regulamin, Regulamin ASO, | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg

Regulamin  Alternatywnego | Nr 174/2007 zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (ze zm.);

Systemu Obrotu

Regulamin KDPW Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 3 wrzesnia 2020 r.);

Regulamin Walnego | Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki;

Zgromadzenia

Rozporzadzenie MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia

2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE,;

Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie  Parlamentu  Europejskiego 1 Rady (UE)  2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku
z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku

regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 200/71/WE;

Rozporzadzenie RODO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych;

Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorcow;

Statut, Statut Spotki, Statut
Emitenta

Statut Spolki;
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Szczegotowe Zasady | Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (stan

Dziatania KDPW prawny poczawszy od dnia 5 pazdziernika
2020 r.);

UE Unia Europejska;

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

Uchwata Emisyjna Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 maja 2021 r. w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisj¢ w trybie oferty
publicznej nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii G w cato$ci oraz zmiany
Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego;

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(. Dz. U. 22019 1., poz. 1500, ze zm.);

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. 22020 r.,
poz. 89, ze zm.);

Ustawa 0 Ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tj. Dz. U. z 2020

Konkurencji i Konsumentéw

r., poz. 1076, ze zm.);

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 2080, ze zm.);

Ustawa o Podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tj. Dz. U z
Dochodowym od  Oséb | 2020 r., poz. 1426, ze zm.);

Fizycznych

Ustawa o Podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych (tj. Dz. U z
Dochodowym od  Oséb | 2020 r., poz. 1406, ze zm.);

Prawnych

Ustawa Prawo | Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. Prawo Przedsigbiorcow (. Dz. U.
Przedsigbiorcow 72019 r., poz. 1292, ze zm.);

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (. Dz. U.

722019 r., poz. 351, ze zm.);

ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie;
Zarzad, Zarzad Emitenta Zarzad Spoiki;
Zarzad Gieltdy Zarzad GPW ;
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7.4. WZOR DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIA AKCJI ORAZ FORMULARZA
ZAPISU

o= DEKLARACJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI SFD S.A.
Securities W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA AKCJI NA OKAZICIELA SERII G

DOM MAKLERSK

[*], [*] czerwca 2021 roku

DEKLARACJA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI SFD S.A. (,,SPOLKA”)
W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA AKCJI NA OKAZICIELA SERII G
0oD:

DANE INWESTORA

Imig i nazwisko/ firma / nazwa Inwestora* [®]
Status dewizowy (Rezydent / Nierezydent) [®]
KRS, NIP, REGON / PESEL / RFI (@]
Adres, kod pocztowy, miejscowosé, ulica [®]
Adres do korespondencji [®]
Osoba kontaktowa, nr telefonu [®]
Adres poczty elektronicznej Inwestora do [®]
skierowania zaproszenia do ztozenia Zapisu na

Akcje Oferowane

*  w przypadku podmiotéw zarzqdzajgcych cudzymi portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie oraz towarzystw funduszy

inwestyeyjnych prosimy o sktadanie oddzielnych deklaracji dla wszystkich funduszy lub zarzgdzanych portfeli

DO:
DANE EMITENTA
SFD S.A. z siedzibg w Opolu, ul. Glogowska 41, 45-315
Opole, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow
o . Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad
Nazwa / Imie i nazwisko, adres, dane

Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000373427, NIP
7543022222, kapitat zaktadowy 4.219.091,00 zt optacony
w catosci (zwana dalej (,,Emitent”, ,Spétka”)

identyfikujace Emitenta

ZA POSREDNICTWEM:

Q Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000446527, o
numerze NIP: 1080014541, o numerze REGON: 146488304, o kapitale zakladowym w wysokosci 951.570,00
ztotych wptaconym w catosci, zwanego dalej: ,Domem Maklerskim”

Niniejszy dokument stanowi deklaracje zainteresowania (,Deklaracja”) nabyciem akcji na okaziciela serii G spotki
SFD S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc groszy) kazda, oferowanych w ramach oferty publicznej z
wylgczeniem prawa poboru (,Akcje Oferowane” ,,Akcje Nowej Emisji”).

Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 25 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje w trybie oferty
publicznej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii G w catosci oraz zmiany Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

Akcje Nowej Emisji sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,Oferta Publiczna”) na warunkach i
zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Spétki, ktéry wraz z ewentualnymi suplementami

1
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i komunikatami aktualizacyjnymi oraz informacjg o ostatecznej cenie emisyjnej i liczbie Akcji Nowej Emisji jest
jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o Spotce, Akcjach Nowej Emisji oraz o Ofercie
Publicznej. Memorandum Informacyjne wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi
oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostepne sg na stronie internetowej Spotki (www.sfdsa.pl)
oraz na stronie internetowe] Oferujagcego (www.gsecurities.pl). Terminy pisane z wielkiej litery, a
niezdefiniowane w niniejszym formularzu, majg znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym.

Inwestor ponosi pefng odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ danych zawartych w niniejszej Deklaracji, a w
szczegolnosci adresu do korespondencji, adresu poczty elektronicznej Inwestora do skierowania Zaproszenie do

ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane.

OSWIADCZENIE INWESTORA:

1. Niniejszym wyrazam zainteresowanie objeciem Akcji Oferowanych Spotki.
2. Deklaruje objecie Akcji Oferowanych Spétki, zgodne z danymi zamieszczonymi w ponizszej tabeli:

Liczba Akcji Oferowanych nabywanych przy

Lp. Proponowana cena emisyjna Akcji Oferowanych* danej cenie emisyjnej**

5.

* w przypadku wypeltniania deklaracji z kitkoma réznymi cenami, prosimy o podawanie cen w kolejnoici malejgcej,
** Inwestorzy mogq ztozyé wylgcznie propozycje obejmujgce takg liczbe Akcji Oferowanych, ktdra przy proponawanej cenie ich nabycia

stanowita bedzie tgczng wartosé nie nizszg niz 50.000,00 z1.

3. Sktadajac niniejsza Deklaracje wyrazamy zgode, a takze przyjmujemy do wiadomosci i godzimy sie na to, ze:
(i) Emitent na podstawie Deklaracji ztozonych przez wszystkich Inwestorow podejmie decyzje o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych, ktore zaoferuja na rzecz poszczegdlnych Inwestoréw, w tym na naszg rzecz oraz
cenie emisyjnej Akcji Oferowanych, (ii) w przypadku znaczacego zainteresowania wsréd Inwestorow
nabyciem Akcji Oferowanych ewentualna stopa redukcji liczby Akcji Oferowanych objetych Deklaracja
zostanie ustalona wedle swobodnego uznania Emitenta, przy czym kazdorazowo zaoferujg Akcje Oferowane
o wartosci nie nizszej niz 50.000,00 zi.

4. Przyjmujemy do wiadomosci, ze Zaproszenie do ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane zostanie do nas
skierowane w przypadku, gdy cena emisyjna w zlozonej przez nas deklaracji bedzie nie nizsza niz ostatecznie
ustalona przez Emitenta cena emisyjna.

5. Oswiadczamy, ze:
a) ze dane na formularzu deklaracji zostaty podane dobrowolnie.

b) zapoznalismy sie z trescia Memorandum Informacyjnego i informacji podawanych w zwigzku z Oferta
Publiczng Akcji Oferowanych,
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c) akceptujemy tresc Statutu Emitenta oraz warunki Oferty Publicznej Akcji Oferowanych okreslone
w Memorandum Informacyjnym, niniejszej Deklaracji oraz wynikajace z obwiazujacych przepisow
prawa,

d) zgadzamy sie na niezaoferowanie jakiejkolwiek Akcji Oferowanej lub zaoferowanie mniejszej liczby Akcji
Oferowanych niz objeta niniejsza Deklaracja;

e) ztozenie niniejszej deklaracji oraz nabycie Akcji Oferowanych nie jest sprzeczne z postanowieniami
jakiejkolwiek umowy, ktarej jestem strong, prawomocnymi i wykonalnymi decyzjami administracyjnymi
lub orzeczeniami sadow lub organdw wtadzy panstwowej mnie dotyczacych;

f) wszelkie srodki, ktére zamierzam zainwestowac w optacenie Akcji Oferowanych pochodzg z legalnych
zrodet;
Zostalismy poinformowani, ze:

a) niniejsza Deklaracja zainteresowania nabyciem ma na celu okreslenie popytu na Akcje Oferowane
oraz moze by¢ wykorzystana do okreslenia ceny emisyjnej tych Akcji,

b) cena emisyjna powinna byé¢ w niniejszej Deklaracji zainteresowania nabyciem okreslona
z doktadnoscia do 1 grosza,

c) deklaracja powinna zosta¢ sporzadzona w jezyku polskim (w formie pisemnej lub elektronicznej
opatrzonej kwaliflkowanym podpisem elektronicznym) i podpisana przez Inwestora lub osoby
upowaznione do reprezentowania Inwestora,

d) deklaracja powinna zostac ztozona do dnia 18 czerwca 2021 roku, do godziny 12:00,

e) niniejsza Deklaracje mozna sktadac osobiscie w siedzibie Domu Maklerskiego ul. Marszatkowska 142,
00-016 Warszawa,

f)  skan Deklaracji podpisanej zgodnie z reprezentacjg wraz dokumentami potwierdzajacymi sposob oraz
osoby uprawnione do reprezentacji Inwestora, mozna przesta¢ pocztg elektroniczng na adres:
broker@qsecurities.com.

Nastepnie jeden egzemplarz oryginatu Deklaracji Inwestor powinien ztozy¢ osobiscie, przestac listem
poleconym lub kurierem na adres Domu Maklerskiego: ul. Marszatkowska 142, 00-016 Warszawa z
dopiskiem ,Zapis na akcje SFD S.A.”, z zastrzezeniem mozliwosci sporzadzenia Deklaracji w formie
elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym.

g) Ztozenie Deklaracji nie powoduje powstania po stronie Emitenta obowiagzku skierowania do Inwestora
zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane

h) Oferujacy zastrzegajq sobie prawo odwotania lub odstagpienia od oferty Akcji Oferowanych wedtug
wlasnego uznania. W przypadku odwotania lub odstapienia Oferujacy niezwtocznie przekaig
Inwestorowi stosowna informacje

i) Przystuguje nam prawo do wgladu w przetwarzane dane osobowe, ich modyfikacji oraz zadania
zaprzestania przetwarzania danych osocbowych, na warunkach wskazanych w RODO.

i) Administratorem naszych danych osobowych jest Emitent, ktdry powierzyt przetwarzanie danych
osobowych firmom inwestycyjnym przyjmujgcym zapisy na Akcje i innym podmiotom i instytucjom w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej, rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, wprowadzenia Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i ich rejestracji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i indywidualnym rachunku papierow wartosciowych, na co
wyrazamy zgode oraz upowazniamy te podmioty i instytucje do otrzymania i przetwarzania naszych
danych osobowych.
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7. Oswiadczamy, ze jestesmy nalezycie umocowani do ztozenia niniejszej Deklaracji, w tym do zaciggniecia
objetych nig zobowigzan.

8. Przyjmujemy do wiadomosci, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego
wypetnienia niniejszej Deklaracji ponosi podmiot jg sktadajacy.

9. Wyrazamy zgode na przetwarzanie naszych danych osobowych przez Emitenta jako Administratora danych
osobowych, w celu realizacji procesu zapisu na Akcje na podstawie ,Klauzuli Informacyjnej Przetwarzania

Danych Osobowych”.

Niniejsza deklaracja moze by¢ podpisana wylacznie przez osoby upowainione do reprezentowania Inwestora.

podpis Inwestora sktadajacego Deklaracje
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KLAUZULA INFORMACYJNA PRZETWARZANIA DANYCH OSOBOWYCH
(,KLAUZULA")

1. Administratorem danych osobowych jest Emitent.

2. Z Administratorem mozina sie skontaktowac poprzez formularz kontaktowy na stronie www.sklep.sfd.pl lub
pisemnie pod adresem Gtogowska 41, 45-315 Opole we wszystkich sprawach dotyczacych przetwarzania danych
osobowych oraz korzystania z praw zwigzanych z przetwarzaniem danych.

3. Dane przetwarzane sg w celu:

a) wykonania umowy, ktorej jestes strong lub podijecia dziatarh na Twoje zgdanie przed zawarciem umowy (art. 6
ust. 1 lit. b RODO),

b) wypetnienia obowigzku prawnego cigzgcego na Administratorze (art.6 ust. 1 lit. ¢ RODO),

c) wypelnienia prawnie uzasadnionych interesow Administratora (art. 6 ust. 1 lit f RODO),,

d) na ktéry wyrazisz zgode (art. 6 ust. 1 lit. a RODO),

zwigzanych z obstuga procesu zapisu na Akcje w ramach Oferty Publicznej Akcji.

4. Administrator bedzie przetwarzat Twoje dane osobowe przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim zostaty
zebrane, a po tym czasie przez okres wymagany przez przepisy prawa lub dla realizacji ewentualnych roszczen,
jakie moze podnosi¢ Administrator i jakie mogg by¢ podnoszone wobec Administratora.

5. Twoje dane osobowe bedg przetwarzane w celu:

a) przeprowadzenia Oferty Publicznej, rejestracji podwyiszenia kapitatu zakladowego Emitenta, wprowadzenia
Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i zarazem na indywidualnym
rachunku papierdw wartosciowych,

b) dostarczania informacji o Emitencie za posrednictwem strony internetowej, komunikacji drogg elektroniczng i
pocztows,

¢) marketingiem i re-marketingiem polegajagcym na prowadzeniu akcji informacyjnej i akcji promocyjnej przez
Emitenta,

d) wypelnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na Emitencie.

6. W celu nalezytej obstugi procesu zapisu na Akcje Administrator posiada prawo do przekazywania Twoich danych:
a) osobom upowaznionym przez Administratora, czyli pracownikom i wspotpracownikom Administratora, ktorym
dostep do ww. danych jest niezbedny do wykonania obowiazkéw zwigzanych z realizacjg wyzej wskazanych celéw;
b) podmiotom, z ktorymi Administrator zawart lub zawrze umowy niezbedne do przeprowadzenia Oferty
Publicznej, rejestracji podwyiszenia kapitalu zakladowego Emitenta, wprowadzenia Akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i ich
rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i zarazem na Twoim indywidualnym rachunku
papieréw wartosciowych,

c) osobom lub podmiotom upowaznionym na podstawie przepisow prawa, tj. organom publicznym i innym
uprawnionym do zadania otrzymania dostepu do takich informacji, np. GIIF, KNF itp.

d) pozostalym odbiorcom danych np. bankom, kurierom, kancelariom prawnym, itp., ktérym Administrator
powierzyt przetwarzanie Twoich danych osobowych.

7. Przystuguje Ci prawo dostepu do danych, prawo do sprostowania i usuniecia danych, prawo do ograniczenia
przetwarzania, prawo do przenoszenia danych, prawo do ztozenia sprzeciwu na przetwarzanie danych, prawo do
cofniecia w dowolnym momencie udzielonej wczeéniej zgody na przetwarzanie danych w zakresie, jakiego dotyczy
ta zgoda, bez wplywu na zgodnosc z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej
cofnieciem lub w okolicznosciach, gdy Administrator przetwarza dane w oparciu o inng podstawe niz Twoja zgoda.
Przystuguje Ci réwniez prawo whniesienia skargi do organu nadzorczego zajmujacego sie ochronag danych
osobowych. W celu skorzystania z powyzszych praw nalezy skontaktowac sie z Administratorem. Dane kontaktowe
wskazane sg wyzej.

8. Twoje dane mogg by¢ przetwarzane w sposdb zautomatyzowany, jednak nie bedzie to prowadzito do
zautomatyzowanego podejmowania decyzji, w tym w oparciu o profilowanie.
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9. Administrator nie zamierza przekazywa¢ Twoich danych do panstwa trzeciego ani do organizacji
miedzynarodowych.

10. Podanie danych jest dobrowolne, ale niezbedne do ukoriczenia procesu zapisu na Akcje oraz czynnosci
zwigzanych z nabyciem i posiadaniem Akcji Emitenta.

MEMORANDUM INFORMACYIJNE | SFD S.A. | 206/210



Zatgcznik nr 7.4 do MEMORANDUM INFORMACYJNEGO SFD S.A.

@ Securities OFERTA PUBLICZNA AKCJI NA OKAZICIELA SERII G

DOM MAKLERSKI

FORMULARZ ZAPISU NA AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII G
SPOLKI POD FIRMA SFD S.A. Z SIEDZIBA W OPOLU

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii G spotki pod firma SFD.S.A. siedzibg w Opolu,
adres: ul. Gtogowska 41, 45-315 Opole, KRS 0000373427 (,Spdtka”, ,Emitent”), o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, oferowane w ramach oferty publicznej z wylgczeniem prawa
poboru (,Akcje Oferowane”). Podstawa prawng emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 maja 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii G w catosci oraz zmiany Statutu Spotki w zwigzku

z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego.

Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,,Oferta Publiczna”) na warunkach i zgodnie
z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Spotki, ktory wraz z ewentualnymi suplementami i
komunikatami aktualizacyjnymi oraz informacjg o ostatecznej cenie emisyjnej i liczbie Akcji Nowej Emisji jest
jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o Spotce, Akcjach Nowej Emisji oraz o Ofercie
Publicznej. Memorandum Informacyjne wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi
oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostepne sa na stronie internetowej Spotki (www.sfdsa.pl)
oraz na stronie internetowej Oferujacego (www.gsecurities.pl). Terminy pisane z wielkiej litery, a
niezdefiniowane w niniejszym formularzu, maja znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym.

Inwestor moze zlozyc zapis na taka liczbe Akcji Oferowanych, ktora przy cenie emisyjnej ich nabycia stanowic
bedzie taczng wartosc nie nizsza niz 50.000,00 zt

DANE INWESTORA

Imie i nazwisko / Nazwa /firma osoby prawnej lub
jednostki org. nieposiadajacej osobowosci prawnej
(,,Inwestor”)

Forma prawna

PESEL / data urodzenia dla obywatela paristwa innego niz

Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Numer KRS / RFI

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku oséb prawnych)

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Status dewizowy (Rezydent / Nierezydent)

Nierezydent: oznaczenie oraz numer rejestru wlasciwego
dla kraju rejestracji

DANE OSOB FIZYCZNYCH DZIALAJACYCH W IMIENIU INWESTORA

Imie i nazwisko
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PESEL / data urodzenia dla obywatela paristwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

DANE DOTYCZACE ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem

(sfownie)

Cena jednej Akcji Oferowanej objetej zapisem

(sfownie)

t3czna kwota wptaty na Akcje Oferowane
(z doktadnoscia do 0,01 zt)

(stownie)

SPOSOB OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania
zapisow oraz wplat na Akcje Oferowane (,,Oferujacy”)

Q Securities S.A., ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa,

Numer rachunku bankowego Podmiotu Przyjmujgcego
Zapisy (do przelewu w celu oplacenia Zapisu)

33 1020 1026 0000 1102 0274 2187

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy
Oferujacego

PKO BP S.A.

Tytut przelewu

SFD S.A. — akcje seria G — imig i nazwisko / firma
inwestora, nr PESEL/ KRS/ RFI

SPOSOB ZWROTU SRODKOW Z TYTULU OPLACENIA Z

APISU NA AKCIJE OFEROWANE

Numer rachunku bankowego Inwestora
(do zwrotu wplaconej kwoty lub jej czesci w przypadkach
przewidzianych w Memorandum Informacyjnym)

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy
Inwestora

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH

Numer rachunku inwestycyjnego / numer rachunku
depozytowego Inwestora, na ktorym docelowo majg
zostac zdeponowanie przydzielone w ramach Oferty
Publicznej Akcje Oferowane

(inny niz numer rachunku maklerskiego Q Securities S.A.)

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek inwestycyjny
Inwestora / nazwa depozytariusza oraz jej kod uczestnika
KDPW
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Niniejszym sktadam wyze] wymieniong dyspozycje deponowania wszystkich przydzielonych mi zgodnie z
Memorandum Informacyjnym oraz powyiszym formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania Akgji
Oferowanych na ww. rachunku, ktdrego jestem posiadaczem, zobowiazuje sie do niezwlocznego informowania
na pismie Q Securities S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku inwestycyjnego, rachunku
bankowego lub podmiotu prowadzacego te rachunki. Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

UWAGA: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidlowego okreslenia danych dotyczacych Inwestora moie
byé odrzucenie zapisu lub nieterminowy zwrot wpfaconych s$rodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowari. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis. Niniejszy Formularz zostat sporzadzony w trzech
jednobrzmiagcych egzemplarzach, jeden dla Inwestora skladajacego zapis oraz dwa dla podmiotu

przyjmujgcego zapis.

OSWIADCZENIA INWESTORA:

1. Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Memorandum Informacyjnego i informacjach podawanych w zwiazku z Oferta
Publiczng Akcji Oferowanych do publicznej wiadomosci.

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Statutu Emitenta i wyrazam zgode na jego tresc.

3. Oéwiadczam, ze akceptuje warunki Oferty Akcji Oferowanych okreélone w Memorandum Informacyjnym.

Oswiadczam, ze jestem osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego jest rezydentem,
moie wzigc udzial w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych.

5. Zobowijzuje sie do niezwiocznego poinformowania Oferujacego o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego w
Formularzu Zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego ten rachunek oraz
stwierdzam nieodwotalnos¢ dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych i poprawnos¢ danych w niej zawartych.

6. Jestem swiadomy, Zze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moie zawierac zastrzezer i jest nieodwotalny w
okresie, w ktorym Inwestor jest zwigzany zapisem, z zastrzezeniem postanowieri zawartych w Memorandum
Informacyjnym.

7. lJestem swiadomy, Ze inwestycje w akcje wi3ig sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze byc¢ ono nieodpowiednie w
odniesieniu do mojej wiedzy i doswiadczenia.

8. Nie sktadam niniejszego zapisu w wyniku ,dziatari nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,directed selling efforts”), jak
zdefiniowano w Regulacji S uchwalonej na podstawie amerykariskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm.
(ang. ,United States Securities Act of 1933”7, ,Amerykariska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) (,Regulacja S”) oraz
nie znajduje sie na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz nie dziatam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdujgcej
sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dzialtam na rzecz ,U.S. persons” zgodnie z definicjg zawartg
w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i skladam zapis w ramach ,transakcji zagranicznej” (ang. ,offshore transaction”) jak
zdefiniowano w i w oparciu o Regulacje S.

9. Oswiadczam, e wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych przez Emitenta jako administratora danych
osobowych, oraz oswiadczam, ze analogiczna zgode wyrazit Inwestor (w sytuacji, w ktérej zapis sktadany jest przez osobe
trzeciag w imieniu Inwestora bedacego osob3 fizyczng), w celu realizacji procesu zapisu na Akcje w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz oswiadczam, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak réwniez
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania, a takie
z3dania zaprzestania przetwarzania danych osobowych, na warunkach wskazanych w Ustawie o ochronie danych
osobowych (Dz.U. 2018 poz. 1000 ze zm.).

10. Wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowiacych tajemnice zawodowg oraz informacji zwigzanych z
dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujcy Zapisy: Spolce, Q. Securities S.A.,
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A., w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania zobowigzar opartych na wiasciwych
przepisach prawa, jak réwniez na innych regulacjach. Niniejszym upowainiam te podmioty, ich pracownikéw oraz osoby
zarzadzajace do otrzymania tych informacji.

11. Q Securities S.A., w zwigzku z organizacjq oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie,
ktére powigzane jest z liczbg wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysokoscia ceny emisyjnej, gdzie wynagrodzenie
Q Securities S.A. jest tym wyisze im wyzszy jest wolumen wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyisza jest cena
emisyjna.
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. Zatacznik nr 7.4 do MEMORANDUM INFORMACYINEGO SFD S.A.
Securities OFERTA PUBLICZNA AKCJI NA OKAZICIELA SERII G

DOM MAKLERSK]

Niniejszy formularz stanowi jednoczesnie zlecenie sktadane Oferujgcemu celem jego przekazania do Spotki.
Termin waznosci zlecenia odpowiada terminowi przyjmowania zapisow zgodnie trescig Memorandum
Informacyjnego.

Niniejszy zapis moze by¢ podpisany wylacznie przez osoby upowainione do reprezentowania Inwestora.

data i podpis Inwestora skiadajgcego zapis data i podpis przyjmujacego zapis —
Q Securities S.A.
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