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1. Dane rejestrowe
Adres siedziby: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa
Petna nazwa (firma) podmiotu: Q Securities Spotka Akeyjna (,Spétka”, ,Q Securities”).

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000446527, wysokos¢
kapitatu zaktadowego: 951.570,00 zt (optacony w catosci), NIP: 1080014541, REGON: 146488304.

Data utworzenia Spotki: Spétka zostata utworzona na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej pod firma
Q Securities S.A. (akt notarialny repertorium A 19571/2012 z dnia 14 grudnia 2012 roku). Spotka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 stycznia 2013 roku (WA. XIlI NS-REJ.KRS/41991/13/308) pod numerem
0000446527.

2. Oddziaty (zaktady)

Na podstawie zezwolenia z 13 listopada 2020 roku wydanego przez Commission de Surveillance du Secteur
Financier Q Securities otworzyto oddziat w Luksemburgu zajmujacy sie swiadczeniem ustugi depozytariusza dla
podmiotéw prawa luksemburskiego.

Adres siedziby oddziatu: Avenue John F. Kennedy 46A, L-1855 Luksemburg
Petna nazwa oddziatu: Q SECURITIES SPOtKA AKCYJNA ODDZIAL W LUKSEMURGU

Charakter dziatalnosci: $wiadczenie ustugi depozytariusza dla alternatywnych funduszy inwestycyjnych
utworzonych w Luksemburgu

Lokalizacja geograficzna dziatalnosci: Wielkie Ksiestwo Luksemburga
Przychody w roku 2021 wykazane w sprawozdaniu finansowym: 69.061,87 Euro

Liczba pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty: przecietne zatrudnienie w okresie styczer — grudzier 2021 r.
wyniosto 4,3 etatu. Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2021 r. — 6 etatow

Zysk lub strata przed opodatkowaniem: strata 199.139,55 Euro
Podatek dochodowy: O Euro

Otrzymane wsparcie pochodzgce ze $rodkéw publicznych: brak wsparcia ze srodkéw publicznych

3. Sktad Zarzadu
Na dzien 31 grudnia 2021 roku w sktad Zarzagdu wchodzili:

e  Pani Agnieszka Sawa - Prezes Zarzadu
e  PanJerzy Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
e Pani Matgorzata Popielewska - Cztonek Zarzadu

Z dniem 31 lipca 2021 roku Pan Robert Kwiatkowski przestat piastowac stanowisko Cztonka Zarzgdu.

W dniu 28 lipca 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 2 w sprawie oceny odpowiedniosci kandydata
na Cztonka Zarzqdu oraz powotania Cztonka Zarzgdu Q Securities S.A., na podstawie ktérej z dniem 1 sierpnia 2021
r. powotano na funkcje cztonka Zarzadu Spétki Panig Matgorzate Popielewska. W dniu 16 listopada 2021 r. Komisja
Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie wyrazenia zgody na powotanie Pani Matgorzaty Popielewskiej na
cztonka Zarzadu Spotki, ktéry bedzie odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem. Przekazanie
Pani Matgorzacie Popielewskiej wykonywania obowigzkdw z zakresu nadzoru nad systemem zarzgdzania ryzykiem
nastgpito w dniu 24 listopada 2021 r.

4, Tematyka prac Zarzadu

Zarzad na biezgco i nieprzerwanie sprawowat zarzad nad dziatalnoscig Spotki.
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prac Zarzgdu w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. nalezy zaliczy¢ w szczegdlnosci:

W trakcie wykonywania swoich czynnosci Zarzad pozostawat w statym kontakcie z Radg Nadzorczg Spotki.

5.

proces rozwijania ustugi depozytariusza dla alternatywnych fuduszy inwestycyjnych w Polsce oraz

w Luksemburgu,

proces rozwijania ustugi agenta emisji w zwigzku z obowigzkowg dematerializacjg niektorych instrumentéw

finansowych,

proces rozwoju ustugi rejestru akcjonariuszy dla spotek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych,
proces rozwoju ustugi oferowania akcji i obligacji (transakcje IPO, SPO, ABB, wezwania, emisje prywatne),

proces wdrazania zalecen po przeprowadzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego badaniu i ocenie

nadzorczej (BION) wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r., w Q Securities w | pot. 2021 roku,

proces nowelizacji regulaminéw $wiadczenia ustug oraz procedur wewnetrznych.

Kapitaty

Na dzient 31 grudnia 2021 roku struktura kapitatu Spotki ksztattowata sie nastepujgco:

6.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy

Kapitat wtasny

Informacje o stanie majgtkowym

Do gtéwnych sktadnikéw majgtku Spotki naleza:

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
naleznosci krétkoterminowe

wartos$ci niematerialne i prawne

rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka nie posiadata i nie posiada akcji wtasnych.

7.

Zatrudnienie

951 570,00 zt
5968 227,17 z
10911 702,99 zt

21140 862,84 zt
4 836 768,28 zt
125 579,71 zt
583 784,69 zt
1156 454,07 zt

Przecietne zatrudnienie w etatach w okresie styczen — grudzien 2021 roku wyniosto 46,54 etatu.

8.

Ocena uzyskiwanych efektdw, opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Przychody i wynik finansowy:

Przychody z dziatalnosci podstawowej
Wynik finansowy z dziatalnosci podstawowej
Wynik finansowy brutto z dziatalnosci gospodarczej

Wynik finansowy netto

41117 693,36 zt

5277763,02 zt
5207 901,56 zt
4004 928,38 zt
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Rentownos¢ sprzedazy:

Rentownos¢ brutto 12,67%
(wynik brutto z dziatalnosci gospodarczej/przychody z dziatalnosci podstawowej)

Rentownosé netto (ROS) 9,74%

(wynik netto/przychody z dziatalnosci podstawowej)

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 13,90%

(wynik netto/aktywa na koniec okresu)

Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 47,95%
(wynik netto/kapitat na poczqtek okresu)

W ocenie Zarzadu, pozytywny wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2021 roku pozwala zwiekszy¢ bufor kapitatowy,
co w potgczeniu z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w 2016 roku do kwoty 951.570,00 zt, nalezy uznaé
za czynnik pozytywnie wptywajacy na stabilnos¢ prowadzenia dziatalnosci.

9. Informacja w zakresie ryzyka instrumentéw finansowych

Spotka nie dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe. Jedynie w ramach biezgcego zarzadzania ptynnoscia,
Spoétka dokonywata lokat overnight w banku PKO BP S.A., oraz Alior Bank S.A. Spdtka nie zawierata transakcji o
charakterze spekulacyjnym.

10. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

Ryzyka w ujeciu IFR/IFD

Od 26 czerwca 2021 r. weszty w zycie nowe przepisy o adekwatnosci kapitatowej i zarzgdzaniu ryzykiem IFR/IFD.
Wprowadzajg one nowa kategoryzacje ryzyk, wyrdzniajac ryzyka dla rynku, ryzyka dla klientéw, oraz ryzyka dla
firmy. Jak wida¢ jest ona zasadniczo rozna od dotychczasowych definicji ryzyk, takich jak np. ryzyko operacyjne,
ryzyko kredytowe, czy ryzyko rynkowe. Pomimo braku rozwigzan formalnych, jak i praktycznych, w zakresie metod
zarzgdzania nowymi kategoriami ryzyk, na domach maklerski spoczywa obowigzek zarzadzania tymi nowymi
ryzykami. Q Securities przeprowadzit analize zagrozen stwarzanych w ramach prowadzonej dziatalnosci w
odniesieniu do rynku, klientéw oraz firmy. Wykazata ona, ze wzgledu na specyficzny profil oraz skale prowadzonej
dziatalnosci, znikomg wielkos¢ zagrozen dla rynku i klientow. Natomiast wptyw zagrozen na firme, tj. sam dom
maklerski Q Securities, byta i jest okreslana przy pomocy dotychczasowych metod zarzadzania ryzykiem. Przy czym
metody te stuzg do mitygowania ryzyka nie tylko wobec firmy (Q Securities), ale takze wobec rynku i klientow.

Ryzyko operacyjne

Jest to kategoria ryzyka, na ktdrg najbardziej eksponowana jest dziatalnos¢ Spotki. Spotka stosuje procedury
ograniczajgce wystgpienie poszczegdlnych kategorii ryzyka operacyjnego. Ryzyko oszustw wewnetrznych
mitygowane jest poprzez staranny dobdr wspotpracownikow cechujgcych sie wysokim poziomem etyki i wiedzy
zawodowej. Ryzyko wystapienia szkéd zwigzanych z aktywami rzeczowymi, w szczegdlnosci dotyczace
infrastruktury technicznej, ograniczone jest poprzez tworzenie kopii zapasowych danych oraz przechowywanie
sprzetu w sposob zapobiegajgcy kradziezy oraz stosowanie kontroli dostepu do pomieszczen. Ryzyko wystgpienia
zaktécen dziatalnosci i awarii systemdéw ograniczane jest poprzez stosowanie nowoczesnych rozwigzan
teleinformatycznych. Ryzyko wystgpienia oszustw zewnetrznych ograniczone jest poprzez stosowanie procedur
dotyczacych weryfikacji klientow.

Ryzyko kredytowe

Jest to drugi rodzaj ryzyka uznany przez Zarzad za trwale istotne. Ryzyko to jest zwigzane ze standingiem
finansowym klientéw oraz standingiem finansowym bankow, w ktorych Spdtka deponuje srodki wtasne oraz
klientow. Zarzad minimalizuje ryzyko kredytowe poprzez odpowiedni dobdr kontrahentow,
a w szczegdlnosci poprzez dazenie do wspdtpracy z podmiotami o stabilnej sytuacji finansowej.

Ryzyko rynkowe
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Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci ekspozycje na ryzyko rynkowe (stopy procentowej oraz kursu
walutowego) wystepujg w ograniczonym zakresie. Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z oprocentowaniem
srodkéw ztozonych na rachunkach bankowych. Jednak ze wzgledu na znikomy udziat wyniku odsetkowego w
wyniku finansowym Spotki, ryzyko stopy procentowej ma marginalne znaczenie. Rowniez ryzyko walutowe
zwigzane z rozliczaniem prowizji od transakcji w walutach obcych, rachunkami za najem biur czy ustugi IT, ma
nieistotne znaczenie, ze wzgledu na znikoma wielko$¢ wystepujgcych pozycji walutowych oraz ich jak najszybsze
zamykanie. Natomiast w przypadku kaucji zabezpieczajgcej gwarancje PKO BP na zaptate czynszu za najem biur,
ryzyko walutowe nie wystepuje, gdyz kaucja zostata przez PKO BP zaksiegowana w PLN, pomimo, iz czynsz ustalany
jest w EUR. W zwigzku z rozwojem dziatalnosci Oddziatu w Luksemburgu, przewidywany jest wzrost pozycji
walutowych w EUR. Q Securities bedzie dgzyt do ich jak najszybszego zamykania, tak aby otwarte pozycje walutowe
nie generowaty ekspozycji na ryzyko kursowe.

Ryzyko niezgodno$ci dziatania (compliance)

Dziatalno$¢ Spotki jest eksponowana na zmiany o charakterze regulacyjno-prawnym. Zmiany przepiséw mogg miec
istotny wptyw na prowadzong dziatalno$¢, zaréwno na terenie Polski, jak réwniez Luksemburga. Spotka monitoruje
zmiany regulacji w obszarze wykonywanej dziatalnosci, w zwigzku z czym — zaktadajgc odpowiednio dtugie vacatio
legis — z odpowiednim wyprzedzeniem jest w stanie podjg¢ srodki zaradcze. W ocenie Zarzadu ryzyko w tym
obszarze w zadnej mierze nie odbiega od ogdlnego ryzyka innych podmiotéw swiadczacych ustugi maklerskie oraz
ustugi depozytariusza. Niemniej, w procesie szacowania ryzyka niezgodnosci dziatania (compliance) zdecydowano
sie na uwzglednianie w wyliczanym poziomie ryzyka compliance kar natozonych przez KNF na domy maklerskie,
agentow emisji, depozytariuszy w tym nie bedacych domami maklerskimi, jak réwniez kar natozonych za
nieprzestrzeganie przepisdw o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

Ryzyko koncentracji

W celu unikniecia zagrozen wynikajgcych z sytuacji kontrahentéw Zarzad dazy do dywersyfikacji
podmiotdw, z ktérymi prowadzona jest wspotpraca. Zasadniczo ryzyko to uznawane jest jako nieistotne, chociaz
jego znaczenie moze gwattownie wzrosngé, w sytuacji kumulacji wptat ze strony kontrahentéw na rachunki
bankowe, co jest sytuacja niezalezng od Q Securities. W celu ograniczenia ryzyka koncentracji cze$¢ srodkow
klientow gromadzona jest ona na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego —
podmiot o kapitale wyfgcznie posiadajgcym gwarancje Skarbu Panstwa — jako podmiot o najwyzszej zdolnosci do
regulowania swoich zobowigzan. Pozostate srodki klientow zgromadzone sg na rachunkach bankowych w bankach
notowanych na GPW, najwiekszych pod wzgledem aktywdw klientdw, co umozliwia okresowg ocene tych bankéw.

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczna

Ryzyko pogorszenia ogdlnej sytuacji makroekonomicznej moze negatywnie wptywacé na wyniki osiggane przez
Spotke. W ocenie Zarzadu w roku 2021 nastgpita istotna okoliczno$¢ zwigzana z zagrozeniem epidemiologicznym
wywotanym wirusem SARS COV-2 i zwigzany z nim wptyw na catg gospodarke — nie tylko krajowa a takze Swiatowa.
Dziatalnos¢ Spotki jest pod statg obserwacjg Zarzadu, ktéry monitoruje realizacje planu finansowego oraz na
biezgco stara sie reagowac na zmienng sytuacje ekonomiczng. Nalezy jednak podkresli¢, ze na dzien ztozenia
sprawozdania odchylenia te nie wptywajg istotnie na osiggane wyniki finansowe. Istotnym niekorzystnym
zjawiskiem, ktore mogtoby wptyngé na wynik finansowy Spofki, jest ewentualne zatamanie sie koniunktury na
rynku dtuznych papierow wartosciowych lub certyfikatéw inwestycyjnych. Pomimo zmian otoczenia prawnego
zwigzanego z funkcjonowaniem funduszy typu zamknietego, Q Securities sukcesywnie rozwija baze klientow, w
tym stosujgc dywersyfikacje geograficzng, co pozwala w duzym stopniu zdywersyfikowac zrédta przychodow Spotki
i pozwala stabilniej funkcjonowac jako jednostka. Wobec powyzszego Zarzad sklasyfikowat ten rodzaj ryzyka jako
nieistotne.

Ryzyko reputacji

Prowadzenie przez Spétke dziatalnosci maklerskiej oraz Swiadczenie ustug depozytariusza wigze sie ze szczegdlnym
naciskiem o dbatos¢ o wizerunek Spotki. Wykonywana dziatalno$é wigze sie z zaufaniem klientéw do jakosci
Swiadczonych ustug. Zarzad przywigzuje szczegdlng uwage do monitorowania wszelkich przestanek moggcych
Swiadczy¢ o podwyzszeniu poziomu ryzyka, w tym w szczegdlnosci doktada najwyzszej starannosci, aby jakos¢
Swiadczonych ustug ksztattowata sie istotnie powyzej podmiotéw bezposrednio konkurencyjnych.

Ryzyko konkurencji
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Spoétka swiadczy ustugi gtdwnie w obszarze oferowania papierow wartosciowych i produktéw inwestycyjnych,
przewaznie poprzez kierowanie ofert do inwestorow instytucjonalnych, w tym w szczegdlnosci do funduszy
inwestycyjnych, a takze do indywidualnych inwestoréw o wysokim statusie zamoznosci (HNWI). Dodatkowo,
Spoétka rozwija portfolio swoich ustug w zakresie dziatalnosci depozytariusza, agenta emisji oraz rejestru
akcjonariuszy. W perspektywie roku 2022 nalezy sie spodziewac dalszego wzrostu konkurencyjnosci ustug na rynku
wynikajgcego z rozwoju rynku (nowe podmioty, specjalizacja oraz zmiana otoczenia prawnego). Zarzad ze
szczegdlng uwagg monitoruje otoczenie konkurencyjne Spotki dopasowujgc biezacg oferte ustugowa do potrzeb
zgtaszanych przez klientéw i potencjalnych klientow.

Ryzyko zwigzane z poziomem kapitatéw wtasnych

Zgodnie z obowigzujgcymi do 26 czerwca 2021 r. przepisami CRR/CRD dotyczgcymi adekwatnosci kapitatowej,
Spotka posiadata kapitaty wtasne (w wysokos$ci wskazanej w pkt. 5) zapewniajgce bufor w postaci nadwyzki kapitatu
ponad kwote wymagang na potrzeby prowadzonej dziatalnosci, w tym dziatalnosci maklerskiej, a takze ponad
warto$¢ wymogu kapitatowego. Natomiast od 26 czerwca 2021 r, to jest od momentu wejscia w zycie nowych
przepiséw o adekwatnosci kapitatowej IFR/IFD, nastgpity zmiany sposobu kalkulacji wymogdw kapitatowych, de
facto podnoszace wymogi wobec Spétki. Poniewaz Q Securities, pomimo utrzymania kapitatu na tym samym
poziomie, nie spetnia docelowego wymogu IFR/IFD, Spdtka przeszta na tryb przejsciowy. Majac na wzgledzie
zapewnienie odpowiedniego poziomu kapitatu, zarowno dla spetnienia obecnych, jak i przysztych wymogow
kapitatowych, Q Securities kapitalizuje wypracowane zyski, a takze przewiduje mozliwos¢ dokapitalizowania ze
strony obecnych akcjonariuszy. Spotka ogranicza ryzyko spadku poziomu kapitatow wtasnych ponizej poziomdw
gwarantujgcych nieprzerwane prowadzenie dziatalnosci poprzez planowanie finansowe i dzienny monitoring
wielkosci kapitatéw w poréwnaniu do wymogodw, a takze symulacje ksztattowania sie tych wielkoSci w okresach
przysztych.

Ryzyko ptynnosci

W ocenie Zarzadu w obszarze ptynnosci zasadniczo nie wystepujg istotne zagrozenia dla dziatania Q Securities,
ryzyko wiec to uznano za nieistotne.

Ryzyka zwigzane ze Swiadczeniem ustug depozytariusza

Wraz z rozpoczeciem Swiadczenia ustug depozytariusza pojawit sie temat zarzadzania ryzykami zwigzanymi
z tego typu dziatalno$cig. Poniewaz zagadnienie to nie zostato uregulowane w stosownych przepisach oraz nie ma
jeszcze powszechnie wypracowanych praktyk rynkowych, Q Securities zdecydowat sie na rozwigzanie autorskie.
Koncepcje oparto na idei kapitatu zatozycielskiego, z zatozenia adekwatnego do prowadzonej dziatalnosci.
Dodatkowo przy szacowaniu ryzyka niezgodnosci dziatania (compliance) uwzgledniono kary natozone przez KNF,
nie tylko na domy maklerskie, ale réwniez na depozytariuszy. Wszystkie opisane powyzej dziatania majg na celu
zwiekszenie kwoty kapitatu wewnetrznego tak, aby lepiej pokrywat ponoszone przez Q Securities ryzyka.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig agenta emisji

Podobnie jak w przypadku ryzyka depozytariusza, majac na wzgledzie zapewnienie zarzadzania tym ryzykiem
wobec braku rozwigzan formalnych i praktycznych, Q Securities zastosowato rozwigzanie autorskie. Jest to ta sama
koncepcja odnoszaca sie do Kapitatu Zatozycielskiego, z zatozenie adekwatnego do ponoszonego ryzyka. Ponadto,
przy szacowaniu ryzyka niezgodnosci dziatania (Compliance) uwzgledniono kary natozone przez KNF na agetow
emisji.

11.  Istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalno$é

Na koniec grudnia 2021 Spodtka petnita funkcje depozytariusza dla 205 alternatywnych funduszy inwestycyjnych, o
tacznej wartosci aktywdw na poziomie ok. 80 mld zt. Oddziat Spotki w Luksemburgu na koniec grudnia 2021 r. petnit
funkcje depozytariusza dla 5 alternatywnych funduszy inwestycyjnych. Niezmiennie Q Securities Swiadczy ustuge
oferowania instrumentéw finansowych oraz $wiadczy ustugi depozytowo—ewidencyjne, w szczegdlnosci
prowadzgc ewidencje obligatariuszy na rzecz emitentdw obligacji oraz ustuge agenta emisji. Oferta Spotki stale
poszerzana jest o certyfikaty inwestycyjne nowych funduszy inwestycyjnych oraz oferty emisji akcji i obligacji
korporacyjnych. Spoétka ponadto kontynuowata proces budowania sieci agentéw firmy inwestycyjnej. Q Securities
wcigz modyfikuje sposéb swiadczenia ustug ze wzgledy na zmiennos¢ otoczenia prawnego. Jednym z przejawow
takiej aktywnosci jest wprowadzenie do oferty ustugi prowadzenia rejestru akcjonariuszy, ktéra bedzie
sukcesywnie rozwijana.
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Wraz z budowg kompleksowej ustugi skierowanej do funduszy inwestycyjnych zamknietych, Q Securities stato sie
uczestnikiem KDPW CCP oraz zamierza rozwija¢ swojg dziatalno$¢ w zakresie prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych dla klientéw profesjonalnych..

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Q Securities Uchwatg Nr 3 z dnia 16 kwietnia 2021 roku postanowito
przeznaczy¢ zysk wypracowany w roku obrotowym 2020 w wysokosci 3 503 923,53 zt (stownie ztotych: trzy miliony
piecset trzy tysigce dziewieéset dwadziescia trzy i 53/100) na:

1) wyptate dywidendy w kwocie 1 442 632,76 zt (stownie ztotych: jednego miliona czterystu czterdziestu dwdch
tysiecy szesciuset trzydziestu dwoch i 76/100),

2) zasilenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 2061 290,77 zt (stownie ztotych: dwdch miliondw
sze$cdziesieciu jeden tysiecy dwustu dziewieédziesieciu i 77/100).

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym na Ukrainie oraz wprowadzonym w Polsce trzecim stopniem
alarmowym CHARLIE-CRP w celu przeciwdziatania zagrozeniom w cyberprzestrzeni, Zarzad podjat nastepujgce
dziatania majace na celu biezgce monitorowanie rozwoju sytuacji oraz przeciwdziatanie zagrozeniom mogacym
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ bezkolizyjne kontynuowanie dziatalnosci Spoétki w  kluczowych procesach dla
funkcjonowania Spétki:

1) w ramach Zespotu awaryjnego Spétki funkcjonujgcego dla potrzeb nalezytego wdrazania proceséw utrzymania
ciggtosci dziatania podjeto konsultacje nad mozliwymi do zaimplementowania rozwigzaniami majacymi na celu
udoskonalenie proceséw zapobiegajgcych wystepowaniu niekorzystnych zdarzen, a takze poinformowano
cztonkdw Zespotu awaryjnego o koniecznosci zachowania podwyzszonej gotowosci do dziatania, w tym
potencjalnej koniecznosci uruchamiania planu awaryjnego w przypadku zaistnienia niekorzystnych zdarzen oraz
zobowigzano do przeszkolenia pracownikow i wspdtpracownikow Spétki z funkcjonujgcych w Spotce zasad
utrzymania ciggtosci dziatania,

2) zapoznano sie z informacjami nt. aktualnego stanu zabezpieczen infrastruktury informatycznej Spofki
przedstawionymi przez stuzby informatyczne oraz dokonano analizy przedstawionych rozwigzan dotyczgcych
mozliwosci ewentualnego wzmocnienia zabezpieczen tej infrastruktury, w tym dodatkowego zabezpieczenia
danych znajdujgcych sie w lokalizacji zapasowej serwerowni Spotki,

3) podjeto dodatkowe $rodki ostroznosci w zakresie dziatar zwigzanych z przeciwdziataniem praniu pieniedzy oraz
finansowaniem terroryzmu w zwigzku z wprowadzanymi lub planowanymi sankcjami naktadanymi na Rosje i ich
obywateli, w tym monitorowanie i przeglad klientow Spétki pod katem zaktualizowanych list sankcyjnych.

Niezaleznie od powyzszych dziatarn Spotka w ramach funkcjonujgcego systemu zarzgdzania ryzykiem na biezgco
monitoruje rozwdj wydarzen zwigzanych z trwajgcym konfliktem zbrojnym na Ukrainie oraz wptyw tych zdarzen
na rynek finansowy, w tym na prowadzong przez Spotke dziatalnos¢. Spétka pozostaje w gotowosci do
podejmowania ewentualnych dodatkowych czynnosci majacych na celu zapewnienie ciggtosci dziatania oraz
podejmowania decyzji w najlepiej pojetym interesie klientéw Spotki.

12.  Przewidywany rozwdj i osiggniecia na rok 2022

Planowane jest pozyskanie nowych klientow w obszarze $wiadczenia ustug depozytariusza dla funduszy
inwestycyjnych, gtéwnie na terenie Luksemburga, oraz dalszy rozwdj ustug oferowania instrumentdow
finansowych, w szczegdlnosci certyfikatdow inwestycyjnych, akcji, ktére majg by¢ przedmiotem dopuszczenia do
obrotu na rynku zorganizowanym lub regulowanym oraz obligacji korporacyjnych skierowanych do inwestoréw
instytucjonalnych. Dodatkowo w zwigzku ze zmianami przepiséw dotyczgcych obowigzku dematerializacji
niektérych papieréw wartosciowych Q Securities stata sie uczestnikiem bezposrednim KDPW oraz $wiadczy ustuge
agenta emisji dla niektorych instrumentéw finansowych — obligacji oraz certyfikatow inwestycyjnych. W 2021 roku
uruchomiono ustuge prowadzenia rejestru akcjonariuszy dla spdtek niepublicznych a takze dokonywana jest
dematerializacja akcji spétek publicznych, ktorych nie wszystkie akcje sg dopuszczone do obrotu. Q Securities od
drugiego kwartatu 2021 roku rozpoczeto Swiadczenie ustugi depozytariuszy dla podmiotéow prawa
luksemburskiego dzieki otwarciu oddziatu bezposrednio w Luksemburgu na podstawie niezbednego zezwolenia
uzyskanego przez Spotke w 2020 roku.

13.  Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
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W roku sprawozdawczym Spotka nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.

14.  Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Nie dotyczy z uwagi na charakter dziatalnosci.

15.  Kontynuacja dziatalnosci

Spoétka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz rok od dnia bilansowego 31 grudnia 2021 r. Nie istnieja
jednoczesnie okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Warszawa, 6 kwietnia 2022 roku.
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