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SUPLEMENT NR 1
DO PROSPEKTU SPOLKI CLOUD TECHNOLOGIES S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

zatwierdzonego w dniu 10 listopada 2022 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego
decyzja nr DSP-DSPZE.410.37.2022

Niniejszy suplement nr 1 (,Suplement”) stanowi suplement do prospektu spoétki pod firmg Cloud
Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”), zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 10 listopada 2022 roku decyzjg nr DSP-DSPZE.410.37.2022 (,Prospekt”), ktory
zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
tacznie do 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, tj. 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
300.000 akciji zwyktych na okaziciela serii B, 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 200.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D, 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, 250.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii F oraz 400.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G.

Suplement stanowi suplement w rozumieniu art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. UE. L. z2017 roku Nr 168, str. 12z pom.
zm.) (,Rozporzadzenie Prospektowe”).

Terminy pisane wielkg literg w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Suplement zostat sporzgdzony w zwigzku ze sporzgdzeniem przez Spotke w dniu 14 listopada 2022
roku sprawozdania finansowego Grupy za lll kwartat 2022 roku (,Sprawozdanie Finansowe za llI
kwartat 2022 roku”) oraz z powotaniem Komitetu Audytu w Spotce w dniu 21 listopada 2022 roku oraz
wyborem Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przez Rade Nadzorczg w dniu 21 listopada 2022 roku.

Emitent Ztozyt wniosek o zatwierdzenie Suplementu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21
listopada 2022 roku. Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30
listopada 2022 roku.

W tresci Prospektu wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Aktualizacjanr 1

W Podsumowaniu, punkcie Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta? (str. 7-8
Prospektu), dodaje sie nastepujace tabele:

Od 1 styczniado 30 wrzesnia

2022 2021

(niezbadane)

(w tys. PLN)
Przychody ze Sprzedazy ........ccccceeeeeieciieeeeee e 34 050 40 845
Zysk (strata) z dziatalnoSCi OPEracyjne]......cccocvvevveinieencveencneencneens 7786 7213
ZYSK (Srat@) NELO ....coevveeeeiiiee et 10 289 7 506
Zysk (strata) netto na jedng akcje (PLN) .......coooveviviiiiiiiieien, 2,06 1,50
Wzrostprzychoddw Netto r/r.......ccuveeeeeeiicieieee e, (16,6%) -
EBITD A . ettt ettt et et e bt e b e e snbeesnaeenneeen 14 393 13 358
= PP UUR PSRRI 7786 7213
ReNtOWNOSE NEO.... .o 30,2% 18,4%

Na dzien 30 wrzesnia
2022
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(niezbadane)
(w tys. PLN)
AKLYWE FTAZEIM ...ttt 120 215

Kapitat wtasny razem ... 90 128

Od 1 styczniado 30 wrzesnia

2022 2021
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjng.................. 16 645 10 714
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnei............... (4 399) (1 650)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej................... (3242) (2 165)

Aktualizacjanr 2

W rozdziale Podstawowe informacje, punkcie Prezentacja informacji finansowych i danych
operacyjnych w Prospekcie (str. 23 Prospektu), w pigtym akapicie dodaje sie informacje, ze o ile nie
zaznaczono inaczej, wszystkie informacje finansowe dotyczgce Grupy przedstawione w Prospekcie, w
szczego6lnosci w rozdziale Analiza operacyjna i finansowa pochodzg réwniez ze Sprawozdania
Finansowego za lll kwartat 2022 roku lub zostaty obliczone na jego podstawie. Ponadto dodaje sie
informacje, ze niektére dane finansowe i operacyjne zamieszczone w Prospekcie zostaty opracowane
w oparciu o inne zrédta niz Sprawozdanie Finansowe za lll kwartat 2022 roku, w szczegodlnosci o zapisy
ksiegowe i opracowania sporzadzone przez Grupe na wtasne potrzeby, ktére nie podlegaly badaniu ani
przegladowi.

Aktualizacjanr 3

W rozdziale Ogolny zarys dziatalno$ci, punkcie Segmenty dziatalno$ci i rynki geograficzne (str. 33
Prospektu), dodaje sie wyniki segmentow operacyjnych w Il kwartatach 2022 roku oraz lll kwartatach
2021 roku, zgodnie z trescig ponizej:

Wyniki segmentoéw operacyjnych w Ill kwartatach 2022 roku

Sprzedaz Pozostata Wylaczenia Lacznie
danych dzialalnosé
(w tys. PLN)

Przychody tacznie, z czego: .......ccccvveuee. 41 434 11 580 (18 964) 34 050
a) sprzedazdo klientdw zewnetrznych.. 25 608 8 442 - 34 050
b) sprzedaz miedzy segmentami........... 15 825 3139 (18 964) -

Koszty tacznie, z czego: ..........ccceeveenne. 25 627 14 649 (18 942) 21 334
a) mediai zakup danych.........ccccoennene 6538 6 422 (3579) 9381
b) 0SObOWE......ooiiiieeiiee e 3834 5070 - 8 904
C) narzedziailicencje........cccccoevuveennnnnnn. 13 921 75 (13 685) 311
d) pozostate.......cccccvvciiiiiiiiiiii 1334 3082 (1678) 2738

EBITDA segmentu .....cccccccccueeevcieeesiieneenns 15 807 (3 069) (22) 12 716

Aktywa segment ......cccoceeeviieeeiiiee e 23 749 51 425 (55912) 19 223

Zrédfo: Srédroczne Informacje Finansowe

Wyniki segmentéw operacyjnych w Il kwartatach 2021 roku

Sprzedaz Pozostata . .
g anych dzialalnos¢ Wylaczenia tacznie
(w tys. PLN)

Przychody tacznie, z czego: .......cccceeue. 24 156 30 958 (14 269) 40 845

a) sprzedazdo klientow zewnetrznych.. 16 779 24 067 - 40 845
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b) sprzedaz miedzy segmentami........... 7378 6 891 (14 269) -
Koszty tacznie, z czego: ...........ccceveenen. 12 835 33 206 (14 252) 31 789
a) mediai zakup danych.........cccocoeennene 2824 24 334 (6 800) 20 358
b) 0SODbOWE......oviiiiieiieeeee e, 2471 4 456 (104) 6 823
C) narzedziailicencje........ccooceiivinnnnne 6434 2133 (6 383) 2184
d) pozostate.......ccccovvciiiiiiiiiiiii 1106 2284 (965) 2424
EBITDA segmentu ........ccocceeveeeneeenneenne.. 11 321 (2 284) (17) 9 056
Aktywa segment ........ccoceerceeniienee e 21 182 51 606 (46 357) 26 431

Skonsolidowany dodatni wynik EBITDA w lll kwartatach 2022 roku wyniost 12.716 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 3.660 tys. PLN w poréwnaniu do wyniku w tym samym okresie 2021 roku (zysk na poziomie
9.056 tys. PLN). Za wzrost rentowno$ci odpowiada segment Sprzedaz danych. Sprzedaz danych
odnotowat wynik EBITDA w Il kwartatach 2022 roku na poziomie 15.807 tys. PLN wobec 11.321 tys.
PLN w analogicznym okresie 2021 roku, co oznacza wzrost 0 39,6%. W Il kwartatach 2022 roku Grupa
odnotowata ujiemny wynik EBITDA na Pozostatej dziatalnosci w wysokosci 3.069 tys. PLN, ksztattujgc
sie na nizszym poziomie niz w lll kwartatach 2021 roku.

Aktualizacjanr 4

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Informacje ogolne (str. 65 Prospektu), po drugim
akapicie dodaje sie informacje, ze opis sytuacji operacyjnej i finansowej oparty jest réwniez na
Sprawozdaniu Finansowym za lll kwartat 2022 roku, w tym: (i) skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych Grupy za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrze$nia 2022 roku (wraz z
danymi poréwnawczymi za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku); oraz (i)
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej na dzierh 30 wrze$nia 2022 roku.

Aktualizacianr s

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Wyniki dziatalno$ci, dodaje sie podpunkt 6.3.
Omoéwienie okresu dziewieciu miesiecy zakonczonego w dniu 30 wrzeSnia 2022 roku, wraz z
nastepujacy trescia:

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych
dochodow Grupy za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2022 2021

(niezbadane)

(w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy, w tym:............ccovvvviinnnnns 34 050 40 845
SprzedazdanyCh...........cccooeiiiieiececeee e 25 608 16 779
PozostatadziatalnosSe.............coeiiiiiiiiiiccceeeee 8 442 24 067
Koszty dziatalnosci operacyjnej ..........cccccccccevveviiieiiiiiic e, 27 941 37 934
Amortyzacja projekidow z dotacjg.........coceeivieiiiiiiii i 3083 3083
Amortyzacja pozostatych aktyWOWw..........cccccvvvieiiiviiiiiiiee e, 3524 3061
Zuzycie materiatOW i €NErgii .......cccvveviieieiiiii e 425 116
Rozliczenie programu MOtyWacCyjNnego........cccueaurerreanieranereeneeanne 669 -
UStUGi ODCE....ceiiiiiiie e 17 939 30 009
Podatkii optaty .......oeviiiiiiie 57 64
WYNAGTOUZEN AL ...eiiieieiiiiiee et 1618 1176
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia........ccccooevvveiineeens 155 128
Pozostate koszty rodZajowe ..........cocceeeiiieiiiiiiie e 471 296
Zysk (strata) na sprzedazy.............cccoeoverireiiieiiie e 6 109 2911
Pozostate przychody operacyjne - dotacje..........cccceevvveeeivinennnnns 1787 4 256
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Pozostate przychody operacyjne - inNe........ccccoovvvieiiiiieiiineennnns 207 281
Pozostate koszty Operacyjne......ccccoccveeicieieciieeeeecee e ecie e seee s 317 235
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej......ccccoecvivieiiiennnnne 7786 7213
Przychody iN@anSOWE ........cuueiiiiiieiiiee e 4 662 61
KOSZtY fINANSOWE .....eeiieiiiiie et 188 427
Zysk (strata) przed opodatkowaniem ..........c.cccceevveiiiencneeninene 12 260 6 847
Podatek dOChOdOWY ......ccoiviiiiiiiie e 1971 (659)
Zysk (strata) netto tgcznie, przypadajacy na: .........cccceeeveens 10 289 7 506
- witascicieli jednostki dOMINUJCE]......ceiviaiiiiiiiiieie e 10 289 7 506

- udziatowcOdw niekontroluigCyCh .......c.vveiiiiie i
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN)

= POUSTAWOWY.....eiiiiiiieiiiiee ettt ettt e e e e e nannee e 2,06 1,50
LT[0 Lo | o] Y/ PR 2,06 1,50
Pozostate catkowite dochody: ... (682) 1110
Roznice kursowe z przeliczenia wynikéw OnAudience Ltd ......... (682) 1110
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajace na: ............ 9 607 8616

- wtascicieli jednostki dOmMINUJCE].......cccovviieiiiiieiiiees e 9 607 8616
- udziatowcow niekontroluigCyCh .........cocvviiiiiiiiiiee e - -

Spadek przychodow ze sprzedazy w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2022
roku wzgledem analogicznego okresu 2021 roku zostat odnotowany przez spadek przychodow w
segmencie Pozostata dziafalnos¢, co jestefektem konsekwentnie realizowanej strategii, majacej na celu
szybki rozwoj kluczowego dla Grupy segmentu, czyli Sprzedazy danych. Strategiczny i skalowalny
segment obejmujgcy sprzedaz danych odpowiadat w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30
wrzesnia 2022 roku za 75,2% przychodow. Wartos¢ sprzedazy danych w Il kwartatach 2022 roku
wzrosta o 52,6% rok do roku.

Spadek przychoddéw ze sprzedazy do pozostatych odbiorcow w lIl kwartatach 2022 roku wynidst 64,9%
rok do roku i zostat spowodowany przede wszystkimistotnymograniczeniem skali ws potpracy z sieciami
afiliacyjnymi oraz zmiang modelu rozliczenia transakcji brokerskich (poczawszy od | kwartatu 2022 roku
Grupajako przychdd rozpoznaje jedynie marze na tej dziatalnosci). Sprzedaz ustug stricte reklamowych
(do agencji reklamowych, doméw sieciowych i klientow bezposrednich) spadta w Ill kwartatach 2022
roku o 41,7% rok do roku, przede wszystkim z uwagi na coraz trudniejszg sytuacje makroekonomiczng
na rynku polskim.

Przychody netto ze sprzedazy w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2022 roku
wyniosty 34.050 tys. PLN, co oznacza spadek o 16,6% (6.795 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 40.845
tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2022 roku przychody ze sprzedazy w
wysokosci 34.050 tys. PLN zostaly osiggniete przez segment Sprzedazy danych w wysokosci 25.608
tys. PLN oraz przez Pozostalg dziatalnoS¢ w wysokosci 8.442 tys. PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku przychody ze sprzedazy w
wysokosci 40.845 tys. PLN zostaly osiggniete przez segment Sprzedazy danych w wysokosci 16.779
tys. PLN oraz przez Pozostalg dziatalnos¢ w wysokosci 24.067 tys. PLN.

W Il kwartatach 2022 roku przychody ze sprzedazy generowane byty w 50% w USD, w 32% w PLN, w
13% w EUR oraz w 5% w GBP.

W Il kwartatach 2021 roku przychody ze sprzedazy generowane byty w 27% w USD, w 37% w PLN, w
33% w EUR oraz w 3% w GBP.

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Na koszty dziatalnosci operacyjnejza okres 9 miesiecy 2022 roku i 2021 roku sktadaly sie:
Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2022 2021
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(niezbadane)

(w tys. PLN)
AMOTEYZAC A ettt ettt ettt e e e naee s 6 607 6 145
Zuzycie materiatOW i €NErgii .......occvveviiereiiiiie s 425 116
USHUGI ODCE .. e 17 939 30 009
Podatkii optaty .......oooviiiii 57 64
WYNAGTOUZEN T ..eiiivieeeiiiee ettt s 1618 1176
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia...........cccceevvvveeeenn. 155 128
Pozostate koszty rodzZajowe ........ccoocveeeiiiiiiiiiie e 471 296
Koszty dzialalnosci operacyjnej ...........cccoceeiiiiiiiniinniccniene 27 272 37 934

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2022 roku
wyniosty 27.272 tys. PLN, co oznacza spadek 0 28,1% (10.662 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 37.934
tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku.

Na spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnejw Il kwartatach 2022 roku wzgledem analogicznego okresu
2021 roku, wptyw miat spadek kosztéw ustug obcych 0 40,2% (12.070 tys. PLN). Ustugi obce stanowity
65,8% w Il kwartatach 2022 roku oraz 79,1% w lll kwartatach 2021 roku tgcznych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

Na koszty ustug obcych za okres 9 miesiecy 2022 roku i 2021 roku sktadaly sie:
Specyfikacja kosztéw ustug obcych Grupy za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2022 2021

(niezbadane)

(w tys. PLN)
Zakup medidw i danyCh ........cccoiiiiiiii e 9381 20 358
Narzedzia i lICENCIE ......uuviiiieiiiiie e 311 2184
Koszty wspOIpraCoWNiKOW........cccuviiiiiiiiiiiiieiiie e 6 539 5525
Pozostate ustugi ObCe.........eeviiiiiiii e 1709 1942
Koszt ustug obcych tgcznie...........cccoooiiiiiiii 17 939 30 009

W analizowanym okresie najwiekszy udziat w kosztach ustug obcych stanowig koszty zakupu mediow i
danych oraz koszty wspoipracownikéw, ktére tacznie odpowiadaly za 88,7% kosztéw ustug obcych w il
kwartatach 2022 roku oraz 86,3% w Il kwartatach 2021 roku.

Spadek kosztéw zakupu medidw i danych skorelowany jest silnie ze spadkiem przychoddw z pozostatej
dziatalnosci Grupy, gdzie w znacznej mierze dziatalno$c¢ ta generuje koszty mediow, w szczegdlnosci
zwigzane ze $wiadczonymi ustugami reklamowymi. Spadek kosztéw zakupu mediow wynika réwniez z
ograniczenia skali dziatalnosci w zakresie brokerskiej odsprzedazy mediéw oraz zmiany sposobu
rozliczen tych transakciji, ze wzgledu na rozpoczecie ewidencjonowanie jedynie marzy natej d ziatalnosci
przez Grupe poczawszy od lutego 2022 roku.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrze$nia 2022 roku koszty zakupu mediow i danych
wyniosty 9.381 tys. PLN, co oznacza spadek 0 53,9% (10.976 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 20.358
tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrze$nia 2022 roku koszty wsp otpracownikow
wyniosty 6.539 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 18,3% (1.013 tys. PLN) w porownaniu z kwotg 5.525 tys.
PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Niewielki wzrost tych
kosztow wynika przede wszystkim z og élnie wyzszego poziomu $rednich wynagrodzen w Grupie oraz
wyptacenia lub zawigzywania rezerw na ewentualne ptatnosci za dodatkowe ustugi dotyczace lli
kwartatéw 2022 roku.

Na spadek ustug obcych wptywa rowniez spadek kosztdw narzedzi i licencji, co wigze sie ze
zmniejszeniem kosztéw utrzymania zewnetrznej platformy DSP, ktéra po zawigzaniu spotki
OnProspects Ltd, w coraz wiekszym stopniu obstugiwana jest przez Grupe.
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W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku d o dnia 30 wrzesnia 2022 roku ko szty narzedzi i licencji wyniosty
311 tys. PLN, co oznacza spadek o 85,8% (1.874 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 2.184 tys. PLN w
okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 rokul.

Zysk (strata) na sprzedazy

Zysk nasprzedazywokresieod dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrze$nia 2022 roku wynidst 6.109
tys. PLN, co oznacza wzrost 0 109,9% (3.198 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 2.911 tys. PLN w okresie
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Wzrost zysku ze sprzedazy w analizowanym okresie wynikat w gtéwnej mierze ze wzrostu przychodow
segmentu Sprzedazy danych, dla ktoérego koszty sgwzglednie state, ze wzgledu na brak korelaciji tych
kosztéw z przychodami. Dodatkowym elementem wptywajgcym na wzrost zysku ze sprzedazy miat
spadek kosztéw zakupu mediéw i danych oraz narzedzi i licencji, co zwigzane jest z ograniczeniem
Swiadczonych ustug reklamowych, na rzecz ustug sprzedazy danych i technologii, ktore sg wyzej
marzowe.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Na pozostate przychody operacyjne za okres 9 miesiecy 2022 roku i 2021 roku skiadaty sie:
Pozostate przychody operacyjne Grupy za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2022 2021
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Dotacje rzgdoWe. .........cocviieiiiiiiii e 1787 4 256
Refaktura KOSZEOW. .. ..cocueiiiiiiiee e 21 11
Inne przychody operacyjne..........ccoccvvieviiiiiiniiiiicie 187 270
Pozostate przychody operacyjne facznie ........................ 1995 4537

Z tytutu dotacji z PARP Grupa rozpoznata pozostate przychody operacyjne w wysokoéci 1.018 tys. PLN
zardbwno w Il kwartatach 2022 roku jak i w Il kwartatach 2021 roku, natomiast z tytutu dotacji z BGK w
wysokosci 769 tys. PLN w lll kwartatach 2022 roku i 731 tys. PLN w lll kwartatach 2021 roku.

Na inne przychody operacyjne w lll kwartatach 2022 roku sktadato sie giownie rozwigzanie odpisu na
naleznosci w wysokosci 66 tys. PLN, zysk ze sprzedazy aktywow trwatych w wysokos$ci 69 tys. PLN
oraz rozwigzanie zobowigzan z tytutu zakonczenia leasingu w wysokosci 46 tys. PLN oraz pozostale w
wysokosci 6 tys. PLN. W Il kwartatach 2021 roku byty to gtéwnie rozwigzanie odpisu na naleznosci w
wysokosci 135 tys. PLN, zysk ze sprzedazy aktywow trwatych w wysokosci 69 tys. PLN, otrzymane
odszkodowania w wysokosci 60 tys. PLN oraz pozostate w wysokosci 6 tys. PLN.

Pozostate koszty operacyjne byty nieistotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy i dotyczyly gtownie
odpiséw na naleznosci oraz okazjonalne spisania tychze naleznosci, z uwzglednieniem zastosowania
MSSF 9 do wyliczenia poziomu oczekiwanych strat (jako % od poziomu naleznosci dla danej grupy
kontrahentéw).

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziafalnosci operacyjnej w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2022 roku
wynidst 7.786 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 7,9% (573 tys. PLN) w poréwnaniu z zyskiem w wysokosci
7.213tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej ksztattowany jest w gtéwnej mierze przez zyskina sprzedazy, ktore
zostaty powiekszone o dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, na ktory wptyw majg
rozpoznane dotacje z tytutu dofinansowanych projektow. Na wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej
wptynat gtdwnie wzrost zysku ze sprzedazy, na co w gtdéwnej mierze wptyw miat wzrost przychodow
segmentu Sprzedazy danych, dla ktérego koszty sgwzglednie state, ze wzgledu na brak korelaciji tych
kosztéw z przychodami. Dodatkowo wplyw miat spadek kosztéw ustug obcych, ze wzgledu na spadek
kosztow zakupu medidw i danych oraz narzedzi i licencji. Sytuacja ta wynika z ograniczenia aktywnosci
Swiadczonych ustug reklamowych, na rzecz zwiekszenia ustug sprzedazy danych i technologii.
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Przychody finansowe / koszty finansowe
Na przychody finansowe za okres 9 miesiecy 2022 rokui 2021 roku sktadaty sie:
Przychody finansowe Grupy za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2022 2021
(niezbadane)
(w tys. PLN)
(00 ES1=1 | PP TPRRTPR 169 4
Dodatnie rdznice KUrSOWE..........ccccveeviieeriieninieceneee e 4493 -
10T 1= PP PPPPPPEPPRN - 57
Przychody finansowe tacznie..............cccccoeoiiivie e 4 662 61
Na koszty finansowe za okres 9 miesiecy 2022 roku i 2021 roku sktadaty sie:
Koszty finansowe Grupy za wskazane okresy
Od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2022 2021
(niezbadane)
(w tys. PLN)
OUSELKI. ..ttt 150 97
Ujemne roZnice KUrSOWE.........cocuueieiiieieiieee et - 329
INNE .o 38 1
Koszty finansowe tacznie ..............ccocoiiiiiiii 188 427

Gtownym zrodtem roznic kursowych jest bilansowawycena naleznosci i zobowigzan handlowych, jak
rowniez wycena posiadanych srodkéw pienieznych (w istotnej czesci utrzymywanych w walutach
obcych).

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtownie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast
zdecydowana wiekszos¢ przychodow realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszy stkim w
USD (w mniejszym stopniu w EUR oraz w GBP). W przypadku ostabienia USD, EUR lub GBP w
stosunku do PLN, Grupa moze wykazac istotne ujemne réznice kursowe.

W trakcie lll kwartatu 2022 roku doszto do istotnego obnizenia kursu PLN w stosunku do wiekszosci
istotnych dla Grupy walut. W efekcie czego rozpoznano znaczgce dodatnie réznice kursowe, wynikajace
z wyceny Ssrodkow pienieznych oraz naleznosci Grupy, w tgcznej kwocie 2,9 min PLN, natomiast
narastajgco za lll kwartaty 2022 roku wyniosty 4,5 min PLN.

Podatek dochodowy
Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje podatku dochodowego za wskazane okresy.
Glowne pozycjepodatku dochodowego za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2022 2021
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Biezgcy podatek dOChOdOWY .........cooiiiiiiiiiiiiieiiee e 1641 42
Odroczony podatek doChOOWY .......c.ceveiiiiieiiiiieiiiiee e 329 (701)
Razem podatek dOChOAOWY .....ccooviiiiiiiiieiiiiie e 1971 (659)

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do d nia 30 wrzesnia 2022 roku Grup a wy kazata biezgcy podatek
dochodowywwysokosci 1.614 tys. PLN oraz odroczony podatek dochodowy wwysokosci 329 tys. PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku Grupa wykazata biezgcy podatek
dochodowy w wysokosci 42 tys. PLN oraz ujemny odroczony podatek dochodowy w wysokosci 701 tys.
PLN.
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Istotna warto $¢ biezgcego podatku dochodowego w Il kwartatach 2022 roku wynika przede wszystkim
Z wysokiego poziomu zysku generowanego przez sp 6tke OnAudience Ltd, zajmujgca sie monetyzacjg
danych Grupy oraz przez Emitenta. Wzrost warto$ci aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest konsekwencjg podpisania wieloletnich uméw sprzedazy licencji na DMP

Zysk (strata) netto

Zysk netto w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2022 roku wyniost 10.289 tys.
PLN, co oznacza wzrost 0 37,1% (2.783 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 7.506 tys. PLN w okresie od
dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Na wzrost zysku netto w lll kwartatach 2022 roku wzgledem analogicznego okresu 2021 roku wplyw
miat wypracowany wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej, ktory zostat osiggniety dzieki wzrostowi
przychodow segmentu Sprzedazy danych, dla ktérego koszty sg wzglednie state, ze wzgledu na brak
korelacji tych kosztéw z przychodami. Ponadto spadek kosztéw wynika z ograniczenia aktywnosci
$wiadczonych ustug reklamowych, na rzecz zwiekszenia ustug sprzedazy danychi technologii. Na zysk
netto w obu okresach wptyw miat dodatkowo wynik na dziatalnosci finansowej (w Il kwartatach 2022
roku dodatni w wysokosci 4.474 tys. PLN, aw Il kwartatach 2021 roku ujemny w wysokosci 366 tys.
PLN), ktéry w gtdéwnej mierze ksztattowany jest przez réznice kursowe jako bilansowa wycena
naleznosci i zobowigzan handlowych.

Zdarzenia o nietypowym charakterze

W okresie Il kwartatéw 2022 roku czynnikiem szczegdlnym, ktdry miat wptyw na wynik finansowy 2020
roku byty koszty wyceny programu motywacyjnego, ktére wyniosty 669 tys. PLN. W przypadku braku
wprowadzenia programu motywacyjnego Grupa nie dokonywataby wyceny programu motywacyjnego i
tym samym nie ponosita kosztéw zwigzanych zich wyceng. W przypadku nieujmowania tych kosztéw
Grupa wykazataby zysk ze sprzedazy o 11% wyzszy.

Aktualizacjanr 6

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Struktura aktywow (str. 82-85 Prospektu), dodaje
sie niezbadane dane na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz opis gtéwnych aktywdw, zgodnie z trescig
ponizej:

Aktywa Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

Na dzien 30 wrzesnia

2022 Udziat (%)

(niezbadane)

(w tys. PLN)
Aktywa
Aktywa trwale ............coooiiii 58 938 49,0%
Wartosci niematerialne...........ceeoiiiiiiiiie e 28 750 23,9%
WArtOSE fIFMY oo e e e 11 714 9,7%
Rzeczowe aKtyWa trwate ..........occeieieiiiee e 5096 4,2%
Aktywa z tytutu prawa do UZytkOwania.........cceveeeieeiieesiie e 5155 4,3%
Inwestycje dtugotErMINOWE ........cooiiiiiiiiiie it 1214 1,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego...........c.cccueeee 1950 1,6%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyoKresowe............ccceveeeveeenieennnne. 5059 4,2%
AKEYWE ODFOTOWE ...t e 61 276 51,0%
NaleznoSci NaNAIOWE...........ueiiiiiiiiee e 19 262 16,0%
Pozostate NAlEZNOSCi...ccciuuiiiiiiiiiiiie e 1 095 0,9%
Srodki pieniezne i eKWIWAIENTY ...........ccvvveveveeeeeeeiees e, 37 524 31,2%
Inwestycje KrotkoterminOWe ..........ocueiiiiiiiiic e 738 0,6%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokreSowe .........ccccoovcvveeiiiieenninns 2658 2,2%
AKEYWA FAZEM .iiiiieiiiieeeciiee ettt e e e e st e e e snta e e e snbeeeesnneee e e 120 215 100,0%

Catkowita warto$¢ aktywow na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 120.215 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 13,9% (14.677 tys. PLN) w poréwnaniu z wartoscig z dnia 31 grudnia 2021 roku.
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W strukturze aktywow Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 roku nieznacznie przewazaty aktywa obrotowe,
ktore stanowily 51,0%.

Aktywa obrotowe

Wsrdd aktywdw obrotowych, najistotniejszymi pozycjami w analizowanym okresie byty naleznosci
handlowe oraz $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Warto$¢ naleznosci handlowych na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 19.262tys. PLN, co oznacza
ze byly 0 26,0% nizsze, anizeli na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Naleznosci handlowe na dzieh 30 wrze$nia 2022 roku stanowity 31,4% aktywow obrotowych i 16,0%
aktywow tacznie.

Na dzien 30 wrzeé$nia 2022 roku nalezno$ci handlowe o wartosci 19.262 tys. PLN dotyczyty naleznosci
wobec: (i) odbiorcow danych i technologii w wysokosci 9.385 tys. PLN; oraz (ii) pozostatych odbiorcow
w wysokosci9.877 tys. PLN.

Istotng pozycjg wsrod aktywdw obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2022 roku byty srodki pieniene i
ekwiwalenty, ktérych wartos¢ wyniosta 37.524 tys. PLN, co oznacza wzrost o 31,6% (9.003 tys. PLN),
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku. Wzrost wynika gtéwnie z rozwoju podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in. rosngcych przychodow ze sprzedazy i stopniowego ograniczania
poziomu naleznosci.

Aktywa trwate

Najistotniejszg pozycjg wsrdd aktywdw trwatych na dzien 30 wrze$nia 2022 roku byty wartosci
niematerialne, ktérych wartos¢ wyniosta 28.750 tys. PLN, co oznacza spadek 0 12,3% (4.015 tys. PLN)
w poréwnaniu z kwotg na dzieh 31 grudnia 2021 roku.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje wartosci niematerialnych.
Struktura wartosci niematerialnych

Na dzien
30 wrzesnia
2022

(niezbadane) (w tys. PLN)

PlAtfOrMa DIMP ......oveeiiieee e e 2236
LICENCIA DSP ittt e eraeas 10 296
OProgramMOWANIE CT......uueieiiiieeiiiee ettt ettt et e e bt be e e sbbe e e sbbeeesneeeenanee 9324
OProgramoOWANIE AN .......eiiiiiiie ettt e st e et e e s srbeeeessabeeessabeeesnseeeesnee 5032
Prace rozwojowe W trakCie WYtWarZania........ccccocuveeirieieenieieeeniieessieeessveee s 1286
POZOSTIAIE. ... oo 574
Wartosci niematerialne 1gcznie..............cccco i 28 750

Istotng pozycjg aktywow stanowig rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ktdrych dominujacg czes¢
stanowig umowy zakupu danych zawierane przez OnAudience Ltd. Na dzien 30 wrze$nia 2022 roku
wyniosty one 6.919 tys. PLN stanowigc 99% tacznych rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Warto$¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosta 5.155 tys.
PLN, i byfa 2-krotnie wyzsza, anizeli na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Grupy

Na dzien
30 wrzesnia
2022

(niezbadane) (w tys.PLN)

Najem pPOWIErZCHNI DIUFa ........ccuiiiiiii s 3569
Infrastruktura teChNICZNA.........cooiiiiee e 1146
ST Ys LR U= L1 1o 4 TR 441
Aktywa z tytutu prawa do UZYtKOWaNIa .......ccovuvieiiiiieiniiie e 5155
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Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku po raz pierwszy prezentuje wartos¢ firmy rozpoznang w wyniku objecia
kontrolinad spétka The Linea MKT S.L. Laczna wartos¢ firmy na dzien 30 wrze$nia 2022 roku wyniosta
11.714 tys. PLN, z czego 2.526 tys. PLN to rozpoznana w 2017 roku w wyniku transakcji zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Online Advertising Network Sp. z0.0., a kwota 9.188tys. PLN
to wartos¢ firmy rozpoznana w wyniku objecia kontroli nad spétkg The Linea MKT S.L.

W dniu 26 lipca 2022 roku Emitent stat sie wtascicielem 100% udziatow w The Linea MKT S.L. Za 100%
udziatdw w The Linea MKT S.L. Emitent zaptaci tacznie 1.870.000 EUR, przy czym 120.000 EUR
zostato juz zaptacone w 2021 roku jako ptatnos¢ czesciowa za 24% udziatow (w formie gotdwki oraz
akcji wlasnych), 1.312.500 EUR zostato optacone w trakcie lll kwartatu 2022 roku, zas 437.500 EUR
stanowi ptatnos¢ odroczong, wymagalng w terminie do 14 stycznia 2024 roku. Druga oraz trzecia
transza ceny rowniez sktada sie z czesci ptatnej akcjami Spétkidominujgcej oraz gotéwka (odpowiednio
65,5% oraz 34,5% kazdej z transz). Wartos¢ jednej akcji wtasnej Emitenta zostata obliczona na
podstawie 30-d niowejsredniej wazonej ceny akgcji Spdtki i bedzie jednakowa w przypadku obu ptatnosci.
Odroczona czes¢ ptatnosci zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w pozycjach: inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe (odroczona cze$¢ gotéwkowa)
oraz kapitat rezerwowy (odroczona ptatnos¢é w akcjach). Do dnia sporzadzenia Sprawozdania
Finansowe za Ill kwartat 2022 roku proces alokacji ceny nabycia dla wyzej opisanej transakcji nie zostat
przez Grupe zakonhczony. Tym samym wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu powyzszego podmiotu
moze ulec zmianie w okresie 12 miesiecy od daty nabycia spétki. Wartos¢ firmy rozpoznana w wyniku
transakcji, reprezentujgca oczekiwane efekty synergii oraz potencjat sprzedazowy rynkdéw
hiszpanskojezycznych, zostata alokowana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w ramach
segmentu Sprzedaz danych.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa odnotowata istotny wzrost rzeczowych aktywdw trwatych,
ktérych warto$é wyniosta 5.096 tys. PLN, co oznacza ponad 8-krotny wzrost, tj. 0 4.510 tys. PLN,
wzgledem wartosci 586 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku. Wzrost wynika gtéwnie ze wzrostu
wartosci Srodkow transportu z 561 tys. PLN do 4.841 tys. PLN, co zwigzane jest z rozpoznaniem przez
Grupe aktywdw w wyniku objecia kontroli nad spotkg The Linea MKT S.L., 0 czym wspomniano wyzej.

Wsrod pozostatych pozycji ujetych w aktywach trwatych znajdujg sie inwestycje dtugoterminowe oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdre tgcznie stanowity 5,4% aktywow trwatych na
dzien 30 wrzesnia 2022 roku.

Aktualizacjanr 7

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Zasoby kapitatowe (str. 86-88 Prospektu), dodaje
sie niezbadane dane na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz opis struktury kapitatow wiasnych i gitéwnych
zrédet finansowania, zgodnie z trescig ponizej:

Struktura kapitatéw wtasnych Grupy za wskazany okres

Na dzien
30 wrzesnia
2022
(niezbadane) (w tys. PLN)

Kapitaly WIasne ... 90 128
Kapitat wlasny przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej ............... 90 128
Kapitalt ZakhadOWY ........oooiiiiiiiie e 500
Lo e [ €= T =Y PRPURRN (11 605)
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty ..o 33 979
Kapitat zwyceny programu motyWacyjnego .......ccceevviiriiiiieiiiiie e siee e 26 684
Kapital FEZEIWOWY ......eeeiiiiiii et ee e e anes 27 402
ZYSKi DIEZGCEYGO OKIESU .. ..eeiiiiiiieiiiie ettt e e 10 289
Kapitat Z rdZnic KUrSOWYCH .......uiiiiiiie e 2879

10
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Struktura zobowigzan Grupy za wskazany okres

Na dzien
30 wrzesnia
2022

(niezbadane) (w tys.PLN)

Zobowiazania i rezerwy ditugoterminowe 16 758
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego...........cceeeviiieiiiiienneies 30
Dtugoterminowe zobowigzania 1easingOWe............cccocvieiiiiiiisiiiee e 4067
Inne dtugoterminowe zobowigzania finaNSOWe...........cccoeeivieiiiieiiic e 778
Dtugoterminowe dOacie .. ...couuiiiiiiiie et 5950
Dtugoterminowe zobowigzania do swiadczenia ustug..........cccoceeriiiieiiieeennen. 5933
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 13 329
Z0obowigzania handIoOWe ...........oceiiiiiiiiiii e 2292
Krotkoterminowe zobowigzanialeasingowe 1346
Krotkoterminowe Kredyty i POZYCZKi......couviiiiiiiiiiiiieiicee e 401
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego .........ccccvveviiiiiiiiiee e 1096
Pozostate ZoboOWIgzZania..........cooeiiiiiiii i 105
Krotkoterminowe dOtacje.........cueiiiiiiiiiiiii e 2383
Krotkoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug i zaliczKi.............c......... 3429
POZOSTAIE FEZEIWY ..o 2276
Z0obOWIgzZania razem ..............ccoiiiiiiiiii e 30 087

Wsrod zobowigzan najwiekszg pozycje stanowig dotacje oraz zobowigzania do swiadczenia ustug.

Dotacje nadzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosty 8.333 tys. PLN (wtym 5.950 tys. PLN dtugoterminowe
i 2.383 tys. PLN krétkoterminowe), co oznacza spadek o 17,7% (1.787 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg
10.120 tys. PLN (w tym 7.737 tys. PLN dtugoterminowe i 2.383 tys. PLN krétkoterminowe) na dzien 31
grudnia 2021 roku.

Zobowigzania z tytutu dotacji dotyczg kwoty przyznanej na stworzenie Oprogramowania CT
wspoffinansowanego przez PARP, ukonczonego w listopadzie 2019 roku oraz wdrozenia
Oprogramowania AN, czyli platformy stuzgcej do gromadzeniai przetwarzania duzych zbioréw danych,
wspofinansowanego przez BGK.

Zobowigzania do $wiadczenia ustug, ktére na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosty 9.362 tys. PLN (w
tym 5.933 tys. PLN dtugoterminowe i 3.429 tys. PLN krotkoterminowe), co oznacza spadek o 9,7%
(1.011 tys. PLN) w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2021 roku

Grupa posiada rowniez zobowigzania z tytutu kredytéw i po zyczek (w catosci krotkoterminowe), ktére
na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosty 401 tys. PLN, co oznacza spadek o 43,2% (305 tys. PLN) w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Struktura zobowigzan z tytutu pozyczek udzielonych Grupie

Wartos$¢ zobowigzania

nadzien (tys. PLN
30.09.2022

Nominalnastopa
procentowa

Termin
splaty

Zobowiazanie Waluta

SubwencjaPFR —czesé¢
krétkoterminowa 25.07.2023

Razem 401

Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosty 5.413 tys. PLN (z czego 4.067
tys. PLN ma charakter dtugoterminowy a 1.346 tys. PLN krétkoterminowy).

Wykaz zobowigzan z tytutu leasingu prezentuje ponizsza tabela:

11
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Zobowiazania z tytutu leasingu we wskazanych okresach

Warto$¢ zobowigzaniana dzien
(tys. PLN)

Przedmiot leasingu 30.09.2022 Termin zakonczenia

Samochéd 15.11.2022
Serwery 1168 31.12.2023
Samochéd 235 02.03.2025
Biuro 3737 31.05.2027
Samochéd 193 31.07.2026

Razem 5413 -

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku warto$¢ zobowigzan handlowych wyniosfa 2.292 tys. PLN, tj. byly o
500 tys. PLN nizsze, anizeli na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku zobowigzania handlowe o wartosci 2.292 tys. PLN dotyczyty: (i) opfat
za media w wysokosci 1.405 tys. PLN; (ii) zakupu danych w wysokosci 662 tys. PLN; (iii) utrzymania
infrastruktury technicznej i serweréw w wysokosci 7 tys. PLN; oraz (iv) pozostatych w wysokosci 218
tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa posiada inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe w
wysokosci 778 tys. PLN, ktére dotyczg pozostatej ptatnosci za nabyte przez Emitenta udziatdbw The
Linea MKT S.L.

Wsrdd zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2022 roku istotng pozycje stanowity pozostate zobowigzania
w wysokosci 3.507 tys. PLN, na ktdore w przewazajgcej czesci skfadaty sie zobowigzania z tytulu
rozliczen miedzyokresowych kosztéw ustug Grupy w wysokosci 2.276 tys. PLN, a pozostatg czes¢
stanowity zaliczki na podatek dochodowy, sktadki ZUS, wyptacone wynagrodzenia i inne.

Aktualizacjanr 8

W rozdziale Analiza operacyjnaifinansowa, punkcie Przeptywy pieniezne (str. 89-91 Prospektu), dodaje
sie niezbadane dane na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz opis przeptywdw pienieznych, zgodnie z
trescig ponizej:

Od 1 stycznia do 30 wrzes$nia

2022 2021

(niezbadane)

(w tys. PLN)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjngj.................. 16 645 10 714
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne............... (4 399) (1 650)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inansowej................... (3242) (2 165)
Przeplywy pieniezne netto razem ..............ccccocoiiiiiii e 9 004 6 899
Srodki pieniezne na poczatek OKresu ............c.cocooveuvvevnnnn. 28 521 17 807
Srodki pieniezne na koniec oKresu ...............ccocooveveeeeeennnn. 37 524 24 706

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

W Il kwartatach 2022 roku najistotniejszymi dodatnimi korektami do wyniku brutto Grupy byta zmiana
stanu naleznosci w wysokosci 8.383 tys. PLN oraz amortyzacja w wysokosci 6.607 tys. PLN. Wsrdd
istotnych ujemnych korekt do wyniku brutto Grupy znalazty sie: (i) zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych w wysokosci 3.402 tys. PLN; (ii) zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych w
wysokosci 3.803 tys. PLN; oraz (jii) inne korekty w wysokosci 3.297 tys. PLN.

W Il kwartatach 2021 roku najistotniejszymi dodatnimi korektami do wyniku brutto Grupy byia
amortyzacja w wysokosci 6.145 tys. PLN oraz zmiana stanu naleznosci w wysokosci 2.246 tys. PLN.
Wsrad istotnych ujemnych korekt do wyniku brutto Grupy znalazty sie: (i) zmiana stanu rozliczen
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miedzyokresowych w wysokosci 2.537 tys. PLN; (ii) zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych w
wysokosci 1.659 tys. PLN; oraz (i) inne korekty w wysokosci 1.286 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

W Il kwartatach 2022 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjngj w
wysokosci 4.399 tys. PLN, natomiast w Il kwartatach 2021 roku w wysoko$ci 1.650 tys. PLN.

W Il kwartatach 2022 roku na przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej sktadaty sie wptywy w
wysokosci 1.033 tys. PLN oraz wydatki w wysokosci 5.432 tys. PLN. Wpiywy dotyczyly zwrotu
udzielonych pozyczek w wysokosci 964 tys. PLN, a wptywy w wysokosci 69 tys. PLN dotyczyty zbycia
wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych wptywow
inwestycyjnych. Wydatki dotyczyty: (i) zakupu srodkow transportu w wysokosci 190 tys. PLN; (ii)
wydatkéw na zakup urzadzen technicznych w wysokosci 105 tys. PLN; (iii) pozostate, w tym zakupu
wyposazenia biurowego w wysokosci 368 tys. PLN; (iv) rozwoju platformy DMP w wysokos$ci 339 tys.
PLN; (v) udzielonych pozyczek w wysokosci 2.039 tys. PLN; oraz (vi) pozostatej zaptaty przez Emitenta
za zakup 100% udziatéw The Linea MKT S.L. w wysoko$ci 1.305 tys. PLN.

W Il kwartatach 2021 roku na przeptywy pieniezne z dziatalnosciinwestycyjnej sktadaty sie wptywy w
wysokosci 1.059 tys. PLN oraz wydatki w wysokosci 2.709 tys. PLN. Wpiywy dotyczyly pozyskanych
dotacji w wysokosci 959 tys. PLN, a wptywy w wysokosci 100 tys. PLN dotyczyly zbycia wartosci
niematerialnych orazrzeczowych aktywdw trwaty ch oraz pozostatych wptywow inwesty cyjnych. Wydatki
dotyczyly: (i) rozwoju platformy DMP w wysokosci 917 tys. PLN; (ii) rozwoju DSP w wysokosci 45 tys.
PLN; (iii) zakupu srodkéw transportu w wysokosci 618 tys. PLN; (iv) utrzymania prawa do domeny ctpl
w wysokosci 90 tys. PLN; (v) zakupu pozostatych warto$ci niematerialnych oraz Srodkéw trwatych w
wysokosci 80 PLN; oraz (vi) zaptaty przez Emitenta za zakup 24% udziatéw The Linea MKT S.L. w
wysokosci 189 tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

W Il kwartatach 2022 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci
3.242 tys. PLN, natomiast w lll kwartatach 2021 roku w wysokosci 2.165tys. PLN.

W Il kwartatach 2022 roku na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej sktadaty sie wydatki
dotyczace: (i) nabytych akcji wkasnych w wysokosci 1.451 tys. PLN; (ii) ptatnosci zobowigzan z tytutu
umow leasingu finansowego w wysokosci 1.255 tys. PLN; (iii) sptat kredytéw i pozyczek w wysokosci
385 tys. PLN; oraz (iv) sptaty odsetek w wysokosci 151 tys. PLN.

W Il kwartatach 2021 roku na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej sktadaly sie wydatki w
wysokosci 2.175 tys. PLN, ktore dotyczyty: (i) sptat kredytow i pozyczek w wysokosci 1.049 tys. PLN;
(i) ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowegow wysokosci 1.034 tys. PLN; oraz (iii)
sptaty odsetek w wysokosci 93 tys. PLN.

Aktualizacjanr 9

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Analiza wskaznikowa (str. 92-95 Prospektu),
dodaje sie wskazniki majgce charakter alternatywnych pomiaréw wynikdw w rozumieniu Wytycznych
ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow”, za 9 miesiecy 2022 roku wraz z danymi poréwnawczymi oraz
na dzieh 30 wrzesnia 2022 roku, zgodnie z trescig ponizej:

Wybrane wskazniki finansowe Grupy za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2022 2021
(w tys. PLN)
EBIT ettt bbb 7786 7213
EBITDA ..ottt bbb bbb 14 393 13 358

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2022 roku Grupa osiggneta dodatnig
EBITDA na poziomie 14.393 tys. PLN, natomiast w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
wrzesnia 2021 roku na poziomie 13.358 tys. PLN.
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Wzrost warto$ci EBITDA w prezentowanym okresie wynika w gtownej mierze ze wzrostu zysku
operacyjnego, na ktory wptyw ma rowniez wzrost pozostatych przychoddw zwigzanych z zakonczonymi
projektami objetymi dotacjami.

Na wzrost zysku zdziatalnosci operacyjnejwptynat gtownie wzrostzysku ze sprzedazy, na co w gtownej
mierze wptyw miat wzrost przychodoéw segmentu Sprzedazy danych oraz spadek kosztéw ustug obcych,
ze wzgledu na spadek kosztow zakupu medidw i danych oraz narzedzi i licencji.

Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci Grupy

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2022 2021
RentownoSE EBITDA .....oooiiiee e 42,3% 32,7%
ReNtOWNOSE EBIT ..o 22,9% 17,7%
RentoWnNOSE Brutto.........cooiuiiiiiiiiiiicecee e 36,0% 16,8%
RentownoSE NEttO ........eeiiiii e 30,2% 18,4%
ROA oot 9,6%* -
ROE oot 12,8%*

*Wskazniki zannualizowane poprzez uwzglednienie zysku netto z ostatnich 12 miesigcy, tj. zsumowanie wyniku za Il kwartaly
2022 roku oraz za IV kwartat 2021 roku

Wskazniki rentownosci na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) oraz
na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) w okresie Il kwartatow 2022 roku ulegaty polepszaniu
wzgledem analogicznego okresu 2021 roku, na co wptyw miaty zarbwno ograniczenie $wiadczonych
ustug reklamowych, na rzecz ustug sprzedazy danych i technologii, ktére sg wyzej marzowe, a takze
wzrost pozostatych przychoddéw zwigzanych z zakonczonymi projektami objetymi dotacjami. Tym
samym wskazniki rentownosci na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacie
(EBITDA) wzrést z 32,7% w do 42,3%.

Wskaznik rentownosci brutto w okresie Il kwartatow 2022 roku osiggnat poziom 36,0%, co oznacza
ponad 2-krotny wzrost w poréwnaniu do 16,8% w analogicznym okresie 2021 roku.

Wskaznik rentownosci netto w okresie Il kwartatow 2022 roku osiggnat poziom 30,2%, co oznacza
wzrost w poréwnaniu do 18,4% w analogicznym okresie 2021 roku.

Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) w Il kwartatach 2022 roku po dokonaniu annualizacji wyniést
9,6%, natomiast wskaznik rentownosci kapitatdw wtasnych (ROE) po dokonaniu annualizacji wyniost
12,8%.

Wskazniki zadluzenia
Wskazniki zadtuzenia Grupy

Na dzien 30 wrzesnia

2022
Wskaznik 0goINego ZadtUZENia.........cccviiiiiiie e 25,0%
Wskaznik zadtuzenia KrotkOterminOWEQGO ........ocvviiiiiiiieiiie e 11,1%
Wskaznik zadtuzenia dtugOtermiNOWEGO .......ccciuiiiiiiiie e st e e s e e eneeas 13,9%
Wskaznik zadtuzenia KapitadOW WHASNYCN.......cccuviiiiiiiec e 33,4%

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia na koniec 30 wrzesnia 2022 roku wynidst 25,0%, co oznacza spadek
wskaznika o okoto 3 p.p. wzgledem stanu na 31 grudnia 2021 roku.

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wynidst 11,1%, co oznacza
spadek wskaznika o okoto 2 p.p. wzgledem stanu na 31 grudnia 2021 roku, ze wzgledu na spadek
zobowigzan krétkoterminowych o 3,1%, przy wzroscie aktywow ogétem o 13,9% (gtdwnie rozpoznanie
wartosci firmy w wyniku objecia kontroli nad spétkg The Linea MKT S.L.).

14



Suplement nr 1 do Prospektu Cloud Technologies S.A.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniost 13,9%, co oznacza
spadek wskaznika o okoto 1 p.p. wzgledem stanu na 31 grudnia 2021 roku, gtdwnie ze wzgledu na
wzrost aktywow ogotem o 13,9% w zwigzku rozpoznaniem wartosci firmy w wyniku objecia kontroli nad
spo6tkg The Linea MKT S.L.

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniést 33,4%, co oznacza
spadek wskaznika o prawie 6 p.p. wzgledem stanu na 31 grudnia 2021 roku, gtéwnie dzieki wzrostowi
kapitatu wtasnego wynikajgcemu przede wszystkim z zysku za 2021 rok przeznaczonego na kapitat
zapasowy, ktorego czes¢ w wysokosci 15 min PLN zostata przeniesiona na kapitat rezerwowy, z
przeznaczeniem na sfinansowanie skupu akcji. Dodatkowo wzrost kapitatu witasnego wynika z
osiggnietego zysku za biezgcy okres w wysokosci 10.289 tys. PLN.

Wskazniki ptynnosci
Wskazniki ptynnosci Grupy

Na dzien 30 wrzesnia
2022

WSKaznik ptyNNOSCI DIEZGCE] ......eiiiiiiiieiii ettt 4.6
Wskaznik ptynnOSCi SZYDKIG)......coouiiiiiiie e 4,4

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wskaznik ptynnosci biezgcejwyniost4,6, natomiast wskaznik ptynnosci
szybkiej wyniost 4,4. Wskazniki wzrosty nieznacznie wzgledem stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku
przede wszystkim ze wzgledu na spadek wartoSci zobowigzan wynikajgcych z rozliczen
miedzyokresowych kosztow.

Optymalna wartos¢ wskaznikdw ptynnosci biezgcej i szybkiej wynika z posiadanych naleznosci
handlowych oraz srodkéw pienieznych, ktére pozwalajg pokry¢é zobowigzania krétkoterminowe.

Aktualizacjanr 10

W rozdziale Skroty i definicje (str. 219 Prospektu), dodaje sie nastepujgca definicje:

Sprawozdanie Finansowe za lll sporzgdzone przez Spotke w dniu 14 listopada 2022 roku
kwartat 2022 roku niezbadane sprawozdanie finansowe Grupy za Ill kwartat
2022 roku.

Aktualizacjanr 11

W rozdziale Informacje finansowe (str. F-119 Prospektu), dodaje sie nastepujacy punkt:
Sprawozdanie Finansowe za lll kwartat 2022 roku

W rozdziale Informacje finansowe dodaje sie przez odniesienie Sprawozdanie Finansowe za lll kwartat
2022 roku.

Sprawozdanie Finansowe za lll kwartat 2022 roku dostepne jest na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: https://ww.cloudtechnologies .pl/pl/dla-inwestorow.

Aktualizacjanr 12

W rozdziale Podstawowe informacje, punkcie Dokumenty wigczone do Prospektu przez odniesienie
(str. 25 Prospektu), dodaje sie nastepujgcy fragment:

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spétkg publiczng, ktorej akcje sg notowane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujacych
przepisow prawa oraz regulacji alternatywnego systemie obrotu, ponizsze informacje oraz dokumenty
zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie:

" Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2022 roku.
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Sprawozdanie Finansowe za lll kwartat 2022 roku dostepne jest na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: https://www.cloudtechnologies.pl/pl/dla-inwestorow.

Aktualizacjanr 13

W rozdziale Organy administracyjne, zarzgdzajgce i nadzorcze oraz cztonkowie kadry kierowniczg
wyzszego szczebla, punkcie Rada Nadzorcza, podpunkcie Cztonkowie Rady Nadzorczej, sekcji
dotyczgcej Szymona Okonia w trzecim akapicie (str. 126 Prospektu) dodaje sie nastepujgcy fragment
dotyczgcy Szymona Okonia w zwigzku z objeciem przez niego funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej w dniu 21 listopada 2022 roku, zgodnie z treScig ponizej:

Szymon Okon na podstawie uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej zdnia 21 listopada 2022 roku zostat wybrany
na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Aktualizacjanr 14

W rozdziale Organy administracyjne, zarzgdzajgce i nadzorcze oraz cztonkowie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla, punkcie Praktyki organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych, podpunkcie Rada
Nadzorcza w pigtym akapicie (str. 136 Prospektu) dodaje sie nastepujgcy fragment dotyczgcy Szymona
Okonia w zwigzku z objeciem przez niego funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej w dniu 21
listopada 2022 roku, zgodnie z trescig ponizej:

Szymon Okon na podstawie uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej zdnia 21 listopada 2022 roku zostat wy brany
na Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Aktualizacjanr 15

W rozdziale Organy administracyjne, zarzgdzajgce i nadzorcze oraz cztonkowie kadry kierowniczg
wyzszego szczebla punkcie Praktyki organow zarzgdzajgcych i nadzorczych, podpunkcie Informacje o
Komitecie Audytu, dane cztonkéw Komitetu Audytu oraz podsumowanie zasad jego funkcjonowania
(str. 139-141 Prospektu) dodaje sie opis w zakresie Komitetu Audytu w zwigzku z jego powotaniem w
dniu 21 listopada 2022 roku, zgodnie z tre$cig ponizej.

Komitet Audytu skiadajgcy sie z 3 cztonkdw ustanowiono w Spotce na podstawie uchwaty nr 2 Rady
Nadzorczej z dnia 21 listopada 2022 roku w sprawie utworzenia Komitetu Audytu w Spoice.

Komitet Audytu sktada sie z 3 cztonkéw. Na Date Prospektu Cztonkami Komitetu Audytu sg:
= Marcin Brendota — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
= Kamil Bargiel — Cztonek Komitetu Audytu;
» Yukasz Krasnopolski — CzZtonek Komitetu Audytu.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, Cztonkami Komitetu Audytu spetniajgcymi wskazane w art. 129
ust. 3 Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz Dobrych Praktykach Spétek notowanych na GPW kryteria
niezaleznosci sg Marcin Brendota, Kamil Bargiel oraz tukasz Krasnopolski.

Zgodnie ze zZtozonym oswiadczeniem, Cztonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym wskazane w art. 129
ust. 1 Ustawy o Bieglych Rewidentach wymagania dotyczgce wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych jest Marcin Brendota.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, Cztonkami Komitetu Audytu spetniajgcymi wskazane w art. 129
ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach kryteria w zakresie wiedzy i umiejetnosci dotyczace branzy Spotki
jest Kamil Bargiel oraz tukasz Krasnopolski.

Marcin Brendota jest Przewodniczagcym Komitetu Audytu posiadajgcym wiedze i umiejetnosci w
zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych. W ramach biezgcych obowigzkow
zawodowych w Biurze Maklerskim Alior Bank S.A. zajmuje sie kompleksowg analizg finansowg spdtek
publicznych, w tym we wspotpracy z jednostkg kredytowa. Jako Menedzer ds. Analiz i Doradzwa
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Inwestycyjnego sporzagdza rowniez wyceny spétek notowanych na rynku publicznym, opracowuje
portfele modelowe czy analizuje instrumenty finansowe. Marcin Brendota jest rdwniez obecnie
wyktadowcg w Szkole Gietdowej organizowanej przez Fundacje GPW, gdzie prowadzi wyktady z
zakresu wyceny fundamentalnej spotek, w ramach ktérych omawia podstawy rachunkowosci i
zagadnienia zwigzane z analizg sprawozdan finansowych, jak tez wyktady dotyczace wyboru i oceny
spotek. Dodatkowo, w okresie od 1 lipca 2007 roku do dnia 31 marca 2008 roku, Marcin Brendota peinit
funkcje Dyrektora Finansowego w 3P Inwestycje Internetowe Sp. z 0.0., gdzie odpowiadat m.in. za
koordynacje sporzgdzania sprawozdan finansowych i kwestii ksiegowych w porozumieniu z biurem
ksiegowym. Pan Marcin Brendota byt odpowiedzialny, w odniesieniu do rachunkowosci sp6tki, za
uzgodnienia w prawidtowym ksiegowaniu operacji gospodarczych spétki oraz p rezentacji rocznego
sprawozdania finansowego. W odniesieniu do biezgcej dziatalnosci operacyjnej Pan Marcin Brendota
wspotpracowat z instytucjami finansowymi oraz 6wczesnymi udziatowcami spétki w zakresie biezgcego
i planowanego finansowania sp ki, a takze odpowiadat za uporzgdkowanie struktury wtascicielskiej
oraz organizacyjnej spotek zaleznych. W przesztosci Pan Marcin Brendota byt takze Analitykiem
Rynkéw Finansowych w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A., gdzie odpowiadat za
analize finansowg spotek publicznych oraz wycene instrumentow finansowych. Marcin Brendota
posiada wyksztatcenie finansowe — ukonczyt studia magisterskie na kierunku finanse i rachunkowos¢ w
Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie. Ponadto, Marcin Brendota zdat egzamin na licencjowanego
Doradce Inwestycyjnego, ktory wymagat wiedzy z zakresu rachunkowosci spétek publicznych.

Kamil Bargiel jest Cztonkiem Komitetu Audytu posiadajgcym wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy,
w ktorej dziata Spdtka. Kamil Bargiel, ktérego gtéwnym obszarem dziatalnosci zawodowej jest branza
innowacyjnych firm technologicznych, posiada kilkunastoletnie doswiadczenie w zarzgdzaniu
projektami informatycznymi. Od 2011 roku jako Prezes Zarzadu prowadzi firme SentiOne, zajmujaca
sie monitoringiem internetu, obstugg klienta w kanatach online oraz automatyzacjg przy pomocy
chatbotéw i voicebotow. W trakcie swojej kariery zawodowej brat rowniez udziat w projektach jako
konsultant dla miedzynarodowych podmiotéw takich jak Nokia, Unilever, czy EY. W 2010 roku Kamil
Bargiel uzyskat tytut magistra na kierunku Finanse i Rachunkowos¢ oraz na kierunku International
Management (CEMS) w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

tukasz Krasnopolskijest Cztonkiem Komitetu Audytu posiadajgcym wiedze i umiejetnosci w zakresie
branzy, w ktorej dziata Spdtka. tukasz Krasnopolski posiada kilkunastoletnie doswiadczenie zawodowe
w zakresie technologicznych projektow internetowych, w wiekszosci powigzanych z dziataniami
performance marketingu, Big Data, a takze innowacyjnych technologii przetwarzania danych. W ramach
swojej kariery tukasz Kranospolski zbudowat platformy e-commerce more4kids.pl oraz Mobileworld.pl,
ktore wykorzystywaty technologie Big Data zardwno w pozyskiwaniu nowych klientéw (lead generation),
jak rowniez tworzeniu skutecznej analityki na posiadanych baza danych. W swoim doswiadczeniu
zawodowym prowadzit takze projekty zwigzane z technologig spersonalizowanego marketingu, ktére w
catosci bazowaty naumiejetnosci skutecznego wykorzystania i profilowania Big Data w celu zwiekszania
konwersji realizowanych kampanii. tukasz Kranospolski zdobywat takze miedzynarodowe
doswiadczenie w zakresie BigData w ramach RTB House, ktory z powodzeniem dziata na styku
narzedzi marketingowych (real-time-bidding) wykorzystujgcych BigData. t.ukasz Krasnopolski w 2004
roku uzyskat tytut magistra na kierunku Przedsiebiorczo$¢ na Akademii Leona Kozminskiego. Ponadto
2006 roku uzyskat tytut Zarzadcy Nieruchomosci w ramach Instytutu Edukacji Europejskiej, a w 2015
roku ukonczyt program Leadership na Business Psychology Institute and Warsaw University of
Technology Business School.
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