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SUPLEMENT NR 1 

DO PROSPEKTU SPÓŁKI CLOUD TECHNOLOGIES S.A. 

Z SIEDZIBĄ W WARSZAWIE 
zatwierdzonego w dniu 10 listopada 2022 roku przez Komisję Nadzoru Finansowego  

decyzją nr DSP-DSPZE.410.37.2022 

 

Niniejszy suplement nr 1 („Suplement”) stanowi suplement do prospektu spółki pod f irmą Cloud 
Technologies S.A. z siedzibą w Warszawie („Emitent”), zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru 
Finansowego w dniu 10 listopada 2022 roku decyzją nr DSP-DSPZE.410.37.2022 („Prospekt”), który 
został sporządzony w związku z ubieganiem się przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie do 
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
łącznie do 5.000.000 akcji zwykłych na okaziciela, tj. 3.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A, 
300.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, 700.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C, 200.000 akcji 
zwykłych na okaziciela serii D, 150.000 akcji zwykłych na okaziciela serii E, 250.000 akcji zwykłych na 
okaziciela serii F oraz 400.000 akcji zwykłych na okaziciela serii G. 

Suplement stanowi suplement w rozumieniu art. 23 ust. 1 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, który ma być publikowany w 
związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku 
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. UE. L. z 2017 roku Nr 168, str. 12 z późn. 
zm.) („Rozporządzenie Prospektowe”). 

Terminy pisane wielką literą w Suplemencie mają znaczenie nadane im w Prospekcie. 

Suplement został sporządzony w związku ze sporządzeniem przez Spółkę w dniu 14 listopada 2022 
roku sprawozdania f inansowego Grupy za III kwartał 2022 roku („Sprawozdanie Finansowe za III 
kwartał 2022 roku”) oraz z powołaniem Komitetu Audytu w Spółce w dniu 21 listopada 2022 roku oraz 
wyborem Przewodniczącego Rady Nadzorczej przez Radę Nadzorczą w dniu 21 listopada 2022 roku. 

Emitent złożył wniosek o zatwierdzenie Suplementu przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 21 
listopada 2022 roku. Suplement został zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 30 
listopada 2022 roku. 

W treści Prospektu wprowadza się następujące zmiany:  

 

Aktualizacja nr 1 

W Podsumowaniu, punkcie Jakie są kluczowe informacje finansowe dotyczące Emitenta? (str. 7-8 
Prospektu), dodaje się następujące tabele: 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Przychody ze sprzedaży ................................................................  34 050 40 845 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej ........................................  7 786 7 213 

Zysk (strata) netto ..........................................................................  10 289 7 506 

Zysk (strata) netto na jedną akcję (PLN) ......................................  2,06 1,50 

Wzrost przychodów netto r/r ..........................................................  (16,6%)  - 

EBITDA ...........................................................................................  14 393 13 358 

EBIT ................................................................................................  7 786 7 213 

Rentowność netto...........................................................................  30,2% 18,4% 

 

 Na dzień 30 września 

 2022 
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(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Aktywa razem .................................................................................  120 215 

Kapitał własny razem .....................................................................  90 128 

 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej..................  16 645 10 714 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej...............  (4 399) (1 650) 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej ...................  (3 242) (2 165) 

 

Aktualizacja nr 2 

W rozdziale Podstawowe informacje, punkcie Prezentacja informacji finansowych i danych 
operacyjnych w Prospekcie (str. 23 Prospektu), w piątym akapicie dodaje się informację, że o ile nie 
zaznaczono inaczej, wszystkie informacje finansowe dotyczące Grupy przedstawione w Prospekcie, w 
szczególności w rozdziale Analiza operacyjna i f inansowa pochodzą również ze Sprawozdania 
Finansowego za III kwartał 2022 roku lub zostały obliczone na jego podstawie. Ponadto dodaje się 
informację, że niektóre dane f inansowe i operacyjne zamieszczone w Prospekcie zostały opracowane 
w oparciu o inne źródła niż Sprawozdanie Finansowe za III kwartał 2022 roku, w szczególności o zapisy 
księgowe i opracowania sporządzone przez Grupę na własne potrzeby, które nie podlegały badaniu ani 
przeglądowi. 

 

Aktualizacja nr 3 

W rozdziale Ogólny zarys działalności, punkcie Segmenty działalności i rynki geograficzne (str. 33 
Prospektu), dodaje się wyniki segmentów operacyjnych w III kwartałach 2022 roku oraz III kwartałach 
2021 roku, zgodnie z treścią poniżej: 

Wyniki segmentów operacyjnych w III kwartałach 2022 roku 

Źródło: Śródroczne Informacje Finansowe 

Wyniki segmentów operacyjnych w III kwartałach 2021 roku 

 

Sprzedaż  

danych 

Pozostała 

działalność 
Wyłączenia Łącznie 

 (w tys. PLN) 

    

Przychody łącznie, z czego: ....................  41 434 11 580 (18 964)  34 050  

a) sprzedaż do klientów zewnętrznych ..  25 608 8 442 - 34 050 

b) sprzedaż między segmentami ...........  15 825 3 139 (18 964) - 

Koszty łącznie, z czego: ...........................  25 627 14 649 (18 942) 21 334 

a) media i zakup danych.........................  6 538 6 422 (3 579) 9 381 

b) osobowe ..............................................  3 834 5 070 - 8 904 

c) narzędzia i licencje .............................  13 921 75 (13 685) 311 

d) pozostałe .............................................  1 334 3 082 (1 678) 2 738 

EBITDA segmentu .....................................  15 807 (3 069) (22) 12 716 

Aktywa segment  ........................................  23 749 51 425 (55 912) 19 223 

 

Sprzedaż  

danych 

Pozostała 

działalność 
Wyłączenia Łącznie 

 (w tys. PLN) 

    

Przychody łącznie, z czego: ....................  24 156 30 958 (14 269)  40 845 

a) sprzedaż do klientów zewnętrznych ..  16 779 24 067 - 40 845 
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Skonsolidowany dodatni wynik EBITDA w III kwartałach 2022 roku wyniósł 12.716 tys. PLN, co oznacza 
wzrost o 3.660 tys. PLN w porównaniu do wyniku w tym samym okresie 2021 roku (zysk na poziomie 
9.056 tys. PLN). Za wzrost rentowności odpowiada segment Sprzedaż danych. Sprzedaż danych 
odnotował wynik EBITDA w III kwartałach 2022 roku na poziomie 15.807 tys. PLN wobec 11.321 tys. 
PLN w analogicznym okresie 2021 roku, co oznacza wzrost o 39,6%. W III kwartałach 2022 roku Grupa 
odnotowała ujemny wynik EBITDA na Pozostałej działalności w wysokości 3.069 tys. PLN, kształtując 
się na niższym poziomie niż w III kwartałach 2021 roku. 

 

Aktualizacja nr 4 

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Informacje ogólne (str. 65 Prospektu), po drugim 
akapicie dodaje się informację, że opis sytuacji operacyjnej i f inansowej oparty jest również na 
Sprawozdaniu Finansowym za III kwartał 2022 roku, w tym: (i) skonsolidowanym rachunku zysków i 
strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z 
przepływów pieniężnych Grupy za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 września 2022 roku (wraz z 
danymi porównawczymi za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku); oraz (ii) 
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 30 września 2022 roku. 

 

Aktualizacja nr 5 

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Wyniki działalności, dodaje się podpunkt 6.3. 
Omówienie okresu dziewięciu miesięcy zakończonego w dniu 30 września 2022 roku, wraz z 
następującą treścią:  

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z całkowitych 
dochodów Grupy za wskazane okresy 

b) sprzedaż między segmentami ...........  7 378 6 891 (14 269) - 

Koszty łącznie, z czego: ...........................  12 835 33 206 (14 252) 31 789 

a) media i zakup danych.........................  2 824 24 334 (6 800) 20 358 

b) osobowe ..............................................  2 471 4 456 (104) 6 823 

c) narzędzia i licencje .............................  6 434 2 133 (6 383) 2 184 

d) pozostałe .............................................  1 106 2 284 (965) 2 424 

EBITDA segmentu .....................................  11 321 (2 284) (17) 9 056 

Aktywa segment  ........................................  21 182 51 606 (46 357) 26 431 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

  

Przychody netto ze sprzedaży, w tym: ............................  34 050 40 845 

Sprzedaż danych ........................................................................  25 608 16 779 

Pozostała działalność.................................................................  8 442 24 067 

Koszty działalności operacyjnej  ................................................  27 941 37 934 

Amortyzacja projektów z dotacją ...................................................  3 083 3 083 

Amortyzacja pozostałych aktywów................................................  3 524 3 061 

Zużycie materiałów i energii ..........................................................  425 116 

Rozliczenie programu motywacyjnego..........................................  669 - 

Usługi obce .....................................................................................  17 939 30 009 

Podatki i opłaty ...............................................................................  57 64 

Wynagrodzenia...............................................................................  1 618 1 176 

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia...............................  155 128 

Pozostałe koszty rodzajowe ..........................................................  471 296 

Zysk (strata) na sprzedaży..........................................................  6 109 2 911 

Pozostałe przychody operacyjne - dotacje ...................................  1 787 4 256 
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Spadek przychodów ze sprzedaży w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 
roku względem analogicznego okresu 2021 roku został odnotowany przez spadek przychodów w 
segmencie Pozostała działalność, co jest efektem konsekwentnie realizowanej strategii, mającej na celu 
szybki rozwój kluczowego dla Grupy segmentu, czyli Sprzedaży danych. Strategiczny i skalowalny 
segment obejmujący sprzedaż danych odpowiadał w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 
września 2022 roku za 75,2% przychodów. Wartość sprzedaży danych w III kwartałach 2022 roku 
wzrosła o 52,6% rok do roku.  

Spadek przychodów ze sprzedaży do pozostałych odbiorców w III kwartałach 2022 roku wyniósł 64,9% 
rok do roku i został spowodowany przede wszystkim istotnym ograniczeniem skali współpracy z sieciami 
af iliacyjnymi oraz zmianą modelu rozliczenia transakcji brokerskich (począwszy od I kwartału 2022 roku 
Grupa jako przychód rozpoznaje jedynie marżę na tej działalności). Sprzedaż usług stricte reklamowych 
(do agencji reklamowych, domów sieciowych i klientów bezpośrednich) spadła w III kwartałach 2022 
roku o 41,7% rok do roku, przede wszystkim z uwagi na coraz trudniejszą sytuację makroekonomiczną 
na rynku polskim. 

Przychody netto ze sprzedaży w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku 
wyniosły 34.050 tys. PLN, co oznacza spadek o 16,6% (6.795 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 40.845 
tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku. 

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku przychody ze sprzedaży w 
wysokości 34.050 tys. PLN zostały osiągnięte przez segment Sprzedaży danych w wysokości 25.608 
tys. PLN oraz przez Pozostałą działalność w wysokości 8.442 tys. PLN.  

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku przychody ze sprzedaży w 
wysokości 40.845 tys. PLN zostały osiągnięte przez segment Sprzedaży danych w wysokości 16.779 
tys. PLN oraz przez Pozostałą działalność w wysokości 24.067 tys. PLN.  

W III kwartałach 2022 roku przychody ze sprzedaży generowane były w 50% w USD, w 32% w PLN, w 
13% w EUR oraz w 5% w GBP.  

W III kwartałach 2021 roku przychody ze sprzedaży generowane były w 27% w USD, w 37% w PLN, w 
33% w EUR oraz w 3% w GBP.  

Koszty działalności operacyjnej 

Na koszty działalności operacyjnej za okres 9 miesięcy 2022 roku i 2021 roku składały się: 

Koszty działalności operacyjnej Grupy za wskazane okresy 

Pozostałe przychody operacyjne - inne ........................................  207 281 

Pozostałe koszty operacyjne .........................................................  317 235 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej.................................  7 786 7 213 

Przychody finansowe .....................................................................  4 662 61 

Koszty finansowe ...........................................................................  188 427 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem ........................................  12 260 6 847 

Podatek dochodowy .......................................................................  1 971 (659) 

Zysk (strata) netto łącznie, przypadający na:  ..........................  10 289 7 506 

- właścicieli jednostki dominującej.................................................  10 289 7 506 

- udziałowców niekontrolujących ...................................................  - - 

Zysk (strata) netto na jedną akcję (w PLN)   

- podstawowy..................................................................................  2,06 1,50 

- rozwodniony .................................................................................  2,06 1,50 

   

Pozostałe całkowite dochody: ...................................................  (682) 1 110 

Różnice kursowe z przeliczenia wyników OnAudience Ltd .........  (682) 1 110 

Całkowite dochody ogółem, w tym przypadające na:  ............  9 607 8 616 

- właścicieli jednostki dominującej.................................................  9 607 8 616 

- udziałowców niekontrolujących ...................................................  - - 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 
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Koszty działalności operacyjnej w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku 
wyniosły 27.272 tys. PLN, co oznacza spadek o 28,1% (10.662 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 37.934 
tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku. 

Na spadek kosztów działalności operacyjnej w III kwartałach 2022 roku względem analogicznego okresu 
2021 roku, wp ływ miał spadek kosztów usług obcych o 40,2% (12.070 tys. PLN). Usługi obce stanowiły 
65,8% w III kwartałach 2022 roku oraz 79,1% w III kwartałach 2021 roku łącznych kosztów działalności 
operacyjnej. 

Na koszty usług obcych za okres 9 miesięcy 2022 roku i 2021 roku składały się: 

Specyfikacja kosztów usług obcych Grupy za wskazane okresy 

W analizowanym okresie największy udział w kosztach usług obcych stanowią koszty zakupu mediów i 
danych oraz koszty współpracowników, które łącznie odpowiadały za 88,7% kosztów usług obcych w III 
kwartałach 2022 roku oraz 86,3% w III kwartałach 2021 roku. 

Spadek kosztów zakupu mediów i danych skorelowany jest silnie ze spadkiem przychodów z pozostałej 
działalności Grupy, gdzie w znacznej mierze działalność ta generuje koszty mediów, w szczególności 
związane ze świadczonymi usługami reklamowymi. Spadek kosztów zakupu mediów wynika również z 
ograniczenia skali działalności w zakresie brokerskiej odsprzedaży mediów oraz zmiany sposobu 
rozliczeń tych transakcji, ze względu na rozpoczęcie ewidencjonowanie jedynie marży na tej działalności 
przez Grupę począwszy od lutego 2022 roku.  

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku koszty zakupu mediów i danych 
wyniosły 9.381 tys. PLN, co oznacza spadek o 53,9% (10.976 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 20.358 
tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku.  

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku koszty współpracowników 
wyniosły 6.539 tys. PLN, co oznacza wzrost o 18,3% (1.013 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 5.525 tys. 
PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku. Niewielki wzrost tych 
kosztów wynika przede wszystkim z ogólnie wyższego poziomu średnich wynagrodzeń w Grupie oraz 
wypłacenia lub zawiązywania rezerw na ewentualne p łatności za dodatkowe usługi dotyczące III 
kwartałów 2022 roku.  

Na spadek usług obcych wpływa również spadek kosztów narzędzi i licencji, co wiąże się ze 
zmniejszeniem kosztów utrzymania zewnętrznej platformy DSP, która po zawiązaniu spółki 
OnProspects Ltd, w coraz większym stopniu obsługiwana jest przez Grupę.  

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

  

Amortyzacja ....................................................................................  6 607 6 145 

Zużycie materiałów i energii ..........................................................  425 116 

Usługi obce .....................................................................................  17 939 30 009 

Podatki i opłaty ...............................................................................  57 64 

Wynagrodzenia...............................................................................  1 618 1 176 

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia...............................  155 128 

Pozostałe koszty rodzajowe ..........................................................  471 296 

Koszty działalności operacyjnej  ................................................  27 272 37 934 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

  

Zakup mediów i danych .................................................................  9 381 20 358 

Narzędzia i licencje ........................................................................  311 2 184 

Koszty współpracowników .............................................................  6 539 5 525 

Pozostałe usługi obce ....................................................................  1 709 1 942 

Koszt usług obcych łącznie ........................................................  17 939 30 009 
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W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku koszty narzędzi i licencji wyniosły 
311 tys. PLN, co oznacza spadek o 85,8% (1.874 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 2.184 tys. PLN w 
okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku.  

Zysk (strata) na sprzedaży 

Zysk na sprzedaży w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku wyniósł 6.109 
tys. PLN, co oznacza wzrost o 109,9% (3.198 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 2.911 tys. PLN w okresie 
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku. 

Wzrost zysku ze sprzedaży w analizowanym okresie wynikał w głównej mierze ze wzrostu przychodów 
segmentu Sprzedaży danych, dla którego koszty są względnie stałe, ze względu na brak korelacji tych 
kosztów z przychodami. Dodatkowym elementem wpływającym na wzrost zysku ze sprzedaży miał 
spadek kosztów zakupu mediów i danych oraz narzędzi i licencji, co związane jest z ograniczeniem 
świadczonych usług reklamowych, na rzecz usług sprzedaży danych i technologii, które są wyżej 
marżowe. 

Pozostałe przychody i koszty operacyjne 

Na pozostałe przychody operacyjne za okres 9 miesięcy 2022 roku i 2021 roku składały się: 

Pozostałe przychody operacyjne Grupy za wskazane okresy 

Z tytułu dotacji z PARP Grupa rozpoznała pozostałe przychody operacyjne w wysokości 1.018 tys. PLN 
zarówno w III kwartałach 2022 roku jak i w III kwartałach 2021 roku, natomiast z tytułu dotacji z BGK w 
wysokości 769 tys. PLN w III kwartałach 2022 roku i 731 tys. PLN w III kwartałach 2021 roku.  

Na inne przychody operacyjne w III kwartałach 2022 roku składało się głównie rozwiązanie odpisu na 
należności w wysokości 66 tys. PLN, zysk ze sprzedaży aktywów trwałych w wysokości 69 tys. PLN 
oraz rozwiązanie zobowiązań z tytułu zakończenia leasingu w wysokości 46 tys. PLN oraz pozostałe w 
wysokości 6 tys. PLN. W III kwartałach 2021 roku były to głównie rozwiązanie odpisu na należności w 
wysokości 135 tys. PLN, zysk ze sprzedaży aktywów trwałych w wysokości 69 tys. PLN, otrzymane 
odszkodowania w wysokości 60 tys. PLN oraz pozostałe w wysokości 6 tys. PLN.  

Pozostałe koszty operacyjne były nieistotne dla oceny sytuacji f inansowej Grupy i dotyczyły głównie 
odpisów na należności oraz okazjonalne spisania tychże należności, z uwzględnieniem zastosowania 
MSSF 9 do wyliczenia poziomu oczekiwanych strat (jako % od poziomu należności dla danej grupy 
kontrahentów). 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 

Zysk na działalności operacyjnej w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku 
wyniósł 7.786 tys. PLN, co oznacza wzrost o 7,9% (573 tys. PLN) w porównaniu z zyskiem w wysokości 
7.213 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku. 

Wynik na działalności operacyjnej kształtowany jest w głównej mierze przez zyski na sprzedaży, które 
zostały powiększone o dodatni wynik na pozostałej działalności operacyjnej, na który wpływ mają 
rozpoznane dotacje z tytułu dofinansowanych projektów. Na wzrost zysku z działalności operacyjnej 
wpłynął głównie wzrost zysku ze sprzedaży, na co w głównej mierze wpływ miał wzrost przychodów 
segmentu Sprzedaży danych, dla którego koszty są względnie stałe, ze względu na brak korelacji tych 
kosztów z przychodami. Dodatkowo wpływ miał spadek kosztów usług obcych, ze względu na spadek 
kosztów zakupu mediów i danych oraz narzędzi i licencji. Sytuacja ta wynika z ograniczenia aktywności 
świadczonych usług reklamowych, na rzecz zwiększenia usług sprzedaży danych i technologii. 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

  

Dotacje rządowe.............................................................................  1 787 4 256 

Refaktura kosztów..........................................................................  21 11 

Inne przychody operacyjne ............................................................  187 270 

Pozostałe przychody operacyjne łącznie  ........................  1 995 4 537 
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Przychody finansowe / koszty finansowe 

Na przychody finansowe za okres 9 miesięcy 2022 roku i 2021 roku składały się: 

Przychody finansowe Grupy za wskazane okresy 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Odsetki ............................................................................................  169 4 

Dodatnie różnice kursowe..............................................................  4 493 - 

Inne .................................................................................................  - 57 

Przychody finansowe łącznie .....................................................  4 662 61 

Na koszty finansowe za okres 9 miesięcy 2022 roku i 2021 roku składały się: 

Koszty finansowe Grupy za wskazane okresy 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Odsetki ............................................................................................  150 97 

Ujemne różnice kursowe................................................................  - 329 

Inne .................................................................................................  38 1 

Koszty finansowe łącznie  ...........................................................  188 427 

Głównym źródłem różnic kursowych jest bilansowa wycena należności i zobowiązań handlowych, jak 
również wycena posiadanych środków pieniężnych (w istotnej części utrzymywanych w walutach 
obcych). 

Grupa ponosi koszty wytworzenia g łównie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast 
zdecydowana większość przychodów realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w 
USD (w mniejszym stopniu w EUR oraz w GBP). W przypadku os łabienia USD, EUR lub GBP w 
stosunku do PLN, Grupa może wykazać istotne ujemne różnice kursowe. 

W trakcie III kwartału 2022 roku doszło do istotnego obniżenia kursu PLN w stosunku do większości 
istotnych dla Grupy walut. W efekcie czego rozpoznano znaczące dodatnie różnice kursowe, wynikające 
z wyceny środków pieniężnych oraz należności Grupy, w łącznej kwocie 2,9 mln PLN, natomiast 
narastająco za III kwartały 2022 roku wyniosły 4,5 mln PLN. 

Podatek dochodowy 

Poniższa tabela przedstawia g łówne pozycje podatku dochodowego za wskazane okresy. 

Główne pozycje podatku dochodowego za wskazane okresy 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 

(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Bieżący podatek dochodowy .........................................................  1 641 42 

Odroczony podatek dochodowy ....................................................  329 (701) 

Razem podatek dochodowy .......................................................  1 971 (659) 

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku Grupa wykazała bieżący podatek 
dochodowy w wysokości 1.614 tys. PLN oraz odroczony podatek dochodowy w wysokości 329 tys. PLN. 

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku Grupa wykazała bieżący podatek 
dochodowy w wysokości 42 tys. PLN oraz ujemny odroczony podatek dochodowy w wysokości 701 tys. 
PLN. 
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Istotna wartość bieżącego podatku dochodowego w III kwartałach 2022 roku wynika przede wszystkim 
z wysokiego poziomu zysku generowanego przez spółkę OnAudience Ltd, zajmującą się monetyzacją 
danych Grupy oraz przez Emitenta. Wzrost wartości aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego jest konsekwencją podpisania wieloletnich umów sprzedaży licencji na DMP 

Zysk (strata) netto 

Zysk netto w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku wyniósł 10.289 tys. 
PLN, co oznacza wzrost o 37,1% (2.783 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 7.506 tys. PLN w okresie od 
dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 września 2021 roku. 

Na wzrost zysku netto w III kwartałach 2022 roku względem analogicznego okresu 2021 roku wpływ 
miał wypracowany wzrost zysku z działalności operacyjnej, który został osiągnięty dzięki wzrostowi 
przychodów segmentu Sprzedaży danych, dla którego koszty są względnie stałe, ze względu na brak 
korelacji tych kosztów z przychodami. Ponadto spadek kosztów wynika z ograniczenia aktywności 
świadczonych usług reklamowych, na rzecz zwiększenia usług sprzedaży danych i technologii. Na zysk 
netto w obu okresach wpływ miał dodatkowo wynik na działalności f inansowej (w III kwartałach 2022 
roku dodatni w wysokości 4.474 tys. PLN, a w III kwartałach 2021 roku ujemny w wysokości 366 tys. 
PLN), który w głównej mierze kształtowany jest przez różnice kursowe jako bilansowa wycena 
należności i zobowiązań handlowych.  

Zdarzenia o nietypowym charakterze 

W okresie III kwartałów 2022 roku czynnikiem szczególnym, który miał wpływ na wynik finansowy 2020 
roku były koszty wyceny programu motywacyjnego, które wyniosły 669 tys. PLN. W przypadku braku 
wprowadzenia programu motywacyjnego Grupa nie dokonywałaby wyceny programu motywacyjnego i 
tym samym nie ponosiła kosztów związanych z ich wyceną. W przypadku nieujmowania tych kosztów 
Grupa wykazałaby zysk ze sprzedaży o 11% wyższy. 

 

Aktualizacja nr 6 

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Struktura aktywów (str. 82-85 Prospektu), dodaje 
się niezbadane dane na dzień 30 września 2022 roku oraz opis głównych aktywów, zgodnie z treścią 
poniżej: 

Aktywa Grupy na dzień 30 września 2022 roku 

  Na dzień 30 września 

 2022 Udział (%) 

 
(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Aktywa  

Aktywa trwałe  ..................................................................................... 58 938 49,0% 

Wartości niematerialne ........................................................................ 28 750 23,9% 

Wartość firmy ....................................................................................... 11 714 9,7% 

Rzeczowe aktywa trwałe ..................................................................... 5 096 4,2% 

Aktywa z tytułu prawa do użytkowania ............................................... 5 155 4,3% 

Inwestycje długoterminowe ................................................................. 1 214 1,0% 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego........................ 1 950 1,6% 

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe.................................... 5 059 4,2% 

Aktywa obrotowe ............................................................................... 61 276 51,0% 

Należności handlowe ........................................................................... 19 262 16,0% 

Pozostałe należności ........................................................................... 1 095 0,9% 

Środki pieniężne i ekwiwalenty ........................................................... 37 524 31,2% 

Inwestycje krótkoterminowe ................................................................ 738 0,6% 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe .................................. 2 658 2,2% 

Aktywa razem ..................................................................................... 120 215 100,0% 

Całkowita wartość aktywów na dzień 30 września 2022 roku wyniosła 120.215 tys. PLN, co oznacza 
wzrost o 13,9% (14.677 tys. PLN) w porównaniu z wartością z dnia 31 grudnia 2021 roku.  
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W strukturze aktywów Grupy na dzień 30 września 2022 roku nieznacznie przeważały aktywa obrotowe, 
które stanowiły 51,0%. 

Aktywa obrotowe 

Wśród aktywów obrotowych, najistotniejszymi pozycjami w analizowanym okresie były należności 
handlowe oraz środki pieniężne i ekwiwalenty.  

Wartość należności handlowych na dzień 30 września 2022 roku wyniosła 19.262 tys. PLN, co oznacza 
że były o 26,0% niższe, aniżeli na dzień 31 grudnia 2021 roku. 

Należności handlowe na dzień 30 września 2022 roku stanowiły 31,4% aktywów obrotowych i 16,0% 
aktywów łącznie.  

Na dzień 30 września 2022 roku należności handlowe o wartości 19.262 tys. PLN dotyczyły należności 
wobec: (i) odbiorców danych i technologii w wysokości 9.385 tys. PLN; oraz (ii) pozostałych odbiorców 
w wysokości 9.877 tys. PLN. 

Istotną pozycją wśród aktywów obrotowych na dzień 30 września 2022 roku były środki pieniężne i 
ekwiwalenty, których wartość wyniosła 37.524 tys. PLN, co oznacza wzrost o 31,6% (9.003 tys. PLN), 
w porównaniu do stanu na dzień 31 grudnia 2021 roku. Wzrost wynika głównie z rozwoju podstawowej 
działalności operacyjnej, w tym m.in. rosnących przychodów ze sprzedaży i stopniowego ograniczania 
poziomu należności. 

Aktywa trwałe 

Najistotniejszą pozycją wśród aktywów trwałych na dzień 30 września 2022 roku były wartości 
niematerialne, których wartość wyniosła 28.750 tys. PLN, co oznacza spadek o 12,3% (4.015 tys. PLN) 
w porównaniu z kwotą na dzień 31 grudnia 2021 roku. 

Poniższa tabela przedstawia główne pozycje wartości niematerialnych. 

Struktura wartości niematerialnych 

 

Na dzień  

30 września 

 2022 

 (niezbadane) (w tys. PLN) 

  

Platforma DMP ....................................................................................................... 2 236 

Licencja DSP.......................................................................................................... 10 296 

Oprogramowanie CT.............................................................................................. 9 324 

Oprogramowanie AN ............................................................................................. 5 032 

Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania .............................................................. 1 286 

Pozostałe ................................................................................................................ 574 

Wartości niematerialne łącznie .......................................................................... 28 750 

Istotną pozycją aktywów stanowią rozliczenia międzyokresowe kosztów, których dominującą część 
stanowią umowy zakupu danych zawierane przez OnAudience Ltd. Na dzień 30 września 2022 roku 
wyniosły one 6.919 tys. PLN stanowiąc 99% łącznych rozliczeń międzyokresowych kosztów. 

Wartość aktywów z tytułu prawa do użytkowania na dzień 30 września 2022 roku wyniosła 5.155 tys. 
PLN, i była 2-krotnie wyższa, aniżeli na dzień 31 grudnia 2021 roku. 

Aktywa z tytułu prawa do użytkowania Grupy  

 

Na dzień  

30 września 

 2022 

 (niezbadane) (w tys. PLN) 

  

Najem powierzchni biura ....................................................................................... 3 569  

Infrastruktura techniczna ....................................................................................... 1 146  

Środki transportu.................................................................................................... 441  

Aktywa z tytułu prawa do użytkowania ............................................................ 5 155 
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Na dzień 30 września 2022 roku po raz pierwszy prezentuje wartość firmy rozpoznaną w wyniku objęcia 
kontroli nad spółką The Linea MKT S.L. Łączna wartość firmy na dzień 30 września 2022 roku wyniosła 
11.714 tys. PLN, z czego 2.526 tys. PLN to rozpoznana w 2017 roku w wyniku transakcji zakupu 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa Online Advertising Network Sp. z o.o., a kwota 9.188 tys. PLN 
to wartość firmy rozpoznana w wyniku objęcia kontroli nad spółką The Linea MKT S.L.  

W dniu 26 lipca 2022 roku Emitent stał się właścicielem 100% udziałów w The Linea MKT S.L. Za 100% 
udziałów w The Linea MKT S.L. Emitent zapłaci łącznie 1.870.000 EUR, przy czym 120.000 EUR 
zostało już zapłacone w 2021 roku jako płatność częściowa za 24% udziałów (w formie gotówki oraz 
akcji własnych), 1.312.500 EUR zostało opłacone w trakcie III kwartału 2022 roku, zaś 437.500 EUR 
stanowi płatność odroczoną, wymagalną w terminie do 14 stycznia 2024 roku. Druga oraz trzecia 
transza ceny również składa się z części płatnej akcjami Spółki dominującej oraz gotówką (odpowiednio 
65,5% oraz 34,5% każdej z transz). Wartość jednej akcji własnej Emitenta została obliczona na 
podstawie 30-dniowej średniej ważonej ceny akcji Spółki i będzie jednakowa w przypadku obu płatności. 
Odroczona część płatności została zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji 
f inansowej w pozycjach: inne długoterminowe zobowiązania finansowe (odroczona część gotówkowa) 
oraz kapitał rezerwowy (odroczona płatność w akcjach). Do dnia sporządzenia Sprawozdania 
Finansowe za III kwartał 2022 roku proces alokacji ceny nabycia dla wyżej opisanej transakcji nie został 
przez Grupę zakończony. Tym samym wartość f irmy rozpoznana na nabyciu powyższego podmiotu 
może ulec zmianie w okresie 12 miesięcy od daty nabycia spółki. Wartość firmy rozpoznana w wyniku 
transakcji, reprezentująca oczekiwane efekty synergii oraz potencjał sprzedażowy rynków 
hiszpańskojęzycznych, została alokowana do ośrodka wypracowującego środki pieniężne w ramach 
segmentu Sprzedaż danych. 

Na dzień 30 września 2022 roku Grupa odnotowała istotny wzrost rzeczowych aktywów trwałych, 
których wartość wyniosła 5.096 tys. PLN, co oznacza ponad 8-krotny wzrost, tj. o 4.510 tys. PLN, 
względem wartości 586 tys. PLN na dzień 31 grudnia 2021 roku. Wzrost wynika głównie ze wzrostu 
wartości środków transportu z 561 tys. PLN do 4.841 tys. PLN, co związane jest z rozpoznaniem przez 
Grupę aktywów w wyniku objęcia kontroli nad spółką The Linea MKT S.L., o czym wspomniano wyżej. 

Wśród pozostałych pozycji ujętych w aktywach trwałych znajdują się inwestycje długoterminowe oraz 
aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, które łącznie stanowiły 5,4% aktywów trwałych na 
dzień 30 września 2022 roku.  

 

Aktualizacja nr 7 

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Zasoby kapitałowe (str. 86-88 Prospektu), dodaje 
się niezbadane dane na dzień 30 września 2022 roku oraz opis struktury kapitałów własnych i głównych 
źródeł f inansowania, zgodnie z treścią poniżej: 

Struktura kapitałów własnych Grupy za wskazany okres 

 

Na dzień  

30 września 

 2022 

 (niezbadane) (w tys. PLN) 

  

Kapitały własne  ....................................................................................................... 90 128 

Kapitał własny przypadający na właścicieli jednostki dominującej  ............... 90 128 

Kapitał zakładowy ..................................................................................................... 500 

Akcje własne ............................................................................................................. (11 605) 

Kapitał zapasowy i pozostałe kapitały ..................................................................... 33 979 

Kapitał z wyceny programu motywacyjnego ........................................................... 26 684 

Kapitał rezerwowy ..................................................................................................... 27 402 

Zyski bieżącego okresu ............................................................................................ 10 289 

Kapitał z różnic kursowych ....................................................................................... 2 879 
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Struktura zobowiązań Grupy za wskazany okres 

 

Na dzień  

30 września 

 2022 

 (niezbadane) (w tys. PLN) 

  

Zobowiązania i rezerwy długoterminowe 16 758 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ..................................... 30 

Długoterminowe zobowiązania leasingowe........................................................ 4 067 

Inne długoterminowe zobowiązania finansowe.................................................. 778 

Długoterminowe dotacje ...................................................................................... 5 950 

Długoterminowe zobowiązania do świadczenia usług....................................... 5 933 

Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 13 329 

Zobowiązania handlowe ...................................................................................... 2 292 

Krótkoterminowe zobowiązania leasingowe 1 346 

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki.................................................................... 401 

Zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego ................................................... 1 096 

Pozostałe zobowiązania ...................................................................................... 105 

Krótkoterminowe dotacje ..................................................................................... 2 383 

Krótkoterminowe zobowiązania do świadczenia usług i zaliczki....................... 3 429 

Pozostałe rezerwy................................................................................................ 2 276 

Zobowiązania razem .......................................................................................... 30 087 

Wśród zobowiązań największą pozycję stanowią dotacje oraz zobowiązania do świadczenia usług. 

Dotacje na dzień 30 września 2022 roku wyniosły 8.333 tys. PLN (w tym 5.950 tys. PLN długoterminowe 
i 2.383 tys. PLN krótkoterminowe), co oznacza spadek o 17,7% (1.787 tys. PLN) w porównaniu z kwotą 
10.120 tys. PLN (w tym 7.737 tys. PLN długoterminowe i 2.383 tys. PLN krótkoterminowe) na dzień 31 
grudnia 2021 roku. 

Zobowiązania z tytułu dotacji dotyczą kwoty przyznanej na stworzenie Oprogramowania CT 
współfinansowanego przez PARP, ukończonego w listopadzie 2019 roku oraz wdrożenia 
Oprogramowania AN, czyli platformy służącej do gromadzenia i przetwarzania dużych zbiorów danych, 
współfinansowanego przez BGK.  

Zobowiązania do świadczenia usług, które na dzień 30 września 2022 roku wyniosły 9.362 tys. PLN (w 
tym 5.933 tys. PLN długoterminowe i 3.429 tys. PLN krótkoterminowe), co oznacza spadek o 9,7% 
(1.011 tys. PLN) w porównaniu ze stanem na dzień 31 grudnia 2021 roku 

Grupa posiada również zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek (w całości krótkoterminowe), które 
na dzień 30 września 2022 roku wyniosły 401 tys. PLN, co oznacza spadek o 43,2% (305 tys. PLN) w 
porównaniu ze stanem na dzień 31 grudnia 2021 roku. 

Struktura zobowiązań z tytułu pożyczek udzielonych Grupie 

Zobowiązania z tytułu leasingu na dzień 30 września 2022 roku wyniosły 5.413 tys. PLN (z czego 4.067 
tys. PLN ma charakter długoterminowy a 1.346 tys. PLN krótkoterminowy).  

Wykaz zobowiązań z tytułu leasingu prezentuje poniższa tabela:  

 
   Wartość zobowiązania 

na dzień (tys. PLN) 

Zobowiązanie Waluta 
Nominalna stopa 

procentowa 
Termin 
spłaty 

30.09.2022 

Subwencja PFR – część 
krótkoterminowa 

PLN 0% 25.07.2023 401 

Razem    401 
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Zobowiązania z tytułu leasingu we wskazanych okresach 

Na dzień 30 września 2022 roku wartość zobowiązań handlowych wyniosła 2.292 tys. PLN, tj. były o 
500 tys. PLN niższe, aniżeli na dzień 31 grudnia 2021 roku. 

Na dzień 30 września 2022 roku zobowiązania handlowe o wartości 2.292 tys. PLN dotyczyły: (i) opłat 
za media w wysokości 1.405 tys. PLN; (ii) zakupu danych w wysokości 662 tys. PLN; (iii) utrzymania 
inf rastruktury technicznej i serwerów w wysokości 7 tys. PLN; oraz (iv) pozostałych w wysokości 218 
tys. PLN. 

Na dzień 30 września 2022 roku Grupa posiada inne długoterminowe zobowiązania f inansowe w 
wysokości 778 tys. PLN, które dotyczą pozostałej płatności za nabyte przez Emitenta udziałów The 
Linea MKT S.L. 

Wśród zobowiązań na dzień 30 września 2022 roku istotną pozycję stanowiły pozostałe zobowiązania 
w wysokości 3.507 tys. PLN, na które w przeważającej części składały się zobowiązania z tytułu 
rozliczeń międzyokresowych kosztów usług Grupy w wysokości 2.276 tys. PLN, a pozostałą część 
stanowiły zaliczki na podatek dochodowy, składki ZUS, wypłacone wynagrodzenia i inne.  

 

Aktualizacja nr 8 

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Przepływy pieniężne (str. 89-91 Prospektu), dodaje 
się niezbadane dane na dzień 30 września 2022 roku oraz opis przepływów pieniężnych, zgodnie z 
treścią poniżej: 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 
(niezbadane) 

(w tys. PLN) 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej..................  16 645 10 714 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej...............  (4 399) (1 650) 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej ...................  (3 242) (2 165) 

Przepływy pieniężne netto razem  ..............................................  9 004 6 899 

Środki pieniężne na początek okresu  .......................................  28 521 17 807 

Środki pieniężne na koniec okresu ...........................................  37 524 24 706 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 

W III kwartałach 2022 roku najistotniejszymi dodatnimi korektami do wyniku brutto Grupy była zmiana 
stanu należności w wysokości 8.383 tys. PLN oraz amortyzacja w wysokości 6.607 tys. PLN. Wśród 
istotnych ujemnych korekt do wyniku brutto Grupy znalazły się: (i) zmiana stanu rozliczeń 
międzyokresowych w wysokości 3.402 tys. PLN; (ii) zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych w 
wysokości 3.803 tys. PLN; oraz (iii) inne korekty w wysokości 3.297 tys. PLN. 

W III kwartałach 2021 roku najistotniejszymi dodatnimi korektami do wyniku brutto Grupy była 
amortyzacja w wysokości 6.145 tys. PLN oraz zmiana stanu należności w wysokości 2.246 tys. PLN. 
Wśród istotnych ujemnych korekt do wyniku brutto Grupy znalazły się: (i) zmiana stanu rozliczeń 

 
Wartość zobowiązania na dzień  

(tys. PLN) 
 

Przedmiot leasingu 30.09.2022 Termin zakończenia 

Samochód  80 15.11.2022 

Serwery 1 168 31.12.2023 

Samochód  235 02.03.2025 

Biuro 3 737 31.05.2027 

Samochód 193 31.07.2026 

Razem 5 413 - 
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międzyokresowych w wysokości 2.537 tys. PLN; (ii) zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych w 
wysokości 1.659 tys. PLN; oraz (iii) inne korekty w wysokości 1.286 tys. PLN. 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 

W III kwartałach 2022 roku Grupa odnotowała ujemne przepływy z działalności inwestycyjnej  w 
wysokości 4.399 tys. PLN, natomiast w III kwartałach 2021 roku w wysokości 1.650 tys. PLN. 

W III kwartałach 2022 roku na przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej składały się wpływy w 
wysokości 1.033 tys. PLN oraz wydatki w wysokości 5.432 tys. PLN. Wpływy dotyczyły zwrotu 
udzielonych pożyczek w wysokości 964 tys. PLN, a wpływy w wysokości 69 tys. PLN dotyczyły zbycia 
wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych oraz pozostałych wpływów 
inwestycyjnych. Wydatki dotyczyły: (i) zakupu środków transportu w wysokości 190 tys. PLN; (ii) 
wydatków na zakup urządzeń technicznych w wysokości 105 tys. PLN; (iii) pozostałe, w tym zakupu 
wyposażenia biurowego w wysokości 368 tys. PLN; (iv) rozwoju platformy DMP w wysokości 339 tys. 
PLN; (v) udzielonych pożyczek w wysokości 2.039 tys. PLN; oraz (vi) pozostałej zapłaty przez Emitenta 
za zakup 100% udziałów The Linea MKT S.L. w wysokości 1.305 tys. PLN. 

W III kwartałach 2021 roku na przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej składały się wpływy w 
wysokości 1.059 tys. PLN oraz wydatki w wysokości 2.709 tys. PLN. Wpływy dotyczyły pozyskanych 
dotacji w wysokości 959 tys. PLN, a wpływy w wysokości 100 tys. PLN dotyczyły zbycia wartości 
niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych oraz pozostałych wpływów inwestycyjnych. Wydatki 
dotyczyły: (i) rozwoju platformy DMP w wysokości 917 tys. PLN; (ii) rozwoju DSP w wysokości 45 tys. 
PLN; (iii) zakupu środków transportu w wysokości 618 tys. PLN; (iv) utrzymania prawa do domeny ctopl 
w wysokości 90 tys. PLN; (v) zakupu pozostałych wartości niematerialnych oraz środków trwałych w 
wysokości 80 PLN; oraz (vi) zapłaty przez Emitenta za zakup 24% udziałów The Linea MKT S.L. w 
wysokości 189 tys. PLN. 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  

W III kwartałach 2022 roku Grupa odnotowała ujemne przepływy z działalności finansowej w wysokości 
3.242 tys. PLN, natomiast w III kwartałach 2021 roku w wysokości 2.165 tys. PLN. 

W III kwartałach 2022 roku na przepływy pieniężne z działalności f inansowej składały się wydatki 
dotyczące: (i) nabytych akcji własnych w wysokości 1.451 tys. PLN;  (ii) płatności zobowiązań z tytułu 
umów leasingu f inansowego w wysokości 1.255 tys. PLN; (iii) spłat kredytów i pożyczek w wysokości 
385 tys. PLN; oraz (iv) spłaty odsetek w wysokości 151 tys. PLN. 

W III kwartałach 2021 roku na przepływy pieniężne z działalności f inansowej składały się wydatki w 
wysokości 2.175 tys. PLN, które dotyczyły: (i) spłat kredytów i pożyczek w wysokości 1.049 tys. PLN; 
(ii) płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu f inansowego w wysokości 1.034 tys. PLN; oraz (iii) 
spłaty odsetek w wysokości 93 tys. PLN. 

 

Aktualizacja nr 9 

W rozdziale Analiza operacyjna i finansowa, punkcie Analiza wskaźnikowa (str. 92-95 Prospektu), 
dodaje się wskaźniki mające charakter alternatywnych pomiarów wyników w rozumieniu Wytycznych 
ESMA „Alternatywne pomiary wyników”, za 9 miesięcy 2022 roku wraz z danymi porównawczymi oraz 
na dzień 30 września 2022 roku, zgodnie z treścią poniżej: 

Wybrane wskaźniki finansowe Grupy za wskazane okresy 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

 (w tys. PLN) 

EBIT ................................................................................................  7 786 7 213 

EBITDA ...........................................................................................  14 393 13 358 

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 września 2022 roku Grupa osiągnęła dodatnią 
EBITDA na poziomie 14.393 tys. PLN, natomiast w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 
września 2021 roku na poziomie 13.358 tys. PLN. 
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Wzrost wartości EBITDA w prezentowanym okresie wynika w głównej mierze ze wzrostu zysku 
operacyjnego, na który wpływ ma również wzrost pozostałych przychodów związanych z zakończonymi 
projektami objętymi dotacjami.  

Na wzrost zysku z działalności operacyjnej wpłynął głównie wzrost zysku ze sprzedaży, na co w głównej 
mierze wpływ miał wzrost przychodów segmentu Sprzedaży danych oraz spadek kosztów usług obcych, 
ze względu na spadek kosztów zakupu mediów i danych oraz narzędzi i licencji.  

Wskaźniki rentowności 

Wskaźniki rentowności Grupy 

 Od 1 stycznia do 30 września 

 2022 2021 

  

Rentowność EBITDA  .....................................................................  42,3% 32,7% 

Rentowność EBIT...........................................................................  22,9% 17,7% 

Rentowność Brutto .........................................................................  36,0% 16,8% 

Rentowność Netto ..........................................................................  30,2% 18,4% 

ROA.................................................................................................  9,6%* - 

ROE.................................................................................................  12,8%* - 

*Wskaźniki zannualizowane poprzez uwzględnienie zysku netto z ostatnich 12 miesięcy, tj. zsumowanie wyniku za III kwartały 

2022 roku oraz za IV kwartał 2021 roku 

Wskaźniki rentowności na poziomie zysku operacyjnego powiększonego o amortyzację (EBITDA) oraz 
na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) w okresie III kwartałów 2022 roku ulegały polepszaniu 
względem analogicznego okresu 2021 roku, na co wpływ miały zarówno ograniczenie świadczonych 
usług reklamowych, na rzecz usług sprzedaży danych i technologii, które są wyżej marżowe, a także 
wzrost pozostałych przychodów związanych z zakończonymi projektami objętymi dotacjami. Tym 
samym wskaźniki rentowności na poziomie zysku operacyjnego powiększonego o amortyzację 
(EBITDA) wzrósł z 32,7% w do 42,3%. 

Wskaźnik rentowności brutto w okresie III kwartałów 2022 roku osiągnął poziom 36,0%, co oznacza 
ponad 2-krotny wzrost w porównaniu do 16,8% w analogicznym okresie 2021 roku. 

Wskaźnik rentowności netto w okresie III kwartałów 2022 roku osiągnął poziom 30,2%, co oznacza 
wzrost w porównaniu do 18,4% w analogicznym okresie 2021 roku. 

Wskaźnik rentowności aktywów (ROA) w III kwartałach 2022 roku po dokonaniu annualizacji wyniósł 
9,6%, natomiast wskaźnik rentowności kapitałów własnych (ROE) po dokonaniu annualizacji wyniósł 
12,8%. 

Wskaźniki zadłużenia 

Wskaźniki zadłużenia Grupy  

 Na dzień 30 września 

 2022 

  

Wskaźnik ogólnego zadłużenia ............................................................................................... 25,0% 

Wskaźnik zad łużenia krótkoterminowego ............................................................................... 11,1% 

Wskaźnik zad łużenia d ługoterminowego ................................................................................ 13,9% 

Wskaźnik zad łużenia kapitałów własnych............................................................................... 33,4% 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia na koniec 30 września 2022 roku wyniósł 25,0%, co oznacza spadek 
wskaźnika o około 3 p.p. względem stanu na 31 grudnia 2021 roku. 

Wskaźnik zadłużenia krótkoterminowego na dzień 30 września 2022 roku wyniósł 11,1%, co oznacza 
spadek wskaźnika o około 2 p.p. względem stanu na 31 grudnia 2021 roku, ze względu na spadek 
zobowiązań krótkoterminowych o 3,1%, przy wzroście aktywów ogółem o 13,9% (głównie rozpoznanie 
wartości firmy w wyniku objęcia kontroli nad spółką The Linea MKT S.L.). 



 

Suplement nr 1 do Prospektu Cloud Technologies S.A. 

 

15 
 

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego na dzień 30 września 2022 roku wyniósł 13,9%, co oznacza 
spadek wskaźnika o około 1 p.p. względem stanu na 31 grudnia 2021 roku, głównie ze względu na 
wzrost aktywów ogółem o 13,9% w związku rozpoznaniem wartości firmy w wyniku objęcia kontroli nad 
spółką The Linea MKT S.L. 

Wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych na dzień 30 września 2022 roku wyniósł 33,4%, co oznacza 
spadek wskaźnika o prawie 6 p.p. względem stanu na 31 grudnia 2021 roku, głównie dzięki wzrostowi 
kapitału własnego wynikającemu przede wszystkim z zysku za 2021 rok przeznaczonego na kapitał 
zapasowy, którego część w wysokości 15 mln PLN została przeniesiona na kapitał rezerwowy, z 
przeznaczeniem na sf inansowanie skupu akcji. Dodatkowo wzrost kapitału własnego wynika z 
osiągniętego zysku za bieżący okres w wysokości 10.289 tys. PLN. 

Wskaźniki płynności 

Wskaźniki płynności Grupy  

 Na dzień 30 września 

 2022 

  

Wskaźnik płynności bieżącej ................................................................................................... 4,6 

Wskaźnik płynności szybkiej.................................................................................................... 4,4 

Na dzień 30 września 2022 roku wskaźnik płynności bieżącej wyniósł 4,6, natomiast wskaźnik płynności 
szybkiej wyniósł 4,4. Wskaźniki wzrosły nieznacznie względem stanu na dzień 31 grudnia 2021 roku 
przede wszystkim ze względu na spadek wartości zobowiązań wynikających z rozliczeń 
międzyokresowych kosztów. 

Optymalna wartość wskaźników płynności bieżącej i szybkiej wynika z posiadanych należności 
handlowych oraz środków pieniężnych, które pozwalają pokryć zobowiązania krótkoterminowe. 

 

Aktualizacja nr 10 

W rozdziale Skróty i definicje (str. 219 Prospektu), dodaje się następującą definicję: 

Sprawozdanie Finansowe za III 
kwartał 2022 roku 

sporządzone przez Spółkę w dniu 14 listopada 2022 roku 
niezbadane sprawozdanie finansowe Grupy za III kwartał 
2022 roku. 

Aktualizacja nr 11 

W rozdziale Informacje finansowe (str. F-119 Prospektu), dodaje się następujący punkt:  

Sprawozdanie Finansowe za III kwartał 2022 roku 

W rozdziale Informacje finansowe dodaje się przez odniesienie Sprawozdanie Finansowe za III kwartał 
2022 roku. 

Sprawozdanie Finansowe za III kwartał 2022 roku dostępne jest na stronie internetowej Emitenta pod 
adresem: https://www.cloudtechnologies.pl/pl/dla-inwestorow. 

 

Aktualizacja nr 12 

W rozdziale Podstawowe informacje, punkcie Dokumenty włączone do Prospektu przez odniesienie 
(str. 25 Prospektu), dodaje się następujący fragment:  

Z uwagi na fakt, że Emitent jest spółką publiczną, której akcje są notowane w alternatywnym systemie 
obrotu na rynku NewConnect i podlega obowiązkom informacyjnym wynikającym z obowiązujących 
przepisów prawa oraz regulacji alternatywnego systemie obrotu, poniższe informacje oraz dokumenty 
zostały włączone do Prospektu przez odniesienie: 

▪ Sprawozdanie Finansowe za III kwartał 2022 roku. 
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Sprawozdanie Finansowe za III kwartał 2022 roku dostępne jest na stronie internetowej Emitenta pod 
adresem: https://www.cloudtechnologies.pl/pl/dla-inwestorow. 

 

Aktualizacja nr 13 

W rozdziale Organy administracyjne, zarządzające i nadzorcze oraz członkowie kadry kierowniczej 
wyższego szczebla, punkcie Rada Nadzorcza, podpunkcie Członkowie Rady Nadzorczej, sekcji 
dotyczącej Szymona Okonia w trzecim akapicie (str. 126 Prospektu) dodaje się następujący fragment 
dotyczący Szymona Okonia w związku z objęciem przez niego funkcji Przewodniczącego Rady 
Nadzorczej w dniu 21 listopada 2022 roku, zgodnie z treścią poniżej: 

Szymon Okoń na podstawie uchwały nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 21 listopada 2022 roku został wybrany 
na Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

 

Aktualizacja nr 14 

W rozdziale Organy administracyjne, zarządzające i nadzorcze oraz członkowie kadry kierowniczej 
wyższego szczebla, punkcie Praktyki organów zarządzających i nadzorczych, podpunkcie Rada 
Nadzorcza w piątym akapicie (str. 136 Prospektu) dodaje się następujący f ragment dotyczący Szymona 
Okonia w związku z objęciem przez niego funkcji Przewodniczącego Rady Nadzorczej w dniu 21 
listopada 2022 roku, zgodnie z treścią poniżej: 

Szymon Okoń na podstawie uchwały nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 21 listopada 2022 roku został wybrany 
na Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

 

Aktualizacja nr 15 

W rozdziale Organy administracyjne, zarządzające i nadzorcze oraz członkowie kadry kierowniczej 
wyższego szczebla punkcie Praktyki organów zarządzających i nadzorczych, podpunkcie Informacje o 
Komitecie Audytu, dane członków Komitetu Audytu oraz podsumowanie zasad jego funkcjonowania 
(str. 139-141 Prospektu) dodaje się opis w zakresie Komitetu Audytu w związku z jego powołaniem w 
dniu 21 listopada 2022 roku, zgodnie z treścią poniżej. 

Komitet Audytu składający się z 3 członków ustanowiono w Spółce na podstawie uchwały nr 2 Rady 
Nadzorczej z dnia 21 listopada 2022 roku w sprawie utworzenia Komitetu Audytu w Spółce. 

Komitet Audytu składa się z 3 członków. Na Datę Prospektu Członkami Komitetu Audytu są: 

▪ Marcin Brendota – Przewodniczący Komitetu Audytu; 

▪ Kamil Bargiel – Członek Komitetu Audytu; 

▪ Łukasz Krasnopolski – Członek Komitetu Audytu. 

Zgodnie ze złożonymi oświadczeniami, Członkami Komitetu Audytu spełniającymi wskazane w art. 129 
ust. 3 Ustawy o Biegłych Rewidentach oraz Dobrych Praktykach Spółek notowanych na GPW kryteria 
niezależności są Marcin Brendota, Kamil Bargiel oraz Łukasz Krasnopolski. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem, Członkiem Komitetu Audytu spełniającym wskazane w art. 129 
ust. 1 Ustawy o Biegłych Rewidentach wymagania dotyczące wiedzy i umiejętności w zakresie 
rachunkowości lub badania sprawozdań finansowych jest Marcin Brendota. 

Zgodnie ze złożonymi oświadczeniami, Członkami Komitetu Audytu spełniającymi wskazane w art. 129 
ust. 5 Ustawy o Biegłych Rewidentach kryteria w zakresie wiedzy i umiejętności dotyczące branży Spółki 
jest Kamil Bargiel oraz Łukasz Krasnopolski. 

Marcin Brendota jest Przewodniczącym Komitetu Audytu posiadającym wiedzę i umiejętności w 
zakresie rachunkowości oraz badania sprawozdań f inansowych. W ramach bieżących obowiązków 
zawodowych w Biurze Maklerskim Alior Bank S.A. zajmuje się kompleksową analizą finansową spółek 
publicznych, w tym we współpracy z jednostką kredytową. Jako Menedżer ds. Analiz i Doradztwa 
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Inwestycyjnego sporządza również wyceny spółek notowanych na rynku publicznym, opracowuje 
portfele modelowe czy analizuje instrumenty f inansowe. Marcin Brendota jest również obecnie 
wykładowcą w Szkole Giełdowej organizowanej przez Fundację GPW, gdzie prowadzi wykłady z 
zakresu wyceny fundamentalnej spółek, w ramach których omawia podstawy rachunkowości i 
zagadnienia związane z analizą sprawozdań f inansowych, jak też wykłady dotyczące wyboru i oceny 
spółek. Dodatkowo, w okresie od 1 lipca 2007 roku do dnia 31 marca 2008 roku, Marcin Brendota pełnił 
funkcję Dyrektora Finansowego w 3P Inwestycje Internetowe Sp. z o.o., gdzie odpowiadał m.in. za 
koordynację sporządzania sprawozdań f inansowych i kwestii księgowych w porozumieniu z biurem 
księgowym. Pan Marcin Brendota był odpowiedzialny, w odniesieniu do rachunkowości spółki, za 
uzgodnienia w prawidłowym księgowaniu operacji gospodarczych spółki oraz p rezentacji rocznego 
sprawozdania f inansowego. W odniesieniu do bieżącej działalności operacyjnej Pan Marcin Brendota 
współpracował z instytucjami finansowymi oraz ówczesnymi udziałowcami spółki w zakresie bieżącego 
i planowanego f inansowania spółki, a także odpowiadał za uporządkowanie struktury właścicielskiej 
oraz organizacyjnej spółek zależnych. W przeszłości Pan Marcin Brendota był także Analitykiem 
Rynków Finansowych w Domu Maklerskim Banku Ochrony Środowiska S.A., gdzie odpowiadał za 
analizę f inansową spółek publicznych oraz wycenę instrumentów f inansowych. Marcin Brendota 
posiada wykształcenie finansowe – ukończył studia magisterskie na kierunku finanse i rachunkowość w 
Szkole Głównej Handlowej w Warszawie. Ponadto, Marcin Brendota zdał egzamin na licencjowanego 
Doradcę Inwestycyjnego, który wymagał wiedzy z zakresu rachunkowości spółek publicznych.  

Kamil Bargiel jest Członkiem Komitetu Audytu posiadającym wiedzę i umiejętności w zakresie branży, 
w której działa Spółka. Kamil Bargiel, którego głównym obszarem działalności zawodowej jest branża 
innowacyjnych f irm technologicznych, posiada kilkunastoletnie doświadczenie w zarządzaniu 
projektami informatycznymi. Od 2011 roku jako Prezes Zarządu prowadzi f irmę SentiOne, zajmującą 
się monitoringiem internetu, obsługą klienta w kanałach online oraz automatyzacją przy pomocy 
chatbotów i voicebotów. W trakcie swojej kariery zawodowej brał również udział w projektach jako 
konsultant dla międzynarodowych podmiotów takich jak Nokia, Unilever, czy EY. W 2010 roku Kamil 
Bargiel uzyskał tytuł magistra na kierunku Finanse i Rachunkowość oraz na kierunku International 
Management (CEMS) w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.  

Łukasz Krasnopolski jest Członkiem Komitetu Audytu posiadającym wiedzę i umiejętności w zakresie 
branży, w której działa Spółka. Łukasz Krasnopolski posiada kilkunastoletnie doświadczenie zawodowe 
w zakresie technologicznych projektów internetowych, w większości powiązanych z działaniami 
performance marketingu, Big Data, a także innowacyjnych technologii przetwarzania danych. W ramach 
swojej kariery Łukasz Kranospolski zbudował platformy e-commerce more4kids.pl oraz Mobileworld.pl, 
które wykorzystywały technologię Big Data zarówno w pozyskiwaniu nowych klientów (lead generation), 
jak również tworzeniu skutecznej analityki na posiadanych baza danych. W swoim doświadczeniu 
zawodowym prowadził także projekty związane z technologią spersonalizowanego marketingu, które w 
całości bazowały na umiejętności skutecznego wykorzystania i profilowania Big Data w celu zwiększania 
konwersji realizowanych kampanii. Łukasz Kranospolski zdobywał także międzynarodowe 
doświadczenie w zakresie BigData w ramach RTB House, który z powodzeniem działa na styku 
narzędzi marketingowych (real-time-bidding) wykorzystujących BigData. Łukasz Krasnopolski w 2004 
roku uzyskał tytuł magistra na kierunku Przedsiębiorczość na Akademii Leona Koźmińskiego. Ponadto 
2006 roku uzyskał tytuł Zarządcy Nieruchomości w ramach Instytutu Edukacji Europejskiej, a w 2015 
roku ukończył program Leadership na Business Psychology Institute and Warsaw University of  
Technology Business School. 
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