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Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki
za okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

Q Securities S.A.



@ Securities

1. Dane rejestrowe
Adres siedziby: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa
Petna nazwa (firma) podmiotu: Q Securities Spotka Akeyjna (,Spétka”, ,Q Securities”).

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000446527, wysokos¢
kapitatu zaktadowego: 951.570,00 zt (optacony w catosci), NIP: 1080014541, REGON: 146488304.

Data utworzenia Spotki: Spétka zostata utworzona na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej pod firma
Q Securities S.A. (akt notarialny repertorium A 19571/2012 z dnia 14 grudnia 2012 roku). Spotka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 stycznia 2013 roku (WA. XIlI NS-REJ.KRS/41991/13/308) pod numerem
0000446527.

2. Oddziaty (zaktady)

1) Luksemburg:
Adres siedziby oddziatu: Avenue John F. Kennedy 46A, L-1855 Luksemburg

Petna nazwa oddziatu: Q Securities Spdtka Akcyjna Oddziat w Luksemburgu; Q Securities S.A. Luxembourg Branch

Charakter dziatalnosci: $wiadczenie ustugi depozytariusza dla alternatywnych funduszy inwestycyjnych
utworzonych w Luksemburgu

Lokalizacja geograficzna dziatalnosci: Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Przychody wykazane w sprawozdaniu finansowym: 2 350 126,84 Euro

Liczba pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty: przecietne zatrudnienie w okresie styczen — grudzien 2024 r.
wyniosto 3 etaty. Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2024 r. = 5 etatéw

Zysk lub strata przed opodatkowaniem: zysk 883 385,73 Euro
Podatek dochodowy: 219 163,65 Euro

Otrzymane wsparcie pochodzgce ze $rodkéw publicznych: brak wsparcia ze srodkéw publicznych

2) Malta:
Adres siedziby oddziatu: SOHO — the Strand, Fawwara Building, Trig L-Imsida, Gzira — GZR 1401, Malta
Petna nazwa oddziatu: Q Securities Spdtka Akcyjna Oddziat w Gzira, Republika Malty; Q Securities S.A. Malta Branch

Charakter dziatalnosdci: $wiadczenie ustug depozytariusza dla alternatywnych funduszy inwestycyjnych
utworzonych na Malcie.

Lokalizacja geograficzna dziatalnosci: Republika Malty
Przychody wykazane w sprawozdaniu finansowym: 42 614,25 Euro

iczba pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty: przecietne zatrudnienie w okresie styczen — grudnia 2024 r.
yniosto 1 etat. Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2024 r. — 1 etat

ysk lub strata przed opodatkowaniem: strata 90 415,51 Euro

odatek dochodowy: 0,00 Euro

Otrzymane wsparcie pochodzace ze srodkéw publicznych: brak wsparcia ze srodkéw publicznych
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3.

Sktad Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2024 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

4.

e  Pani Agnieszka Sawa - Prezes Zarzadu
e  Pan Jerzy Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
e  Pani Matgorzata Popielewska - Cztonek Zarzadu

Tematyka prac Zarzadu

Zarzad na biezgco i nieprzerwanie sprawowat zarzad nad dziatalnoscig Spotki.

Do istotnego zakresu zadan zarzadczych, nadzorczo—kontrolnych oraz normatywnych, ktére byty przedmiotem
prac Zarzgdu w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. nalezy zaliczy¢ w szczegdlnosci:

realizacja projektu budowania i rozwijania kultury organizacyjnej w ramach strategii HR Spotki,
realizacja prac nad dostosowywaniem dziatalnosci Spotki do wymogdw Rozporzadzenia DORA?,

proces rozwijania ustugi depozytariusza dla alternatywnych fuduszy inwestycyjnych w Polsce, Luksemburgu i
na Malcie,

wdrozenie kolejnych elementéw operacyjnych dotyczacych rozliczent ksiegowo-rachunkowych pomiedzy
centralg i oddziatami,

proces dalszego rozwijania ustug depozytowo-rozliczeniowych (agent emisji, posrednik rejestracyjny, rejestr
akcjonariuszy),

proces rozwoju ustug brokerskich, w tym rozszerzenie oferty certyfikatéw strukturyzowanych oraz jednostek
uczestnictwa FIO/SFIO,

proces rozwoju ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz rozszerzenie katalogu ustug maklerskich w
oddziatach w Luksemburgu i na Malcie,

wdrozono procedure zgtoszen wewnetrznych w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 14 czerwca 2024 r.
o ochronie sygnalistéw,

proces nowelizacji regulamindéw $wiadczenia ustug oraz procedur wewnetrznych, w tym m. in. dostosowanie
do wymogdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2024 r. w sprawie szczegdtowych
warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzgcych
dziatalnos¢ maklerska, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych.

W trakcie wykonywania swoich czynnosci Zarzgd pozostawat w statym kontakcie z Radg Nadzorczg Spotki.

5.

Kapitaty
a dzient 31 grudnia 2024 roku struktura kapitatu Spétki ksztattowata sie nastepujgco:
Kapitat zaktadowy 951 570,00 zt
Kapitat zapasowy 16 859 809,36 zt
Kapitat wtasny 23155 562,78 7t

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i
zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011
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6.

Informacje o stanie majgtkowym

Do gtownych sktadnikow majatku Spotki naleza:

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

naleznosci krotkoterminowe

naleznosci dtugoterminowe

wartos$ci niematerialne i prawne

rzeczowe aktywa trwate

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka nie posiadata i nie posiada akcji wtasnych.

7.

Zatrudnienie

51697 736,42

6 691 120,33 zt

818 166,86 zt

970 675,84 zt

450 610,34zt

305 314,49 z

487 880,07 zt

Przecietne zatrudnienie w etatach w okresie styczen —grudzient 2024 roku wyniosto 65,89 etatu.

8.

Ocena uzyskiwanych efektéw, opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Przychody i wynik finansowy:

Przychody z dziatalnosci podstawowej

Wynik finansowy z dziatalnosci podstawowej
Wynik finansowy brutto

Wynik finansowy netto

Rentownos¢ sprzedazy:

Rentownos¢ brutto
(wynik brutto z dziatalnosci gospodarczej/przychody z dziatalnosci podstawowej)

Rentownos¢ netto (ROS)
(wynik netto/przychody z dziatalnosci podstawowej)

Stopa zwrotu z aktywow (ROA)
(wynik netto/aktywa na koniec okresu)

Stopa zwrotu z kapitatu (ROE)
(wynik netto/kapitat na poczqtek okresu)

Wskazniki obliczone dla okresu I-XIl 2024 roku.

Q Securities SA

46 670 297,92
7t
10280 783,19 zt

11 040 988,30 zt
8521 447,21 74

23,66%

18,26%

13,87%

38,11%

ul. Marszatkowska 142 00-061 Warszawa
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W ocenie Zarzadu, pozytywny wynik finansowy na dzie 31 grudnia 2024 roku pozwalajgcy zwiekszy¢ bufor
kapitatowy nalezy uzna¢ za czynnik pozytywnie wptywajacy na stabilno$¢ prowadzenia dziatalnosci. Przyjeta
strategia dywersyfikacji przychoddéw pod wzgledem klientéw jak i prowadzonej dziatalnosci podstawowe;j
spowodowata wyrazne zwiekszenie udziatu statych przychoddw (osigganych co miesigc), wobec jednorazowych
przychoddw zwigzanych z realizacjg projektow oferowania instrumentow finansowych. W zwigzku z powyzszym,
Q Securities moze lepiej dobiera¢ klientow, co przektada sie na wyzsza ich jakos¢ i stosunkowo niski poziom
odpiséw na naleznosciach.

Jednorazowe zdarzenie w postaci wzrostu zobowigzan wobec klientéw to Srodki zgromadzone na rachunkach
bankowych i z punktu widzenia Spotki ma neutralnych wptyw na biezgcg dziatalnos¢ operacyjng Spotki.

9. Informacja w zakresie ryzyka instrumentéw finansowych

Spotka nie dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe. Jedynie w ramach biezgcego zarzadzania ptynnoscia,
Spotka lokuje srodki pieniezne na lokatach w bankach PKO BP S.A., Alior Bank S.A., Santander Bank Polska S.A.,
mBank S.A., BGK, Bergos AG oraz CA Indosuez. Spdtka nie zawiera transakcji o charakterze spekulacyjnym.

10. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

W celu zarzadzania ryzykiem i adekwatnos$cig kapitatowg, Spodtka stosuje sie do wymogdw regulacyjnych
przewidzianych w przepisach prawa polskiego oraz w ramach Pakietu regulacyjnego IFR/IFD, sktadajgcego sie z:

e Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogdw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (,,Rozporzadzenie IFR”);

e  Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/87/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (,,Dyrektywa IFD”).

Przepisy Pakietu regulacyjnego IFR/IFD identyfikujg trzy kategorie ryzyk, jakie moze stwarzaé lub na jakie moze by¢
narazona firma inwestycyjna, tj. ryzyko dla klienta, ryzyko dla firmy i ryzyko dla rynku. Z uwagi na specyfike
dziatalnosci Spoétki, najistotniejszg kategorig ryzyka sposrdod przedstawionych w czesci trzeciej Rozporzadzenia IFR,
z perspektywy Q Securities jest ryzyko dla klienta (Risk to Client). Zwigzane jest ono z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej przez Spdtke w zakresie $wiadczenia ustug depozytariusza, brokerskich i przechowywania
instrumentéw finansowych. Spotka prowadzi biezgcg kontrole ryzyka dla klienta poprzez wykorzystanie systemow
zarzadzania ryzykiem, kontroli wewnetrznej, nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (Compliance) oraz audytu
wewnetrznego, za$ wptyw tej kategorii ryzyka na adekwatno$¢ kapitatowg Spoétki odzwierciedlony zostat w
wymogu z tytutu K-Factors. Pozostate kategorie wskazanych powyzej ryzyk, tj. ryzyko dla rynku i ryzyko dla firmy,
nie wystepujg w dziatalnosci Spotki.

Szczegoty dotyczgce adekwatnosci kapitatowej i zarzadzania ryzykiem zgodnie z wymogami Rozporzadzenia IFR
zostaty przedstawione w punkcie VIII tacznego Sprawozdania Finansowego Spoétki.

Poza wymogami w zakresie ryzyka wynikajgcymi z obowigzujgcych Spodtke przepisdéw Rozporzadzenia IFR oraz
przepisdw prawa polskiego, Zarzad identyfikuje i zarzadza nastepujacymi rodzajami ryzyka, ktére uznano za
ystepujace w dziatalnosci Spotki:

yzyko operacyjne

st to kategoria ryzyka, na ktérg najbardziej eksponowana jest dziatalno$¢ Spétki. Spdtka stosuje procedury
graniczajgce wystgpienie poszczegdlnych kategorii ryzyka operacyjnego. Ryzyko oszustw wewnetrznych
mitygowane jest poprzez staranny dobdr wspotpracownikéw cechujgcych sie wysokim poziomem etyki i wiedzy
zawodowej. Ryzyko wystgpienia szkéd zwigzanych z aktywami rzeczowymi, w szczegdlnosci dotyczace
infrastruktury technicznej, ograniczone jest poprzez tworzenie kopii zapasowych danych oraz przechowywanie
sprzetu w sposob zapobiegajgcy kradziezy oraz stosowanie kontroli dostepu do pomieszczen. Ryzyko wystgpienia
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zaktécen dziatalnosci i awarii systemdw ograniczane jest poprzez stosowanie nowoczesnych rozwigzan
teleinformatycznych. Ryzyko wystgpienia oszustw zewnetrznych ograniczone jest poprzez stosowanie procedur
dotyczacych weryfikacji klientow.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta

Jest to drugi rodzaj ryzyka uznany przez Zarzad za trwale istotne. Ryzyko to jest zwigzane ze standingiem
finansowym klientow oraz standingiem finansowym bankow, w ktérych Spoétka deponuje srodki wtasne oraz Srodki
klientow. Zarzad prowadzi dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego m.in. poprzez odpowiedni
dobdr kontrahentow, a w szczegdlnosci poprzez dazenie do wspotpracy z podmiotami o stabilnej sytuacji
finansowej.

Ryzyko rynkowe

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci ekspozycje na ryzyko rynkowe (stopy procentowej oraz kursu
walutowego) wystepujg w ograniczonym zakresie. Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z oprocentowaniem
srodkéw ztozonych na rachunkach bankowych. Jednak ze wzgledu na znikomy udziat wyniku odsetkowego w
wyniku finansowym Spotki, ryzyko stopy procentowej ma marginalne znaczenie. Rowniez ryzyko walutowe
zwigzane z rozliczaniem prowizji od transakcji w walutach obcych, rachunkami za najem biur czy nabywanie ustug,
ma nieistotne znaczenie, ze wzgledu na znikomg wielkos$¢ wystepujacych pozycji walutowych oraz ich jak
najszybsze zamykanie. Ryzyko walutowe wystepuje rowniez w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci przez Oddziaty
w Luksemburgu i na Malcie, gdzie przewidywany jest wzrost pozycji walutowych w zwigzku z rozwojem dziatalnosci
Oddziatéw. Ekspozycja walutowa generowana przez Oddziaty jest jednak ograniczona, ze wzgledu na fakt zaréwno
ponoszenia kosztow, jak i generowania przychodéw w EUR.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji rozumiane jest jako zagrozenie uzaleznieniem od zbyt matej liczby podmiotéw, z ktérymi
wspotpracuje Spétka. W celu ograniczenia ryzyka koncentracji wobec kontrahentow Zarzad dazy do dywersyfikacji
podmiotdw, z ktérymi prowadzona jest wspdtpraca. Zasadniczo ryzyko to uznawane jest jako nieistotne, jego
znaczenie moze jednak wzrosng¢ w przypadku kumulacji wptat ze strony kontrahentdéw na rachunki bankowe, co
jest sytuacja niezalezng od Q Securities. W celu ograniczenia ryzyka koncentracji srodkéw pienieznych klientéw,
srodki klientéw gromadzone sg na rachunkach bankowych prowadzonych przez banki, ktérych standing finansowy
spetnia wymogi wewnetrzne Spoétki.

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng

Biezgca sytuacja makroekonomiczna i jej wptyw na dziatalnos¢ i strategie Spotki sg stale monitorowane przez
Zarzad. Z uwagi na przewazajgcy udziat ustug depozytariusza w catosci biznesu Spotki, ktére w niewielkim stopniu
powigzane sg z wahaniami koniunktury, wptyw ogdlnej sytuacji gospodarczej i koniunkturalnej na dziatalnos¢
Spotki jest ograniczony.

Dziatalnos¢ Spotki jest pod statg obserwacjg Zarzadu, ktéry monitoruje realizacje planu finansowego oraz na
biezgco stara sie reagowac na zmienng sytuacje gospodarczg i makroekonomiczna.

Ryzyko ptynnosci

Spodtka identyfikuje ryzyko ptynnosci, ktore w przypadku Spotki rozumiane jest jako utrata zdolnosci finansowania

aktywow i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Sytuacja w obszarze ptynnosci jest stale monitorowana

poprzez kontrole stanu rachunkow bankowych, wystawionych i otrzymanych faktur, oraz wychodzacych i
rzychodzgcych przelewdw. W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie
a bezpiecznym poziomie, powyzej progdw ostrzegawczych i istotnosci.

arzad na biezgco monitoruje obszar ptynnosci, w ktérym zasadniczo nie wystepujg istotne zagrozenia dla
ziatalnosci Spotki, w zwigzku z czym ryzyko ptynnosci uznane zostato za nieistotne.

Ryzyka zwigzane ze Swiadczeniem ustug depozytariusza

Przewazajgcym obszarem dziatalnosci biznesowej Spétki jest Swiadczenie ustug depozytariusza dla alternatywnych
funduszy inwestycyjnych w Polsce, Luksemburgu oraz na Malcie. W zwigzku z powyzszym, Spotka identyfikuje
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ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w tym obszarze. Ryzyko depozytariusza rozumiane jest jako catosc
zagrozenn wynikajagcych ze $wiadczenia ustug depozytariusza, w tym w szczegdlnosci ryzyk operacyjnych,
zwigzanych z bftedami ludzkimi, btedami systemdw, odmiennych interpretacji przepisdow prawa czy ryzyk
niezgodnosci dziatania (Compliance).

Spotka stosuje dedykowane procedury operacyjne w zakresie $wiadczenia ustug depozytariusza i stale rozwija
procesy operacyjne w celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z swiadczong ustuga.

11.  Istotne zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spotka (Centrala wraz z Oddziatami) petnita funkcje depozytariusza dla 243
alternatywnych funduszy inwestycyjnych o tgcznej wartosci aktywow na poziomie ponad 94 mld zt. Na koniec
grudnia 2024 Centrala petnita funkcje depozytariusza dla 168 alternatywnych funduszy inwestycyjnych o tgcznej
wartosci aktywdw na poziomie ponad 79 mld zt. Oddziat Spotki w Luksemburgu na koniec grudnia 2024 r. petnit
funkcje depozytariusza dla 72 alternatywnych funduszy inwestycyjnych. Oddziat Spétki na Malcie na koniec grudnia
2024 r. petnit funkcje depozytariusza dla 3 alternatywnych funduszy inwestycyjnych. Niezmiennie Q Securities
Swiadczy ustugi brokerskie (przyjmowanie i przekazywanie zlecen, wykonywanie zlecen, oferowanie instrumentéw
finansowych) oraz $wiadczy ustugi depozytowo—ewidencyjne, w szczegdlnosci prowadzac ewidencje obligatariuszy
na rzecz emitentéw obligacji, ustuge agenta emisji dla certyfikatéw inwestycyjnych lub obligacji oraz posrednika
rejestracyjnego dla roznych kategorii instrumentéw finansowych. Oferta Spotki stale poszerzana jest o certyfikaty
inwestycyjne nowych funduszy inwestycyjnych, certyfikaty strukturyzowane oraz jednostki uczestnictwa FIO /
SFIO. Q Securities wcigz modyfikuje sposdb swiadczenia ustug ze wzgledu na zmiennos¢ otoczenia prawnego.

Profil dziatalnosci oparty nie tylko o portfel klientéw krajowych ale takze zagranicznych, w ocenie zarzagdu powinien
przetozy¢ sie na jeszcze wyzszg stabilnos¢ przychodow, wyzsze marze a takze poszerzy¢ przewagi konkurencyjne
nad krajowymi rywalami. Jest to odpowiedZ na rosngce wyzwania stawiane Spétce ze wzgledu na zmiennosc
otoczenia makroekonomicznego objawiajaca sie wysokim poziomem inflacji i niskg dynamikg wzrostu
gospodarczego.

12.  Przewidywany rozwdj i osiagniecia na rok 2025

Planowane jest pozyskanie nowych klientow w obszarze swiadczenia ustug depozytariusza dla funduszy
inwestycyjnych, gtdwnie na terenie Luksemburga oraz Malty, a takze dalszy rozwdj ustug pionu brokerskiego
kierowanych bezposrednio do inwestoréw instytucjonalnych oraz przy wspotpracy Agentéw Firmy Inwestycyjnej
do klientéw detalicznych. Niezaleznie od powyzszego, wcigz realizowane s3 dziatania majace na celu ciagfy
poprawe jakosci Swiadczonych ustug, zapewnienie elastycznosci oferowanych ustug i produktéw, ktére maja
odpowiadaé na biezgce potrzeby klientéw Q Securities. Kooperacja z partnerami zagranicznymi, wskazuje na
wysoki poziom merytoryczny pracownikéw Q Securities i w przysztosci powinno przetozy¢ sie na wzrost skali
dziatalnosci Spotki.

13.  Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku sprawozdawczym Spdtka nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.

4.  Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

ie dotyczy z uwagi na charakter dziatalnosci.
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@ Securities

15.  Kontynuacja dziatalnosci

Spoétka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz rok od dnia bilansowego 31 grudnia 2024 r. Nie istnieja
jednoczesnie okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spofki.

Warszawa, 03 marca 2025 roku.

Elektronicznie

Elektronicznie
A n iesz ka Elektronicznie podpisany Je rzy podpisany przez Mal'gorzata podpisany przez
g Pt 207503 171330 jerzyKasprzak - popielewsk podorate
ata: .05, HIEN :
= Data: 2025.03.03 Popielewska
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Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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